Glinliik Bililten

D DestekYatirim

ABD Baskani Trump'in iran'a yénelik son saldirilarin kisa siireli olacagini
soylemesi, ancak ABD'nin yeni saldirilar diizenlemeye hazir oldugunu
belirtmesi sonrasinda petrol fiyatlarindaki yiikselis durdu. Brent petrol bu
sabah %1 disusle 94,6 dolar seviyesinden islem goriyor. Trump ayrica
Hirmiz Bogazi'nin ABD'nin kontroliinde oldugu ydniindeki agiklamasini
yineledi. Hirmlz Bogazi'ndan ham petrol sevkiyatlari glinlik ortalama 8
milyon varil civarinda devam ettigi belirtiliyor. Diger taraftan, ABD'de ham
petrol stoklarinin gecen hafta 4,5 milyon varil azaldigini ve béylece temmuz
sonundan bu yana ilk kez geriledi. Petrol fiyatlarindaki yikselisin durmasi,
enflasyon endiselerini hafifleterek altina ilave destek sagladi. Spot altin %0,9
artisla 4.425 dolar ve spot gimis %0,5 artisla 65,7 dolar seviyesinde
bulunuyor. Din New York Fed Baskani Williams, tarifelerin etkisinin
azalmasiyla birlikte enflasyonun gerilemeye devam ettigine iliskin isaretler
bulundugunu, yiikselen enerji fiyatlarinin ise hentiz diger hizmet fiyatlarina
yansimadigini belirtirken, agustos ABD 06zel sektor istihdam artiginin
yavaslayarak beklentilerin altinda gercgeklesti. Bununla birlikte, Fed’in Eyll
ayinda faiz artisina gitme olasiligi %67'den %60’a geriledi. Piyasalarin
odaginda bugiin haftalik issizlik maasi basvurulari ve yarin agustos ayi tarim-
disi istihdam verileri olacak.

Yurticinde ise gozler buglin agiklanacak Agustos ayi enflasyon verisinde
olacak. Agustos’ta enflasyonun %1,95 ile gegen yilin %2,0 olan seviyesinin
altinda kalacagi ve yillik enflasyonun %31,64 seviyesine gerileyecegi tahmin
ediliyor. Baz etkisi ile, yillik enflasyonda diislistin gelecek aylarda da devam
ederek vyilsonunda %29,5-30,0
bekliyoruz. TCMB’nin 10 Eylil'deki toplantisinda politika faizini sabit
tutmasini beklemekle birlikte, enflasyonun ana egiliminde temmuzda gorilen

enflasyonun seviyesinde olusmasini

iyilesmenin korunmasi Eylil toplantisinda faiz indirimi beklentilerini
glclendirebilir. Din 2-yillik tahvil faizi 15 baz puan disusle %39,78
seviyesinde yatay kalirken, 10-yillik tahvil faizi 5 baz puan artisla %34,35
seviyesinde olustu. Tirkiye'nin 5-yilik CDS spreadi 2 bps artisla 220bp
seviyesinde bulunuyor.

Agustos ayi enflasyon verileri bugiin aciklaniyor. Matriks Haber anketi
sonuglarina gore, tiketici fiyatlarinin Agustos ayinda %1,95 arttigi tahmin
ediliyor. Aylik tahminler %1,25 ve %2,15 arasinda degisirken, aylik artisin
medyan tahmin ile uyumlu %1,95 gerceklesmesi durumunda yillik enflasyon
%31,75'ten %31,64’e gerileyecek. Agustos itibariyle yillik enflasyon tahminler
ise %31,13 - %31,90 bandinda olustu. Anket sonuglarina gore, yillk
enflasyonun 2026 sonunda %29,50 (tahmin araligi %28,00-33,00) ve 2027
sonunda %22,90’a gerileyecegi tahmin edildi.
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3.09.2026
BIST 100 14.229 -0,73
BIST Banka 16.406 0,52
BIST Sinai 19.730 -1,42
VIOP Kapanis Giin. Deg.%
XUO030 Ekim 17.107 -0,57
XUO030 Aralik 17.860 -0,50
Dolar/TL Ekim 50,59 0,02

Para Piyasalari Son Giin. Deg.%

Dolar/TL 48,30 0,03
Euro/TL 55,92 -0,10
TLREF 36,91% -0,13
2 Yillik Tahvil 39,93% 0,00
10 Yilhk Tahvil 34,40% 0,09
Yurt Digi Borsalar Kapanig Giin. Deg.%
DOW JONES 52.767 -0,79
S&P 500 7.631 -0,71
NASDAQ 100 29.077 -1,29
DAX 25.970 -1,10
Pariteler Son Giin. Deg.%
EUR/USD 1,1579 -0,12
usD/JPY 160,23 0,03
GBP/USD 1,3502 -0,10
DXY 99,74 0,12

Emtia Piyasalar Son Giin. Deg.%
Altin (Ons) 4.302 -0,61

GUmis (Ons) 63,67 -0,66

Makroekonomik Veriler

3 Eyliil, Persembe Dénem  Saat  Beklenti Onceki

TR TUFE, yillik ABu 10:00 31.6% 31.8%
TR UFE, yillik Agu 10:00 - 27.8%
AB  Hizmet PMI Agu 11:00 51.7 51.7
AB  UFE, yillik Agu 12:00 4.7% 4.6%
ABD issizlik Maagi Basvurulari 29 Agu  15:30  205bin 203 bin
ABD Dis Denge, $ Tem 15:30  -90mir  -73mir
ABD Hizmet PMI Agu 16:45 56.8 54.6
ABD ISM Hizmet Endeksi Agu 17:00 54.3 54.1
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EN
Yatirim Stratejimiz l‘g’lpodcast icin tiklayin.

Kiiresel piyasalarda ABD—iran ¢atismasi, 95 dolar lizerindeki Brent petrol ve gelismis lilke tahvil faizlerindeki yiiksek seyir temel riskler
olmaya devam ederken, U¢ glnlik satisin ardindan yatirimcilarin agiri satilan varliklara yénelmesiyle ilk anlaml tepki alimlari goraldi.
Tepkiyi destekleyen en 6nemli gelisme ABD’de ADP 06zel sektér istihdaminin Agustos’ta 38 bin kisi artarak 48 binlik beklentinin altinda
kalmasi oldu. isgiicii piyasasindaki yavaslama sinyali, Fed’in Eyliil'de faiz artirmak zorunda kalmayabilecegi beklentisini giiclendirirken
New York Fed Baskani John Williams'in karar igin daha fazla veri gorilmesi gerektigini ve son enflasyon verilerinin cesaret verici
oldugunu belirtmesi sahin fiyatlamayi sinirladi. Fed’in EyliI’de 25 baz puan artirim olasiligi yine de yaklasik %64—-66 seviyesinde
bulunuyor. ABD 2 yillik tahvil faizi %4,38, 10 yillik faiz %4,79 civarina gerilerken, dolar endeksi 99,5 bolgesine gekildi. Tahvil getirileri ve
dolardaki gevseme kiymetli metalleri destekledi; ons altin Carsamba glini %1’in lizerinde yikselerek 4.376 dolar civarina ¢ikarken bu
sabah 4.435 dolara yaklasti. Glimiis %1,2, platin %0,9, paladyum ise %3’iin lizerinde yiikseldi. Brent petrol ise iran kaynakli arz riskinin
devam etmesiyle glini %1 artisla 95,63 dolardan, WTI 91,01 dolardan tamamladi; bu sabah sinirli kar realizasyonu goriliyor. Wall
Street’te Dow Jones 295 puan ve %0,56 yiikselerek 53.061,95’e, S&P 500 %0,46 artisla 7.666,60’a, Nasdaq %0,45 yikselisle 26.217,83’e
kapandi. En glgli endeks tepkisi %1,1 yiikselen Russell 2000’den geldi. Sektorel olarak materyal hisseleri 6ne ¢ikarken havayollari,
bolgesel bankalar ve altin-glimis madencileri giigli performans gosterdi. Nvidia’nin %3’ln Gzerindeki yikselisi yari iletkenlerde tepkiyi
desteklerken yazilim-hizmet hisseleri Al kaynakh rekabet endiseleriyle zayif kaldi. Bu sabah Asya’da rahatlama siirtiyor; MSCI Asya-
Pasifik endeksi yaklasik %0,5 yikselirken tahvil faizlerinde geri ¢cekilme goéruliyor. Bugiin ABD haftalik issizlik basvurulari ve 54,3
beklenen ISM Hizmetler PMI, ézellikle de énceki 70,3 seviyesindeki fiyat alt endeksi izlenecek. Yarin ise Agustos Tarim Digi istihdam,
issizlik orani ve Ucretler Fed’in Eylil kararina iliskin en kritik testi olusturacak.

Borsa istanbul’da yatirim fonlarina iliskin teblig degisiklikleri sonrasinda portféylerde devam eden zorunlu ayarlamalar, hisse bazli satis
baskisinin endeks geneline yayilmasina neden olurken, 14.750 boélgesinden baslayan ve giicli bir tepki Gretmeden devam eden geri
¢ekilme 14.000 seviyesinin altina kadar tasindi. Buna karsilik 14.000 altinda gelen bankacilik liderliginde alimlar, satiglarin ardindan kisa
vadeli denge arayisinin basladigini gosteriyor. Son glnlerde piyasanin belirgin bir tepki gerekcesi bulmakta zorlanmasi birlikte, bugtin
saat 10.00’da agiklanacak Agustos TUFE verisinin kisa vadeli fiyatlama agisindan énemli bir katalizér olabilecegini diisiiniiyoruz. Onceki
giin aciklanan dncii enflasyon géstergeleri bu acidan destekleyici bir tablo ortaya koyuyor. iTO istanbul TUFE Agustos ayinda ayhk
%1,66 artarken, &zellikle gida grubundaki yiikselisin yalnizca %0,20 ile sinirli kalmasi; Tiirk-is’in Ankara’da dért kisilik bir ailenin gida
harcamasina iliskin hesaplamasinda ise Agustos artisi %1,21 ile Temmuz’daki %3,30 seviyesinin belirgin altinda gerceklesmesi bugilin
aciklanacak enflasyonun beklentiden daha iyi bir gergeklesme ihtimalini artiriyor. Her iki géstergenin de gida fiyatlarinda yavaslamaya
isaret etmesi, TUIK verisinde asagl yonlii siirpriz ihtimalini canli tutuyor. Bloomberg HT anketine gore piyasa Agustos ayinda
enflasyonun aylik %1,91, yillik ise %31,61 artmasini bekliyor. 2026 yil sonu enflasyon beklentisi %29,5 ile 6nceki anket donemine gore
degismezken, 2027 yil sonu tahmini %23 seviyesinde bulunuyor. Beklentilerin altinda bir TUFE verisi, 10 Eyliil TCMB toplantisinda
dogrudan bir faiz indirimi gelmese dahi karar metni, likidite politikasi veya ileriye donik faiz patikasinda daha olumlu bir ton
olusabilecegi beklentisini gliclendirebilir. Boyle bir fiyatlama TL tahviller ve bankacilik hisseleri tGizerinden BIST’in yurtdisi risklere karsi
dayaniklihgini artirabilir. Ozellikle 14.000 altindan baglayan tepkinin énce 14.376’ya dogru genislemesi miimkiin olabilir. Buna karsilik
petrol fiyatlarinda yeniden yiikselis ve hafta sonuna dogru jeopolitik catismalarin genisleyebilecegine iliskin riskler, olasi toparlanmanin
hizini sinirlayabilecek temel dig unsur olmaya devam ediyor. Bu nedenle enflasyon kaynakli olumlu bir tepki olugsa bile, 14.376—-14.500
bolgesinde satislarin yeniden gliclenmesi ve hareketin kisa vadede sinirli kalmasi ihtimalini géz ardi etmiyoruz.

Glinliik Hisse Onerileri

Hisse Son Alim Aralik Satim Aralik Stop-loss
AKBNK 71,50 69,45 -70,6 73,75 -75,75 68,10
ISCTR 12,78 12,5-12,68 13,13-13,4 12,26
OZKGY 13,38 13,18 -13,32 13,65 -13,84 12,65
YKBNK 36,08 35,08 -35,84 37,58 -38,56 34,32

BIST100 ve VIOP Teknik Analiz Biiltenimiz icin tiklayiniz.

Tiirk-Is gida enflasyonu ile iITO’nun Agustos ayi TUFE verileri sonrasinda TUIK TUFE verisinin piyasa beklentilerinin altinda kalmasi
durumunda; enflasyon verisinden ve faiz indirim beklentilerindeki gliclenmeden pozitif etkilenebilecek faiz hassasiyeti yliksek AKBNK,
ISCTR,0ZKGY ve YKBNK’yi glinliik 6neri listemize ekliyoruz.
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Sirket Haberleri

EUREN: Eskisehir imisehir OSB’deki palet iiretim tesisinin talas depolama alaninda ¢ikan yangin kisa siirede séndiriiliirken, tretim
tesislerinde hasar olusmadi ve faaliyetler kesintisiz devam ediyor.

ALVES: Giderlerin azaltilmasi ve operasyonel verimliligin artirilmasina yonelik yeniden yapilanma kapsaminda toplam 68 personelin
is sozlesmesi feshedildi; iretim, satis ve sevkiyat slireglerinde herhangi bir aksama bulunmadigi belirtildi. TRDKTSK82660 ISIN kodlu
kira sertifikasina iliskin 28.08.2026 vadeli 260.000.000 TL anapara ve 49.684.934 TL donemsel getiri olmak lizere toplam 309.684.934
TL tutarindaki 6deme yapilamadi; 300.000.000 TL'lik yeni tertibin nitelikli yatirimciya satisi tamamlanamazken 13 haftalik likidite
plani hazirlandi, Polath yatirrminda 2.761.229.357,00 TL'lik harcama ertelendi ve Uiretim tam kapasitenin %40'i seviyesinde siirliyor.

OZYSR: Cin'in en bliyluk 6zel sektdr demir-gelik tireticilerinden biriyle uzun mamullerin Tirkiye pazarina satisinda tek yetkili satici
olunmasi konusunda resmi gériismelere basland..

ATATP: Bagli ortaklik ATP China ile Burger King (China) Holding arasinda varlik devri, gegis ve danismanlik hizmetleri s6zlesmesi ile
Zenia Limited'in yazilim lisansi ve kullanim haklari sézlesmesi 02.09.2026 tarihinde imzalandi; toplam 12.000.000 ABD Dolari islem
bedeli ve 31.000.000 RMB hizmet bedelinde daha dnce agiklanan tutarlara gére degisiklik olmadi.

HKTM: Hakim ortak Stleyman Semdinoglu'nun zorunlu pay alim teklifine iligkin bilgi formunun onayi igin 02.09.2026 tarihinde SPK'ya
bagvuruldu; teklif fiyati 1 TL nominal degerli her bir B Grubu pay icin 12,72 TL olarak belirlendi.

EUPWR / GESAN: Ukrayna'nin farkli bélgelerinde kullanilmak tzere orta ve yuksek gerilim glg transformatdrlerinin tedariki igin
Japonya'da yerlesik kokli bir firmayla yaklasik 1 yil streli ve 37.017.911,89 USD (yaklasik 1.787.073.000 TL) bedelli s6zlesme
imzalandi; Gretim Europower World Enerji'ye ait Glg Transformatori Fabrikasi'nda gergeklestirilecek.

DCTTR: Endonezya'da yerlesik bir alictyla 1.233.500 USD tutarinda pamuk ihracati sézlesmesi imzalandi.

SAFKR: TURASAS'In elektrikli banliy® projesi kapsaminda acgtigi 2 kalem HVAC sistemi temini ihalesinde 258.800.000 TL ile en iyi teklif
verildi; tutar son gelir tablosundaki briit satis hasilatinin %16,14'line karsilik geliyor.
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Yasal Uyari

Bu icerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir.
Yatirim kararlari kisisel risk ve tercihlere gére verilmelidir. Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan 6nce
kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari énemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan
islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan Destek Yatirrm Menkul Degerler A.S., bagh kuruluslar, calisanlari ve
danismanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler guvenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik
garanti edilmemektedir. Destek Yatirim adina sizinle iletisime gegen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz
Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri Gzerinden higbir sekilde bilgi talep etmez, nakit yatirma veya ¢ekme islemlerine
yonlendirmez. Tim resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi Gzerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar,
portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile mugsteri arasinda imzalanacak sozlesme gercevesinde, kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirrm karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu icerikte yer alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya
dolayh zararlardan, kar yoksunlugundan veya lglnci kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler A.S. hicbir
sekilde sorumlu degildir.

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktorii
arastirma@destekyatirim.com
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