Glinliik Bililten

D DestekYatirim

iran'in, Hirmiiz Bogazi'ndan deniz tasimaciliginin yénetimi konusunda
Umman ile yuritilen anlasmanin tamamlanmaya yakin oldugunu agiklamasi,
Tahran'in stratejik éneme sahip bogaz lizerindeki kontrolinin arttigina
yonelik endiseleri gliclendirdi. Brent petrol bu sabah 97 dolarin Gizerinde son
altt haftanin en yiiksek seviyelerine yakin seyrediyor. Yuksek petrol
fiyatlarinin enflasyon endiselerini artirmasi ve o©nde gelen merkez
bankalarinin bu ay faiz artirrmina gidecegi beklentileri, altin fiyatlari izerinde
baski olusturuyor. Diin gerileyen spot altin bu sabah %0,5 artisla 4.425 dolar
seviyesinden islem goriiyor. Gegen hafta giiglli istihdam verilerinin ardindan
Fed'in gelecek hafta 25 baz puanlik faiz artinmina gitme olasihigini yaklasik
%60 olarak fiyatlanmaya devam ediyor. Bu hafta agiklanacak ABD enflasyon
verilerinin Fed'in para politikasi gorinimdine iliskin yeni ipuglari saglamasi
bekleniyor. Diger taraftan, Avrupa Merkez Bankasi ve Japonya Merkez
Bankasi'nin da bu ay faiz artirrmina gitmesi bekleniyor.

Yurtiginde 2-yillik tahvil faizi %39,57 seviyesinde ve 10-yillik tahvil faizi %34,20
seviyesinde yatay seyrederken, Tirkiye CDS spreadi 217 seviyesinde
seyrediyor. 2027-2029 OVP degerlendirmeleri devam ederken, TCMB’nin 10
EylUl toplantisi izleniyor. %21 seviyesine revize edilen 2027 yilsonu enflasyon
hedef/tahminine ragmen, TCMB’nin 10 Eylul toplantisinda politika faizini
sabit birakmasi olasiligini dislamiyoruz.

TCMB giinlik bilanco verilerine gore, 4 Eyliil ile biten haftada brit
rezervlerin 4,4 milyar dolar diisiisle 183,8 milyar dolara geriledigi
hesaplaniyor. 4 Eylil haftasinda, Net Uluslararasi Rezerv 1,5 milyar dolar
duserken, swap harig¢ net rezervin 2,9 milyar dolar geriledigi tahmin ediliyor.
Gegen hafta altin fiyat1 %2,9 diserken, brit rezervleri 3,5 milyar dolar azaltici
etki yapti. Bankalar ile yapilan swap islemleri, hazine mevduati ve altin fiyat
etkisi disarida birakildiginda, gegen hafta yaklasik 0,5 milyar dolar déviz satisi
yapildigi hesaplaniyor.

Temmuz ayinca 640 milyon dolar cari islemler fazlasi bekleniyor. Matriks
Haber anketine gore, temmuz ayinda cari islemler dengesinin 640 milyon
dolar fazla verdigi tahmin edildi. Gegen yil Temmuz ayinda cari islemler
dengesi 1,7 milyar dolar fazla vermisti. Temmuz ayi igin cari islemler
dengesinde en yiiksek tahmin 1 milyar dolar fazla, en disik tahmin ise 150
milyon dolar agik seviyesinde sekillendi. Ankette, 2026 yili icin cari agik
beklentisi 52 milyar dolardan 51 milyar dolara geriledi. 2027 yili icin cari acik
tahmini ise 48 milyar dolardan 48 milyar 750 milyon dolara yukseldi.
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IS Kapanig Giin. Deg.%
BIST 100 14.152 0,99
BIST Banka 16.702 0,55
BIST Sinai 19.578 1,81
VIOP Kapanig Giin. Deg.%
XU030 Ekim 12.287 -0,65
XU030 Aralik 12.960 -0,02
Dolar/TL Eylil 42,14 -0,20
Dolar/TL 48,45 0,05
Euro/TL 56,39 0,17
TLREF 36,90% 0,00
2 Yillik Tahvil 39,57% 0,00
10 Yilhk Tahvil 34,20% -0,03
Yurt Disi Endeksler Kapanis Giin. Deg.%
DOW JONES 53.414 -0,51
S&P 500 7.700 -0,25
NASDAQ 29.544 0,21
DAX 26.007 -0,15
EUR/USD 1,1628 0,05
UsD/JPY 153,47 -0,58
GBP/USD 1,3539 -0,01
DXY 98,81 -0,02
Emtia Piyasalari Son Giin. Deg.%
Altin (Ons) 4.421 0,34
GUmis (Ons) 66,64 0,74
Brent 96,51 1,02

Makroekonomik Veriler

Beklenti  Onceki
15.6mlr  15.3 mlr

8 Eyliil, Sal Dénem Saat
ALM Dis Ticaret Dengesi, $ Tem 09:00

ABD NY Fed 1y Enflasyon Bek. Agu 18:00 - 3.6%



https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/

Guinluk Bulten )DestekYatmm

Hazine nakit dengesi, Agustos ayinda 50 milyar TL fazla verdi. Hazine nakit bazinda bitge gerceklesmelerine gore, Agustos ayinda
nakit bazli biitge 209,6 milyar TL faiz disi ve 49,8 milyar TL toplam fazla verdi. Gegen yil Temmuz ayinda nakit bazli faiz-digi fazla 249,3
milyar TL ve toplam fazla 84,2 milyar TL olmustu. Tahsilat kaymalari gibi etkiler disarida birakildiginda, Agustos ayinda faiz disi biitce
performansi gegen yila gore hafif kotiilesme gosterdi. 12 ayhk birikimli nakit agik 2 trilyon 238 milyar TL'ye (GSYH’ye oranla %2,9)
ylkseldi. Agustos ayinda nakit gelirler yilhk degisimi %27,9 artisa hizlanirken faiz disi harcama artisi ise yillik %38,2 seviyesine
yukseldi. Son OVP’de 2026 Yili Merkezi Yonetim Biitgesi faiz digi dengesinin 193,0 milyar TL agik vermesi, toplam biitge agiginin da 2
trilyon 632 milyar TL olarak gerceklesmenin beklendigi aciklandi. Bu degerler milli gelire oranla %0,2 fazla ve %3,1 acik seviyelerinde

hesaplaniyor.

Nakit Biitce Dengesi
12 aylik birikimli, milyar TL
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Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanhg
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e
Yatirim Stratejimiz I@lPodcast icin tiklayin.

Borsa istanbul’da BIST 100 endeksi diin %0,99 yiikselisle 14.151 puandan tamamlayarak 1 Eylii’den bu yana en yiiksek
kapanisini gergeklestirdi. Endeksteki yikseliste SASA, EREGL, KCHOL, AKBNK, GARAN ve TUPRS hisselerindeki gtglii
performans 6ne ¢ikarken, endeks agirliklari agisindan Kog Holding, Eregli Demir Celik, bankacilik hisseleri, Tipras ve ASELS
ylkselisin ana tasiyicilari arasinda yer aldi. Buna karsilk islem hacminin 175,5 milyar TLile 28 Agustos’tan bu yana en disik
seviyede gerceklesmesi, ylkselisin islem hacmi tarafindan sinirh 6lctide desteklendigine isaret ediyor. Makro tarafta
Agustos ayinda Hazine nakit dengesinin 49,8 milyar TL, faiz disi dengenin ise 209,6 milyar TL fazla vermesi aylik mali
gorinim agisindan olumlu degerlendiriliyor. Bununla birlikte yilin ilk sekiz ayinda nakit agiginin 1,4 trilyon TL seviyesinde
bulunmasi, orta vadede mali disiplinin seyrinin yakindan takip edilmesini gerektiriyor. Piyasalarda haftanin ana glindemini
Persembe glini aciklanacak TCMB faiz karari olustururken, faiz kararinin yani sira karar metninde enflasyon gortiiniimi,
likidite kosullari ve para politikasinin gelecek dénem seyrine iliskin verilecek mesajlarin da fiyatlamalar Uzerinde etkili
olmasini bekliyoruz. Son donemde giiglenen alimlarin ardindan 14.000 seviyesi lizerindeki kalicihgi kisa vadeli goriiniim
acisindan olumlu degerlendirirken, BIST 100 endeksinin yeni giine yatay bir baslangi¢c yapmasini bekliyoruz.

Kiresel piyasalarda teknoloji hisselerindeki gliglii gériinim ile jeopolitik riskler ve yiiksek enerji fiyatlarinin yarattig
enflasyon endiseleri arasinda dengeli bir fiyatlama takip ediliyor. Asya-Pasifik piyasalarinda teknoloji ve yari iletken
hisseleri dnciiligiinde alimlar giiclenirken, Nikkei %2,1 ve KOSPI %4,6 yiikseldi. Ozellikle Samsung Electronics’in %5,7 ve
SK Hynix'in %8,1 deger kazanmasi, yapay zeka ve yari iletken temasina yonelik yatirimci ilgisinin gli¢li kalmaya devam
ettigini gosteriyor. Cin tarafinda Agustos ayi dis ticaret bliyiimesinin hizlanmasi dis talep agisindan olumlu sinyal verirken,
ithalatin beklentilerin altinda kalmasi i¢ talebin giiciine iliskin soru isaretlerini koruyor. Diger taraftan ABD-iran geriliminin
devam etmesi enerji arz glvenligine iliskin riskleri yiiksek tutarken, petrol fiyatlarindaki oynaklik kiiresel enflasyon
beklentileri agisindan yakindan izleniyor. Goldman Sachs’in Brent petrol igin Aralik 2026 fiyat tahminini 85 dolara, 2027
tahminini ise 80 dolara ylkseltmesi de eneriji piyasalarindaki yukari yonli risklere dikkat ¢ekiyor. ABD-Kanada hattinda
karsihkli ticaret adimlarinin sertlesmesi kiresel ticaret gérinimine iliskin belirsizlikleri artirirken, ylksek seyreden ABD
tahvil faizleri de riskli varliklar agisindan énemli bir unsur olmaya devam ediyor. Veri tarafinda bugiin ABD’den gelecek
gostergeler takip edilirken, Persembe glinii aciklanacak ECB faiz karari haftanin énemli glindem maddeleri arasinda
bulunuyor. Genel olarak jeopolitik gelismeler, petrol fiyatlari, tahvil faizleri ve merkez bankalarinin faiz patikasina iliskin
beklentilerin kiiresel risk istahinin yoniini belirlemeyi siirdirecegini disiniyoruz.

Giinliik Hisse Onerileri

Hisse Son Alm Aralik Satim Arahik Stop-loss
KCAER 14,27 14,01 -14,17 14,59 -14,85 13,31
KRDMD 45,20 43,94 -44,64 46,62 -47,9 42,42
MEGMT 47,32 46,26 -47,36 49,5 -50,55 42,40
SARKY 24,16 23,68 -23,96 24,7 -25,16 22,62

BIST100 ve VIOP Teknik Analiz Biiltenimiz icin tiklayiniz.

Teknik goriinim dogrultusunda KCAER, KRDMD, MEGMT ve SARKY hisseleri glinliik 6neri listemize dahil edilmistir.
Hisselerin mevcut teknik yapilari ve kisa vadeli fiyat hareketleri alim stratejisinde belirleyici olurken, belirlenen alim
araliklan {izerinde pozitif goriiniimiin korunmasi ve satis bolgelerinin kisa vadeli hedef olarak takip edilmesi
ongorilmektedir.

Sirket Haberleri

MARMR: Yonetim kurulu, esas sézlesmenin “Sirketin Merkezi” bashkli 4. maddesinin tadiline karar vererek 07.09.2026
tarihinde SPK'ya basvuruda bulundu; degisiklik yapilacak genel kurulda pay sahiplerinin onayina sunulacak.

GEREL: izgi Holding, 07.09.2026'da 37,46-42,36 TL fiyat araligindan 1.201.000 TL nominal alis ve 37,56 TL'den 1.000 TL
nominal satis gerceklestirerek Gersan Elektrik sermayesindeki payini %14,99 sinirina ¢ikardi.
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EBEBK: Agustos 2026'da magaza ve e-ticaret kanallarindan satilan toplam Uriin adedi 10.737.113'e (Agustos 2025:
8.676.273), sekiz aylik toplam ise 82.546.307'ye (2025 ayni donem: 67.876.582) yikseldi.

VESTL: Basinda yer alan haberler lizerine, %50 payla istiraki olan Meta Nikel Kobalt'in Gérdes'teki 60926 numarali maden
isletme ruhsatinin Polimetal Madencilik'e devriicin 07.09.2026'da baglayici s6zlesme imzalandigini, devrin MAPEG onayina
tabi oldugunu ve islemin konsolide finansal tablolara etkisi bulunmadigini agikladi.

SKTAS: JCR Avrasya, uzun vadeli ulusal kredi notunu “BBB- (tr)” seviyesinden “B (tr)” seviyesine indirip gorinimu “Negatif”
olarak revize etti; sirket, notun gerekcesindeki gecikme kayitlarinin konkordato talebinde bulunan Bilsar Tekstil'den alinip
ciro edilen senetlerin vadesinde 6denmemesinden kaynaklandigini ve kendi bor¢ 6deme kabiliyetinden bagimsiz oldugunu
belirtti.

AGESA: 01.01.2026-31.08.2026 déneminde prim Uretimi hayat dalinda 20.848.079.337 TL, hayat disinda 352.784.293 TL
olmak Uzere toplam 21.200.863.630 TL'ye ulasti ve gegen yilin ayni donemine gére %41 artis gosterdi.

KCHOL / TUPRS: Kog¢ Holding'in sahip oldugu 11.000.000 TL nominal ve dolayh ana ortagl Temel Ticaret'in sahip oldugu
5.019.979 TL nominal Tupras payinin 1 TL nominal basina 384,50 TL fiyatla satisinin takasi 07.09.2026'da tamamlandi;
islemle Koc¢ Holding ve bagh ortakligi Enerji Yatirimlari'nin Tlpras sermayesindeki dogrudan payi toplamda %50,1'e indi,
yonetim kontrolli devam ediyor (ayni islem her iki sirketle iliskilendirilerek bildirildi).

YKFIN: Yonetim kurulu Gyesi Akif Cahit Erdogan'in istifasiyla bosalan Gyelige, ilk genel kurulun onayina sunulmak Uzere 7
Eylil 2026 itibariyla Tolga Ozdemir atandh.

EFOR: Bagh ortaklhig Efor Global Madencilik, demir-celik, cam ve ¢imento sektérlerindeki iSO 500 sirketleriyle toplam
38.000 tonluk metkok ve linyit satis anlagsmasi imzaladi; satislarin konsolide ciroya yaklasik 15.000.000 ABD Dolari katki
saglamasi 6ngoriliyor.

GESAN: Tera Portféy'ln kurucusu ve yoneticisi oldugu fonlar 03.09.2026 itibariyla 10.272.956 nominal Girisim Elektrik payi
satarak sermayedeki toplam paylarini %5,41'den %3,18'e, TEFAS'ta islem goren fonlarin fiili dolagimdaki payini ise
%14,15'ten %8,30'a disirda.

FZLGY: Genel Miidiir Okay Dikmen 6 Eyliil 2026 itibariyla gérevinden ayrildi; yeni bir atama yapilincaya kadar Giiven ilgiin
genel muidir vekili olarak gorevlendirildi.

BORLS: Hedef Portfoy'lin kurucusu oldugu yatirim fonlarinin portfoytindeki Borlease Otomotiv paylari, 03.09.2026'da
gerceklestirilen 53.112.748 nominal satis sonucunda sermayenin %7,588'inden %0,0000001 seviyesine geriledi.

DYOBY: Yonetim kurulu, ZKB Varlik Kiralama araciligiyla, 1 yil asmayan gesitli vadelerde ve 1.000.000.000 TL ihrag tavaniyla
sinirh olmak tizere yurt iginde tahsisli ve/veya nitelikli yatirnmcilara satilacak kira sertifikasi ihraci i¢in SPK'ya bagvurulmasina
karar verdi.

ISVEA: Tera Portfoy'in kurucusu ve yoneticisi oldugu fonlar 03.09.2026 itibariyla 29.238.041 nominal alim ve 128.370
nominal satisla isvea Seramik sermayesindeki toplam paylarini %4,19'dan %14,58'e ¢ikardi; TEFAS'ta islem géren fonlarin
fiili dolasimdaki payl %0'dan %35,88'e yiikseldi.

DITAS: Bulls Portfoy'in BOS ve YLZ fonlari 04.09.2026 itibariyla toplam 17.966.527 nominal Ditas payi satarak fiili dolasim
icindeki paylarini %0'a indirdi.
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Yasal Uyari

Bu icerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir.
Yatirim kararlari kisisel risk ve tercihlere gore verilmelidir. Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan 6nce
kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari 6nemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan
islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan Destek Yatirrm Menkul Degerler A.S., bagh kuruluslari, ¢alisanlari ve
danigsmanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler giivenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik
garanti edilmemektedir. Destek Yatirim adina sizinle iletisime gegen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz
Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri Gzerinden higbir sekilde bilgi talep etmez, nakit yatirma veya ¢cekme islemlerine
yonlendirmez. Tim resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi (izerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar,
portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak s6zlesme gergevesinde, kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu igerikte yer alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya
dolayh zararlardan, kar yoksunlugundan veya lglnci kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler A.S. hicbir
sekilde sorumlu degildir.

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktorii
arastirma@destekyatirim.com
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