Glinliik Bililten

D DestekYatirim

Hirmiz Bogazi'na alternatif bir glizergah saglayan Suudi Arabistan'in Dogu-
Bati petrol boru hatti, insansiz hava araci saldirilarinin ardindan kapali
kalmaya devam ederken, operasyonlarin ne zaman yeniden baslayacagina
iliskin heniiz net bir isaret bulunmuyor. Diger taraftan iran ile Kérfez Arap
Ulkeleri arasinda Hirmiiz Bogazi'ndaki durumu goriismek Uzere yapilmasi
planlanan diplomatik toplanti da ani bir kararla ertelendi. iran, Hiirmiiz
Bogazi'ndaki kisith bir bélgeye girmeye caligan bir siiper tankerin mayinlara
carptiktan sonra patladigini 6ne siirerken, talepleri karsilanana kadar ABD ile
muzakerelere baslamayacagini yineledi. Ukrayna, Bagskan Trump'in Rusya ile
enerji altyapisina yonelik saldirilarin durdurulmasi konusunda halihazirda bir
anlasmaya varildig yoniindeki agiklamasina itiraz etti. Yiilkselen eneriji fiyatlari
enflasyon endiselerini artirarak Fed lzerindeki para politikasini sikilagstirma
baskisini gi¢lendirdi. Piyasalar Fed'in yarin 25 baz puanhk faiz artirrmina
gitme olasiligini yaklasik %92 olarak fiyathyor. ABD'nin 10 yillik Hazine tahvil
faizi de enflasyon ve mali gériinime iliskin endiselerle %5 seviyesini asarak
2007'den beri en yiksek seviyeleri gordii. Faiz getirisi saglamayan altin
Uzerindeki baskiyr daha da artirdi. Bu sabah spot altin son bes haftanin en
disik seviyesi olan 4.300 dolar altina sarkti. ABD Dolar endeksi 99,5
seviyesine ylikselirken, EURUSD 1,1530 seviyelerine dogru geriledi.

Yurticinde 2-yillik tahvil faizi 39 baz puan artisla %40,28 seviyesine
yukselirken, 10-yilhk tahvil faizi 34 baz puan artisla %34,58 seviyesine
yukseldi. Tirkiye 5-yil CDS leri, gelismekte olan (lkelerde risk primi
yukselisleri ile gecen haftadan beri kademeli olarak artarak 218 seviyelerinde
230 baz puana dogru yikseldi; Agustos ayi basindan beri en yiiksek seviyesini
gordi. TCMB bilango verileri, altin fiyatlarindaki gerileme ile rezervlerin
geriledigini; ancak agirlikli fonlama oraninda 300 baz puan diisis sonrasinda
doviz satiglarinin ¢ok sinirli olduguna isaret etti.

Hazine diin 144 milyar TL borglandi. Hazine, diin 2 yil vadeli sabit kuponlu
devlet tahvili ihalesinde %39,98 ortalama yillik bilesik faiz ile 59,7 milyar TL ve
4 yil vadeli TLREF e endeksli devlet tahvili ihalesinde %40,76 ortalama yillik
bilesik faiz ile 84,2 milyar TL borglanma gerceklestirdi. Boylece 2 ihale ile
toplamda 144,0 milyar TL borglanma yapildi. Hazine bugiin 2 yil vadeli kira
sertifikasi, 5 yil ve 8 vadeli sabit kuponlu devlet tahvili ihaleleri ile eylil ayi
borglanma programini tamamlayacak. Eylil ayinda toplam 296,7 milyar TL i¢
borg servisine karsilik toplam 281,9 milyar TL i¢ borglanma planlaniyor.

TCMB giinliik bilanco verilerine gére, 11 Eylul ile biten haftada brit
rezervlerin 5,5 milyar dolar digsiisle 179 milyar dolara geriledigi
hesaplaniyor. 11 Eyliil haftasinda, Net Uluslararasi Rezerv 3,5 milyar dolar
duserken, swap harig net rezervin 3,4 milyar dolar geriledigi tahmin ediliyor.
Gegen hafta altin fiyati %2,8 diiserken, brit rezervleri 3,2 milyar dolar azaltici
etki yapti. Bankalar ile yapilan swap islemleri, hazine mevduati ve altin fiyat
etkisi disarida birakildiginda, gecen hafta yaklasik 1 milyar dolar doviz satisi
yapildigi hesaplaniyor.
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15.09.2026
IS Kapanig Giin. Deg.%
BIST 100 14.236 -1,60
BIST Banka 16.882 -0,85
BIST Sinai 19.861 -1,02
VIOP Kapanig Giin. Deg.%
XU030 Ekim 12.287 -0,65
XU030 Aralik 12.960 -0,02
Dolar/TL Eylil 42,14 -0,20
Dolar/TL 48,64 0,05
Euro/TL 56,12 -0,06
TLREF 36,90% 0,00
2 Yillik Tahvil 40,28% 0,98
10 Yilhk Tahvil 34,58% 0,67
Yurt Disi Endeksler Kapanis Giin. Deg.%
DOW JONES 52.421 -0,29
S&P 500 7.603 -0,22
NASDAQ 29.127 -0,82
DAX 25.441 -0,50
EUR/USD 1,1528 -0,18
UsD/JPY 154,75 0,26
GBP/USD 1,3473 -0,21
DXY 99,63 0,13
Emtia Piyasalari Son Giin. Deg.%
Altin (Ons) 4.288 -0,25
Giimds (Ons) 63,14 0,12
Brent 104,11 0,88

Makroekonomik Veriler

15 Eyliil, Sah Beklenti  Onceki
GIN Perakende Satig, yillik ABu 0.4% 0.8% 0.6%
CiN Sanayi Uretim, yillik ABu 5.2% 4.8% 4.5%
15 Eyliil, Sah Beklenti  Onceki
TR Hizmet Uretim Endeksi Tem 10:00 - 1.3%
TR ingaat Uretim Endeksi Tem 10:00 - -6.0%
TR MY Biitge Dengesi ABu 11:00 - -378 mir
ALM ZEW Beklenti Endeksi Eyl 12:00 42.3 34.2
AB Dis Ticaret Dengesi, € Tem 12:00 - 1.8 mir
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Temmuz ayinda miktar bazinda ihracat yillik %4,9 azalirken, ithalat yillik %6,9 geriledi. Temmuz ayi dis ticaret endekslerine gore,
ihracat miktari gecen yilin ayni ayina gére %4,9 azalirken, ihracat fiyatlari yillik %8,2 artti. ithalat ise miktar bazinda yillik %6,9
azalirken, ithalat fiyatlari yillik %12,8 artti. Mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis seriye gore ihracat miktar endeksi aylk %2,7
artarak 143,3 seviyesine ylkselirken, ithalat miktar endeksi %8,7 azalarak 114,7 seviyesine geriledi. Takvim etkilerinden arindiriimis
verilere gore ise ihracat miktar endeksi yillik %4,9, ithalat miktar endeksi yillik %6,9 disls gosterdi. Altin ve enerji harig ihracat miktar
endeksi yillik bazda %3,1, ithalat miktar endeksi ise %4,5 geriledi. Temmuz ayinda, ihracat birim deger endeksi aylik %0,5 yukselirken,
ithalat birim deger endeksi %0,8 diisiis kaydetti. ihracat birim deger endeksinin ithalat birim deger endeksine béliinmesiyle
hesaplanan dis ticaret haddi 91,3 degeri ile aylik bazda yukselirken, gegen yilin altinda kaldi. Dig ticaret haddinin %100'(in lizerinde
olmasi, fiyat hadlerinin ihrag eden Ulke lehine bir duruma isaret ediyor.
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ME!
Yatirim Stratejimiz I@lPodcast icin tiklayin.

Kiresel piyasalarda yapay zeka sektoriine iliskin gelismeler, yikselen tahvil faizleri, Orta Dogu’daki jeopolitik gerilim ve Fed’in faiz
karari 6ncesindeki beklentiler 6ne ¢ikiyor. Avrupa’da STOXX 600 endeksi %0,5 duslisle 635,99 seviyesinden kapanirken, teknoloji
sektort %2,1 ve madencilik hisseleri %2,5 geriledi. Saglik sektori ise %2,7 yiikselisle pozitif ayristi. Tahvil piyasalarinda satis baskisi
devam ederken Almanya 10 yillik tahvil faizi 2009’dan bu yana gorilen en yiksek seviyelere yakin seyretti.

ABD Bagkani Trump, iran’in ekonomik agidan zor durumda oldugunu ve anlasma yapmak istedigini belirtirken, Hiirmiiz Bogazi’'ndan
petrol akisinin siirdiigiinii sdyledi. Jeopolitik tarafta Pentagon, iran savasi kapsaminda kullanilan mithimmatin yeterliligine iliskin
sorunlari dogrularken, iran’da iki balikgi teknesinin ABD tarafindan iHA ile vuruldugu bildirildi. Yemenli yetkililer ise iran destekli
Husilerin Suudi Arabistan’a yénelik yeni bir saldiri dalgasi baslattigini acikladi. Ote yandan Washington’in ABD-iran gatismasini sona
erdirmek amaciyla agamali bir anlagsma segenegini degerlendirdigine iliskin haberler takip edildi.

Yapay zeka tarafinda Trump, teknolojinin gelisiminin yavaslatilmasina yonelik ¢agrilarin gergegi yansitmadigini ifade ederken asiri
dizenlemelere karsi oldugunu yineledi. Citi ise strekli 6grenen yapay zeka sistemlerinin bellek talebini artirarak 2031 yilina kadar arz
acigini buyitebilecegini 6ngordi. Asya tarafinda Cin’in aliiminyum Uretimi Agustos ayinda rekor seviyeye ulasirken, ay sonunda
gerceklestirilmesi planlanan Trump-Xi gériismesi de glindemde bulunuyor.

BIST 100 endeksi haftanin ilk islem glnuni satis agirhkh bir gériinimle tamamladi. Endeks giini %1,60 dislsle 14.235 seviyesinden
kapatirken, gunliik islem hacmi 155,7 milyar TL ile 9 Temmuz’'dan bu yana en dusiik seviyede gergeklesti. Endeks agirhgi yiiksek
hisselerde satis baskisinin belirginlestigi glinde ASELS %5,40, ASTOR %3,91, SISE %3,25, VAKBN %6,14, HALKB %5,84, THYAO %1,58 ve
EKGYO %1,63 deger kaybetti. islem hacmindeki gerileme ve endeks agirlig yiiksek hisselerdeki satislar BIST 100’iin giin boyunca zayif
bir goriiniim sergilemesine eslik etti.

Bankacilik tarafinda 6zellikle kamu bankalarindaki fiyat hareketleri 6ne ¢ikti. Cuma giinii gérilen guglu yikselisin ardindan VAKBN ve
HALKB'de geri ¢ekilmeler yasanirken, HALKB’nin ikincil halka arz stirecine iliskin gelismeler ile kamu bankalarinin fiili dolasim oranlarina
yonelik haber akisi yakindan takip edildi. Cuma gini kamu bankalari 6nciiligiinde gliclenen bankacilik hisselerinde haftanin ilk islem
gininde satislarin 6ne ¢gikmasi, endeks Gzerindeki baskiyi artiran unsurlardan biri oldu. Yurt ici piyasalarda bir taraftan sirket ve sektor
bazl gelismeler izlenirken diger taraftan makroekonomik veri glindemi 6ne gikiyor. Bugiin saat 10.00’da agiklanacak Agustos ayi konut
satislariyla birlikte gayrimenkul sektériindeki gériinim takip edilecek. Saat 11.00’de yayimlanacak merkezi yénetim biitce dengesi ise
glniin yurt icindeki dnemli makroekonomik verisi olacak.

Kiresel tarafta bugiin baslayacak iki giinlik FOMC toplantisi nedeniyle Fed’e yonelik beklentiler de yurt igi varliklarin seyri agisindan
takip edilecek. Piyasalarda Fed’in ¢arsamba giini 25 baz puanlik faiz artinmina gitmesine yonelik gicli fiyatlama bulunurken, karar
oncesinde kiiresel tahvil faizleri, dolarin seyri ve risk istahindaki degisimler izlenecek. Hafta boyunca Euro Bolgesi enflasyon verileri ve
Japonya Merkez Bankasi’nin faiz karari da kiiresel piyasa glindeminde yer alacak.

BIST 100’de 6nceki glin yasanan %1,60’lik geri ¢ekilmenin ardindan yeni islem gliniinde endeksin 14.235 seviyesindeki kapanisi ve
diistik islem hacminin ardindan olusacak fiyatlamalar takip edilecek. Sirket bazl haber akisinin yani sira yurt i¢ci makroekonomik veriler
ve kiiresel piyasalardaki gorlinimiin 6ne ¢ikacagi giinde, BIST 100 endeksinde bu sabah yatay bir agilis bekliyoruz.

Glinliik Hisse Onerileri

Hisse Son Ahm Aralik Satim Aralik Stop-loss
ASELS 372,50 365,25 -378 398,25 -405,75 350,25
KCHOL 225,50 223,3-225,5 229,8 -231,9 216,80
SAHOL 94,95 94,05 -95,1 97,05 -97,95 91,45
TUPRS 415,75 411,5 -416 424,75 -429 395,00

BIST100 ve VIOP Teknik Analiz Biiltenimiz igin tiklayiniz.

Teknik gériinim dogrultusunda ASELS, KCHOL, SAHOL ve TUPRS hisseleri glinlik 6neri listemize dahil edilmistir. Hisselerin mevcut
teknik yapilari ve kisa vadeli fiyat hareketleri alim stratejisinde belirleyici olurken, belirlenen alim araliklari Gizerinde pozitif gorinimin
korunmasi ve satis bolgelerinin kisa vadeli hedef olarak takip edilmesi 6ngorilmektedir.
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Sirket Haberleri

PCILT: 14.09.2026 tarihli Yonetim Kurulu karariyla 1 yil stireli yeni pay geri alim programi baslatildi; azami 2.850.000 lot (sermayenin
%2,408'i) pay igin 100.000.000 TL fon ayrildi.

INFO: ihrag ettigi 14.09.2026 vadeli yurt ici pay senedi ve BIST-30 dayanakli varantlarin itfa fiyatlari aciklandi.

INFO: 04.09.2026 tarihli geri alim karari kapsaminda 07.09.2026'da 4,78-4,94 TL fiyat araligindan 12.450.000 adet pay geri alindi; bu
paylarin sermayeye orani %1,2964.

GEREL: izgi Holding A.S. 36,20-36,22 TL fiyat araligindan 1.679.403 TL nominal tutarli alm yapti ve sirket sermayesindeki payi
%14,99'dan %15,44'e yikseldi.

PASEU: Kurumsal Yonetim Komitesi, Ugur Kahveci'nin Uyelige atanmasiyla Atakan Yilmaz baskanliginda yeniden olusturuldu.

PASEU: Yatirimci iliskileri B6Iimii Yéneticisi ve Kurumsal Yénetim Komitesi tyesi ilker Ocaktan'in istifasi kabul edilerek yerine Ugur
Kahveci atandi (ayni konuya iliskin komite bildirimiyle birlikte degerlendirilmelidir).

EGEGY: 01.09.2026 tarihli program kapsaminda 14.09.2026'da 22,84 TL'den 250.000 adet pay 5.710.000 TL bedelle geri alindi; geri
alinan paylarin sermayeye orani %0,175'e ulasti.

DAGI: 20.11.2025 tarihli geri alim programi kapsaminda 14.09.2026'da 8,80-9,12 TL araligindan (ortalama 8,96 TL) 1.219.612 adet
pay 10.924.414 TL bedelle geri alindi; program toplami 19.402.860 adede ulasti.

NETAS: Mevcut 64.864.800 TL sermayenin tamami nakden karsilanmak lzere %300 oraninda artirilarak 259.459.200 TlL'ye
¢ikarilmasina iliskin esas s6zlesme tadili SPK tarafindan 14.09.2026'da onaylandi.

TERA / PEKGY: Tera Yatirim Holding'in Peker GYO'nun y6netim kontroliini saglayan A grubu imtiyazli paylarinin tamamini devralmasi
sonucu dogan zorunlu pay alim teklifi, 16.09.2026-29.09.2026 arasinda pay basina 18,77 TL'den yapilacak (ayni islemin iki tarafi).

ZOREN: Sermaye yapisina iliskin potansiyel finansman imkanlarinin ve stratejik seceneklerin degerlendirilmesi i¢in Houlihan Lokey
ve Servo Capital finansal danisman olarak atandi.

GSDHO: Marmara Capital Portféy'lin serbest fonunun GSD Holding paylari 11.09.2026'da ortalama 4,676882 TL'den 3.027.970 adet
satisla sermayenin %3,14'Unden %2,84'e geriledi; fonlarin toplam payi %9,54'ten %9,24'e indi.

GUBREF: Bilgilendirme Politikasi, 14.09.2026 tarihli Yonetim Kurulu karariyla giincellendi.

AKGRT: Marmara Capital Portfoy fonunun Aksigorta paylari 11.09.2026'da ortalama 6,055687 TL'den 1.159.390 adet satisla
sermayenin %2,86'sindan %2,79'una, fonlarin toplami ise %3,48'den %3,41'e distd.

HDFFL: Katihm Varhk Kiralama'nin TRDKTLMA2627 ISIN kodlu kira sertifikasinin 3. kupon getirisi donemsel %11,5147 (yillik basit
%44,2407) olarak belirlendi ve 15.09.2026'da 13.587.346 TL 6denecek.

EMVAR: TTNET A.S.'nin fon kullanicisi olacagi 7.500.000.000 TL'ye kadar nominal degerli kira sertifikasi ihraci icin SPK'ya basvuru
yapilmasina karar verildi.

TTFIN: TT Finansman A.S.'nin fon kullanicisi olacagi 1.000.000.000 TL'ye kadar nominal degerli kira sertifikasi ihraci icin Emlak Varlik
Kiralama aracihigiyla SPK'ya basvuru yapilmasina karar verildi.

GRFIN: Garanti Finansal Kiralama'nin fon kullanicisi oldugu TRDEMVK92711 ISIN kodlu kira sertifikasinin 4. donemsel getirisi
%10,36999 lzerinden 51.849.950 TL olarak 14.09.2026'da 6dendi.

GARFL: Garanti Filo Yonetim'in fon kullanicisi oldugu TRDEMVK62755 ISIN kodlu kira sertifikasinin 1. donemsel getirisi %10,33259
Uzerinden 46.496.655 TL olarak 14.09.2026'da 6dendi.
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Yasal Uyari

Bu icerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir.
Yatirim kararlari kisisel risk ve tercihlere gore verilmelidir. Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan 6nce
kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari dnemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan
islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan Destek Yatirrm Menkul Degerler A.S., bagh kuruluslar, galisanlari ve
danismanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler giivenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik
garanti edilmemektedir. Destek Yatirim adina sizinle iletisime gegen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz
Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri Gzerinden higbir sekilde bilgi talep etmez, nakit yatirma veya ¢cekme islemlerine
yonlendirmez. Tim resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi Gizerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar,
portféy yonetim sirketleri, yatinm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak sézlesme cercevesinde, kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir. Bu icerikte yer alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya
dolayh zararlardan, kar yoksunlugundan veya liglincii kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler A.S. higbir
sekilde sorumlu degildir.

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktorii
arastirma@destekyatirim.com

destekyatirim.com XfHo s
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