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Bugün  gözler  15:30'daki  ABD  enflasyon  verisinde.  Yurt  içinde  fon
tasfiyesine ilişkin kanun teklifinin TBMM Plan ve Bütçe Komisyonu'nda
görüşülmesi izlenecek. Küresel tarafta 09:00'da Almanya toptan eşya
fiyatları, 15:30'da ABD eylül TÜFE verisi (yıllık beklenti %3,6, çekirdek
%2,5)  açıklanacak.  11:30'da  ECB  Başkanı  Lagarde,  12:40'ta  Fed'den
Bowman, 20:30'da Barkin konuşacak; 21:00'de Fed Bej Kitap raporu ve
ABD bütçe dengesi yayımlanacak. Yarın ABD'de perakende satışlar ve
ÜFE, yurt içinde TCMB rezervleri takip edilecek.

BIST 100 bankaların öncülüğünde yükseldi.  BIST 100 endeksi  günü
%0,82 artışla 12.250,68 puandan tamamladı. Ekim başından bu yana
kazanç %2,54'e çıkarken 14 Eylül'den bu yana kayıp %13,94 oldu. İşlem
hacmi 92,9 milyar TL ile önceki günkü 81,5 milyar TL'nin üzerine çıksa da
1 Ekim'deki 188,6 milyar TL'nin belirgin altında kaldı.

Endeks  dışında satış derinleşti.  BIST  100 dışındaki  hisseleri  izleyen
XTUMY %1,72 düşüşle 45.888 puana indi; ekim başından bu yana kayıp
%8,01'e, 14 Eylül'den bu yana kayıp %38,49'a ulaştı. XTUMY hacmi 36,8
milyar TL oldu, BIST Tüm'de 434 hisse geriledi.

Bankalar ve ASELS öne çıktı.  BIST Banka endeksi %1,22 yükselirken
sınai endeks %0,37 geriledi. ASELS 9,9 milyar TL ile hacim lideri olurken
%2,63 artışla 350,75 TL'ye çıktı; ISCTR %2,76, YKBNK %2,02 ve KCHOL
%2,71 kazandı. BIMAS %3,72 ile en çok yükselen olurken TKFEN %9,98
düşüşle taban fiyattan kapandı.

Vadelide yükseliş, tahvilde sınırlı  satış.  BIST 30 ekim vadeli kontrat
%1,23  artışla  15.431,  aralık  vadeli  kontrat  %1,31  yükselişle  16.205
puandan kapandı. Gösterge tahvil faizi 13 baz puan artışla %39,58'e
çıktı.

Fon tasfiyesinde kanun teklifi bugün Komisyon'da. Beşinci Fon Kurulu
toplantısının  ardından  yapılan  açıklamaya  göre,  tasfiye  sürecindeki
fonlara  ilişkin  kanun  teklifinin  bugün  TBMM  Plan  ve  Bütçe
Komisyonu'nda  görüşülmesi  öngörülüyor.  Geçen  hafta  43.643
yatırımcıya 6,4 milyar TL ödendi; kalan 49 fondaki 34,1 milyar TL'lik
tasfiyenin  bu  hafta  tamamlanması  hedefleniyor.  Cumhurbaşkanı
Erdoğan  ekim  içinde  1  milyon  TL'ye  kadar  anapara  ödemelerine
başlanacağını açıkladı.

Cari  denge ağustosta fazla verdi;  PPK'dan indirim bekleniyor.  Cari
işlemler hesabı ağustosta 4,05 milyar dolar fazla verdi; temmuz verisi
89 milyon dolar açığa revize edildi. Altın ve enerji hariç fazla 8,2 milyar
dolar  oldu.  Piyasa  beklentilerine  göre  TCMB'nin  22  Ekim'deki  PPK
toplantısında politika faizini 100 baz puan indirerek %36'ya çekmesi
bekleniyor.

Wall Street yatay kapandı, enerji öne çıktı. Dow Jones %0,35, S&P 500
%0,02 ve Nasdaq %0,15 geriledi.  Enerji  fonu XLE %1,76 yükselirken
sağlık fonu XLV %1,35 düştü. ABD'nin büyük bankaları üçüncü çeyrekte
kar artışı açıkladı. Brent %0,44 artışla 104,81 dolara çıktı.

Endeks Kapanış Gün. Değ. %

BIST 100 12.251 0,82

BIST Banka 16.155 1,22

BIST Sınai 15.734 -0,37

VIOP Kapanış Gün. Değ. %

XU030 Ekim 15.431 1,23

XU030 Aralık 16.205 1,31

Dolar/TL Ekim 49,99 0,00

Para Piyasalar Son Gün. Değ. %

Dolar/TL 49,37 0,17

Euro/TL 55,29 0,57

TLREF 36,84% -0,05

2 Yıllık Tahvil 39,58% 0,13

10 Yıllık Tahvil — —

Yurt Dışı Endeksler Kapanış Gün. Değ. %

DOW JONES 51.670 -0,35

S&P 500 7.805 -0,02

NASDAQ 27.204 -0,15

DAX 25.260 -0,07

Pariteler Son Gün. Değ. %

EUR/USD 1,1199 0,38

USD/JPY 158,31 -0,17

GBP/USD 1,3254 0,36

DXY 102,21 -0,37

Emtia Piyasaları Son Gün. Değ. %

Altın (Ons) 4.161 -0,25

Gümüş (Ons) 59,16 -1,83

Brent 104,81 0,44

Makroekonomik Veriler

Ekonomik Takvim Dönem Saat Beklenti Önceki
14 Ekim, Çarşamba
AL  Toptan Eşya Fiyatları (aylık) Eyl 09:00 %0,7 %0,9
AB  ECB / Lagarde Kon. - 11:30 - -
ABD  TÜFE (yıllık) Eyl 15:30 %3,6 %3,4
ABD  TÜFE (aylık) Eyl 15:30 %0,6 %0,4
ABD  Çekirdek TÜFE (yıllık) Eyl 15:30 %2,5 %2,4
ABD  Fed Bej Kitap - 21:00 - -
ABD  Federal Bütçe Dengesi Eyl 21:00 -29 mlr $ -167 mlr $
15 Ekim, Perşembe
TR  TCMB Rezervler 9 Eki 14:30 - 60,33 mlr $
ABD  ÜFE (aylık) Eyl 15:30 %0,5 %0,4
ABD  Perakende Satışlar (aylık) Eyl 15:30 %0,3 %1,2
ABD  Haftalık İşsizlik Bşv. 10 Eki 15:30 200 bin 197 bin
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Makro Bakış

Bugün küresel piyasalarda takip edilecek veriler, son bir yıllık seyirleri ve olası etkileriyle birlikte aşağıda yer alıyor. Günün ana başlığı 15:30'daki ABD eylül
enflasyon verisi.

ABD · TÜFE (yıllık)  15:30

Eylül dönemi · Önceki: %3,4 · Beklenti: %3,6

Yıllık  enflasyon ocak  ve  şubatta %2,4  ile  dip  yaptıktan sonra  enerji  fiyatlarındaki  sıçramayla
mayısta %4,2'ye yükseldi. Haziranda %3,5'e gerileyen oran temmuz ve ağustosta %3,4'te sabit
kaldı; seride Ekim 2025 verisi bulunmuyor.

Etki:  Beklentiye paralel bir artış enerji kaynaklı baskının sürdüğünü teyit eder; %3,6'nın üzerindeki
bir okuma faiz artırımı fiyatlamasını güçlendirerek tahvil faizlerini ve doları destekleyebilir.

ABD · Çekirdek TÜFE (yıllık)  15:30

Eylül dönemi · Önceki: %2,4 · Beklenti: %2,5

Çekirdek enflasyon Ağustos 2025'teki %3,1'den kademeli olarak geriledi; mayısta %2,9'a çıktıktan
sonra yeniden yavaşlayarak ağustosta %2,4 ile son bir yılın en düşük düzeyine indi. Manşet ile
çekirdek arasındaki 1 puanlık fark enerjinin etkisini gösteriyor.

Etki:  Beklenti üstü bir okuma, fiyat artışlarının geneline yayıldığı görüşünü destekleyerek Fed'in
şahin tonunu güçlendirir; %2,4 ve altı bir veri tahvil faizlerinde rahatlama sağlayabilir.

ABD · TÜFE (aylık)  15:30

Eylül dönemi · Önceki: %0,4 · Beklenti: %0,6

Aylık enflasyon martta %0,9 ile zirve yaptıktan sonra nisanda %0,6'ya, mayısta %0,5'e yavaşladı;
haziranda %0,4 düşüşle eksiye geçti. Temmuzda %0,1 olan artış ağustosta %0,4'e hızlandı; seride
Ekim ve Kasım 2025 verileri yok.

Etki:   Beklenen %0,6'lık  artış nisandan bu yana en yüksek aylık  okuma olur;  enerji  etkisinin
sürdüğünü gösteren bir veri uzun vadeli faizlerdeki yükselişi destekleyebilir.

Almanya · Toptan eşya fiyatları  09:00

Eylül dönemi · Önceki (yıllık): %6,8 · Aylık beklenti: %0,7

Toptan eşya fiyatları 2025 boyunca yıllık %0,7 ile %1,5 arasında ılımlı seyretti. Martta %4,1'e
sıçrayan yıllık artış nisanda %6,3'e ulaştı; haziranda %4,9'a gerileyen oran ağustosta %6,8 ile son
bir yılın zirvesine çıktı.

Etki:   Üretici  tarafındaki  fiyat  baskısının  sürmesi  ECB'nin  sıkılaşma  eğilimini  destekler;  aylık
%0,7'nin üzerinde bir artış euro bölgesi tahvil faizlerini yukarı itebilir.

ABD · Federal bütçe dengesi  21:00

Eylül dönemi · Önceki: 167 milyar $ açık · Beklenti: 29 milyar $ açık

Bütçe vergi tahsilatının yoğunlaştığı aylarda fazla verdi: Eylül 2025'te 197,9 milyar dolar, nisanda
215 milyar dolar fazla oluştu. Diğer aylarda açık sürdü; temmuzda 432 milyar dolar ile son bir yılın
en yüksek açığı görüldü, ağustosta açık 167 milyar dolara indi.

Etki:   Geçen yıl  eylülde fazla veren bütçenin bu yıl  açık vermesi,  borçlanma ihtiyacına ilişkin
kaygıları ve uzun vadeli tahvil faizlerindeki yukarı yönlü baskıyı artırabilir.

Diğer Önemli Gelişmeler

ECB'den Lagarde 11:30'da, Schnabel 19:15'te; Fed'den Bowman 12:40'ta, Barkin 20:30'da konuşacak. 21:00'de Fed Bej Kitap raporu yayımlanacak. Yurt içinde fon
tasfiyesine ilişkin kanun teklifi TBMM Plan ve Bütçe Komisyonu'nda görüşülecek. Yarın ABD'de perakende satışlar (beklenti %0,3) ve ÜFE (beklenti %0,5)
açıklanacak.
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Piyasa Bakış

ABD borsaları üçüncü çeyrek bilanço döneminin ilk gününü yatay ile hafif eksi arasında tamamladı. Dow Jones %0,35 düşüşle 51.670, S&P 500 %0,02 kayıpla 7.805
ve Nasdaq %0,15 gerilemeyle 27.204 puandan kapandı. Sektör fonlarında dağılım belirgin biçimde ayrıştı: Brent'teki yükselişle enerji (XLE) %1,76, iletişim
hizmetleri (XLC) %0,74, kamu hizmetleri (XLU) %0,58 ve temel malzeme (XLB) %0,57 kazanırken sağlık (XLV) %1,35, finans (XLF) %0,41, sanayi (XLI) %0,28 ve temel
tüketim (XLP) %0,26 geriledi; teknoloji (XLK) %0,06 ile yatay kaldı. Büyük teknoloji tarafında META %2,63, AMD %1,90, NVDA %0,97 ve AVGO %0,73 yükselirken
TSLA %0,75 ve AMZN %0,37 değer kaybetti; AAPL, MSFT ve GOOGL sınırlı artış kaydetti. Yarı iletken fonu SMH ise hisse bazındaki güce karşın %0,49 düşüşle ayrıştı.
JPMorgan'ın geliri yıllık %8 artışla 50,2 milyar dolara, net karı %6 artışla 15,3 milyar dolara çıktı; Goldman Sachs ve Citigroup net karlarını sırasıyla %29 ve %40
artırdı. Buna karşın finans fonunun gerilemesi, güçlü sonuçların büyük ölçüde fiyatlandığına işaret etti. Veri tarafında eylül ikinci el konut satışları 3,99 milyon ile
3,96 milyonluk beklentiyi aştı; NFIB küçük işletme iyimserlik endeksi ise 99,8'den 97,9'a geriledi. Tahvil piyasasında 10 yıllık faiz %5,22, 2 yıllık faiz %4,80
seviyesinde kapandı; bu sabah sırasıyla %5,21 ve %4,79'da işlem görüyor. Fed cephesinde Waller yükselen tahvil faizlerinin Fed'in işinin bir kısmını yaptığını ve
enflasyon beklentilerinin çıpalı olduğunu belirtirken Goolsbee yapay zekâ yatırımlarıyla bağlantılı fiyat artışlarının ekonominin geneline yayıldığına ve talep
kaynaklı ısınma riskine dikkat çekti. Waller ayrıca Trump yönetiminin Fed'in bağımsızlığına yönelik açık bir tehdit oluşturduğunu, ancak bu tehdidin şimdiye kadar
sonuç vermediğini söyledi. BNP Paribas, Fed ve ECB'den yeni faiz artışları beklediğini açıkladı. Avrupa'da DAX %0,07 ile yatay kapandı. Enerjide Husilerin Suudi
tesislerine yönelik tehditleri ve bu sabah Hürmüz Boğazı'nda bir petrol tankeri ile bir konteyner gemisinin vurulduğu haberi fiyatları destekliyor; Brent dün %0,44
artışla 104,81 dolardan kapandı. OPEC 2026 talep büyümesi tahminini günlük 180 bin varile indirirken eylülde üretimin 920 bin varil arttığını açıkladı. Ons altın
%0,25 düşüşle 4.161 dolara, gümüş %1,83 kayıpla 59,16 dolara geriledi. Dolar endeksi %0,37 düşüşle 102,21'e indi, euro/dolar 1,1199'a yükseldi. Asya'da bu
sabah Nikkei %0,61, Hang Seng %0,28 yükselirken Şanghay yatay seyrediyor; S&P 500 vadelileri %0,11 artıda. Bugün 15:30'da açıklanacak ABD eylül TÜFE
verisinde yıllık  enflasyonun %3,4'ten %3,6'ya,  çekirdek enflasyonun %2,4'ten %2,5'e çıkması  bekleniyor;  akşam saatlerinde Bej  Kitap raporu ve Barkin'in
konuşması izlenecek. Beklentinin üzerinde bir çekirdek okuma faiz artırımı fiyatlamasını güçlendirerek tahvil faizlerini ve doları yukarı taşıyabilir; ılımlı bir veri ise
teknoloji ağırlıklı alımlara alan açabilir.

Borsa İstanbul'da BIST 100 endeksi güne %0,09 artışla 12.161 puandan başladı ve günü %0,82 yükselişle 12.250,68 puandan tamamladı. BIST Banka endeksi %1,22
kazanırken ASELS 9,9 milyar TL ile günün hacim lideri oldu ve %2,63 yükseldi. Endeksteki yükselişe karşın BIST 100 dışındaki hisselerde satış sürdü. XTUMY endeksi
%1,72 düşüşle 45.888 puana gerileyerek ekim başından bu yana kaybını %8,01'e, 14 Eylül'den bu yana kaybını %38,49'a taşıdı; aynı dönemlerde BIST 100 ekim
başından bu yana %2,54 yükselirken 14 Eylül'den bu yana %13,94 değer kaybetti. BIST Tüm'de 434 hisse gerilerken yalnızca 177 hisse yükseldi. BIST 100 işlem
hacmi 92,9 milyar TL ile ekimin ikinci en düşük düzeyinde kaldı; 1 Ekim'deki 188,6 milyar TL'lik zirvenin ardından hacim 81,5 ile 124,8 milyar TL arasında daralan bir
bantta  seyrediyor.  Fon  tasfiyesi  tarafında,  ödemelerin  hukuki  güvenceye  kavuşturulmasını  amaçlayan  kanun  teklifinin  bugün  TBMM  Plan  ve  Bütçe
Komisyonu'nda  görüşülmesi  öngörülüyor.  Beşinci  Fon  Kurulu  toplantısının  ardından  yapılan  açıklamaya  göre  geçen  hafta  üç  portföy  yönetim  şirketinin
fonlarındaki 43.643 yatırımcıya 6,4 milyar TL ödendi; kalan 49 fondaki 34,1 milyar TL'lik tasfiyenin bu hafta tamamlanması hedefleniyor. Ödeme takviminin
netleşmesi, BIST 100'deki dengelenmenin endeks dışına yayılması açısından izlenmesi gereken başlıca eşik. Makro tarafta cari işlemler hesabı ağustosta 4,05
milyar dolar fazla verdi; altın ve enerji hariç fazla 8,2 milyar dolar oldu. Piyasa beklentilerine göre TCMB'nin 22 Ekim'deki PPK toplantısında politika faizini 100 baz
puan indirerek %36'ya çekmesi bekleniyor. Teknik görünümde 12.200 ve 12.100 puan destek, 12.400 ve 12.500 puan direnç seviyeleri olarak izlenebilir. Endeksin
12.400 üzerinde tutunması  ve hacmin toparlanması  yükselişin kalıcılığı  açısından belirleyici  olacak;  bugün ABD enflasyon verisi  öncesinde dalgalanmanın
artabileceğini düşünüyoruz.

Husilerin Suudi Arabistan’ın enerji kaynaklarına ve altyapısına yönelik saldırıları ile Rusya’nın dizel ihracatına ilişkin kısıtlamaları sınırlı ölçüde kaldırmasının
ardından marjlarda yaşanan dengelenme nedeniyle, bugün enerji ve petrokimya sektörlerinden Tüpraş, Aygaz ve Petkim’i öne çıkarıyoruz. Bankacılık sektöründe
ise son iki gündür diğer banka hisselerinin gerisinde kalan VakıfBank’ı ön plana alıyoruz.

Bugün Öne Çıkanlar

Hisse Son Alım Aralık Satım Aralık Stop-loss

AYGAZ 294,00 287,25 - 290,75 300,75 - 307,25 276,25

PETKM 20,88 20,30 - 20,60 21,46 - 22,02 19,36

TUPRS 385,75 377,75 - 384,50 399,00 - 406,75 362,25

VAKBN 34,40 34,20 - 34,48 34,98 - 35,20 32,52
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Şirket Haberleri

KRDMD: 25.09.2026 tarihli geri alım programı kapsamında 13 Ekim'de ağırlıklı ortalama 43,56 TL fiyattan 175.107 TL nominal tutarlı D grubu pay geri alındığı
bildirildi.

MAVI:  13 Ekim'de ortalama 37,49 TL fiyattan 250.000 TL nominal B grubu pay geri  alındığı,  program kapsamında geri  alınan payların 17.405.000 adede
(sermayenin yaklaşık %2,19'u) ulaştığı açıklandı.

DOAS:  Şirketin ve bağlı  ortaklığı  Doğuş Oto Pazarlama'nın iş ortaklığı  olan Tüvtürk Kuzey ve Tüvtürk Güney Taşıt Muayene İstasyonları'ndaki %33,333'er
oranındaki payların tamamının Turka Araç Muayene İstasyonları'na satışına ilişkin görüşmelere başlanmasına karar verildi.

PGSUS: 2026 yılı eylül ayı trafik verileri ve karbon emisyonu istatistiklerini kamuoyuyla paylaştı.

LILAK:  Yönetim kurulu,  590  milyon TL  olan  çıkarılmış  sermayenin  tamamı  iç  kaynaklardan karşılanmak üzere  %200 bedelsiz  artırımla  1,77  milyar  TL'ye
yükseltilmesine karar verdi.

TUREX: 13 Ekim'de ortalama 5,7691 TL fiyattan 804.618 adet pay geri alındığı, şirketin sahip olduğu payların 26.369.202 adede (sermayenin %2,44'ü) ulaştığı
bildirildi.

AKFGY:  13 Ekim'de 3.700.000 adet pay geri alındığı, program kapsamında geri alınan payların toplamının 35.438.996 adede (sermayenin %0,91'i) ulaştığı
açıklandı.

HEKTS: Borsa İstanbul duyurusuna göre sermaye artırımıyla ihraç edilen 702.064.896 TL nominal değerli payların (sermayenin %7,69'u) OYAK'a pay başına 3,39 TL
fiyatla tahsisli satışı bugün toptan alış satış işlemiyle gerçekleştirilecek.

TTKOM: Bilgi Teknolojileri Genel Müdür Yardımcısı Gökhan Evren ile Kurumsal Risk Başkanı Serdar Toraman görevlerinden ayrıldı; yerlerine sırasıyla Bilal Topal
(vekaleten) ve Oğuzhan Şatıroğlu atandı.
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Yasal Uyarı
Bu içerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya doğrudan yatırım tavsiyesi niteliği taşımamaktadır. Yatırım kararları kişisel risk ve
tercihlere göre verilmelidir. Yatırımcıların, burada yer alan bilgilere dayanarak işlem yapmadan önce kendi araştırmalarını yapmaları ve ilgili verileri doğrulamaları
önemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanılarak yapılan işlemlerden doğabilecek doğrudan veya dolaylı zararlardan Destek Yatırım Menkul Değerler
A.Ş., bağlı kuruluşları, çalışanları ve danışmanları sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler güvenilirliği kabul edilen kaynaklardan elde edilmiş olmakla birlikte, bilgilerdeki doğruluk, eksiksizlik ve değişmezlik garanti edilmemektedir.
Destek Yatırım adına sizinle iletişime geçen kişi veya kurumların kaynağını mutlaka doğrulayınız. Kurumumuz Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet
siteleri üzerinden hiçbir şekilde bilgi talep etmez, nakit yatırma veya çekme işlemlerine yönlendirmez. Tüm resmi bilgilere yalnızca kurumumuzun web sitesi
üzerinden ulaşabilir ve doğruluğunu teyit edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri,
yatırım ve kalkınma bankaları ile müşteri arasında imzalanacak sözleşme çerçevesinde, kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır.
Bu nedenle, yalnızca burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu içerikte yer alan bilgi ve
verilerden kaynaklanabilecek doğrudan veya dolaylı zararlardan, kâr yoksunluğundan veya üçüncü kişilerin uğrayabileceği zararlardan Destek Yatırım Menkul
Değerler A.Ş. hiçbir şekilde sorumlu değildir.

Gökhan Uskuay

Araştırma Direktörü
arastirma@destekyatirim.com
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