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Kanada Dolari’nda faiz fiyatlamasi

Gegtigimiz haftalarda USDCAD ikilisinin 2 ayda 1.36 bdlgesinden 1.42'nin Uzerine tirmanarak %5.15’lik bir ralliyi
tamamlamasinin ardindan bu ikilide CAD lehine hareket gelebilecegini degerlendirmistik. Tamamen teknik acidan
degerlendirdigimiz bu ikili, yasanan strecte DXY’deki gliclii durus nedeniyle Kanada Dolari’na gegit vermemisti ama diger
yandan paritede yikselis de olmamisti. Gercek anlamda kisa slreli olarak temel ile teknigin cekistigi birka¢ haftalik
cekisme gormistik. Ancak neden sonra teknik kisa sireligine de olsa kontroll ele aldi ve USDCAD paritesi 1.42’li
seviyelerden 1.4000’a kadar kayarak zaten asirilik derecesinde uzaklastigi 50 glinliik hareketli ortalamasina kadar geri
geldi.

Bunda Kanada Merkez Bankasi’'nin gecen haftaki toplantisinda faizi sabit tutmasinin da etkisi blyuktir. Yani aslinda
teknik goériinime uygun hareketin realize olmasinda 6nemli faktor yine temel gelismeler oldu diyebiliriz.

Kanada'nin Haziran 2026 TUFE'si (Tiiketici Fiyat Endeksi), yillik bazda %2,9'luk piyasa beklentisinin altinda kalip Mayis
ayindaki %3,2 seviyesinden %2,8'e geriledi — bu durum, Aralik 2024'ten bu yana goérilen en biyik ayhk diists oldu.
Ozellikle, Kanada Merkez Bankasi'nin (BoC) tercih ettigi cekirdek enflasyon gostergelerinin (medyan ve kirpilmis/trim)
ortalamasi Haziran ayinda %1,9'a diiserek neredeyse alti yildir ilk kez %2'lik hedefin altina geriledi. Buna ragmen faizin
daha fazla distrilmemesi piyasanin, bankanin faiz indirimlerinin sonuna geldigini diisinmesine neden oldu.

Yine de gelecege yonelik 6ngoriilerin bolliinmiis durumda oldugunu konusabiliriz. Asagida beklentileri sizler icin derledik:

e Yil sonuna kadar sabit tutma: Canadian Imperial Bank of Commerce, yumusayan enflasyon verilerinin faizlerin
2026 sonuna kadar sabit tutulmasini destekledigini ve ABD'nin son glimrik vergisi artisinin (~20 milyar dolarlik
Kanada ithalatina %50 vergi) bu gorisi degistirecek biyuklikte gérilmedigini savunuyor.

e Piyasalar faiz artisini fiyatliyor: Glvercin tondaki verilere ragmen, Kanada tahvil piyasalarinin yil sonuna kadar
bir faiz artisi olasiligini yaklasik %70 oraninda fiyatladigi bildiriliyor. Rosenberg Research, ekonomideki arz fazlasi
ve hedefin altindaki cekirdek enflasyon g6z 6niine alindiginda bu durumu asiri sahin olarak nitelendiriyor.

e Enflasyonda yukari yonlii riskler: ABD-iran ateskesinin ¢cdkmesi ve yiikselen petrol fiyatlari, enflasyon tizerindeki
temel yukari yonli riskler olarak goriltyor. Signal49, Eylal ayinda faizlerin sabit tutulmasini beklemekle birlikte,
Orta Dogu'da uzayan bir catismanin Kanada Merkez Bankasi'ni (BoC) yilin ilerleyen dénemlerinde faiz artislarini
degerlendirmeye zorlayabilecegine dikkat ¢ekiyor. Oxford Economics de benzer sekilde, enerji ve gida fiyatlar
nedeniyle manset TUFE'nin 2026'nin geri kalaninda %3 seviyesine yakin kalmasini bekliyor.

e BoC'un kendi durusu: Merkez bankasi, ekonomide arz fazlasi gérdigiiniin sinyalini verdi ve gelecekteki faiz
ayarlamalarini g6z ardi etmedi; ancak mevcut borglanma maliyetlerini "uygun" olarak nitelendirdi.

Konusulan bu goérisleri géz dniine aldigimizda bundan sonrasinda Kanada Dolari’ni zayiflatici faiz indirimleri sona ermis
olmali. Buna karsilik temel senaryo faizin %2,25 seviyesinde sabit tutulmasi olarak dislintliyor. Bu fiyatlamalara karsi
temel risk ise enerji kaynakh enflasyonun tetikleyecegi olasi bir faiz artisina dogru kaymis durumda.

Bu durumda, asagida goreceginiz birbirinden farkh metrikleri arka fonda galistiran 2 teknik ¢alismamiza gore simdilik
1.42/1.40 arasinda etkin olarak calisan salinimin gegici olarak sonuna gelmis olabiliriz. Dolayisiyla piyasanin gecen
haftalarda USDCAD paritesinde yaptigi short pozisyonlari bugiinlerde realize edebilecegini degerlendiriyoruz.
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Bu fiyatlamanin ardindan, her ne kadar piyasa daha ¢ok yliksek enflasyon nedeniyle Kanada Merkez Bankasi’nin faiz
artirnmina kayabilecegini ve es zamanli olarak Kanada Dolari’nin degerlenmeye devam edecegini distinse de, simdilik

teknik disipline uygun sekilde yeni fiyat olusumlarini yakalamak Gzere bu déviz giftini izlemeye gegiyoruz.
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Yasal Uyari

“Bu igerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi
tasimamaktadir. Yatirim kararlar kisisel risk ve tercihlere gére verilmelidir. Yatirnmcilarin, burada yer alan bilgilere
dayanarak islem yapmadan 6nce kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari 6nemle tavsiye edilir.
Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan Destek Yatirim
Menkul Degerler A.S., bagh kuruluslan, ¢alisanlari ve danigmanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler glivenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve
degismezlik garanti edilmemektedir. Destek Yatirim adina sizinle iletisime gecen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka
dogrulayiniz. Kurumumuz Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri lizerinden hicbir sekilde bilgi talep
etmez, nakit yatirma veya cekme islemlerine yonlendirmez. Tim resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi
Gzerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danigsmanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirrm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak sozlesme
cercevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Bu nedenle, yalnizca burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu icerikte yer alan bilgi
ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya dolayl zararlardan, kar yoksunlugundan veya Uglincl kisilerin
ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirirm Menkul Degerler A.S. higbir sekilde sorumlu degildir.”

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktorii
arastirma@destekyatirim.com
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