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Hisse endekslerinde neler oluyor?

S&P 500 vadelisini 7600 bolgesinden 7450 hedefine, Nasdaq 100 vadelisini de 29,400’lerden 27,900’lere getiren faktor
neydi? Buna ister savas deyin, ister yiksek enflasyon beklentisinden kaynaklanan yiksek faiz deyin, ister yari
iletkenlerdeki asiri hareketin diizeltmesi deyin, aslinda bizim goézlemimize gore burada en etkin faktor yapay zeka ve cip
Ureticisi sirketlerin son donemde yaptiklari blyiik yatirrm harcamalari piyasanin en ¢ok rahatsiz oldugu ve satmak igin
kullandigi bahane oldu. Bir de bunun Ustiine Cin’in ¢ip Gretimindeki basarisi gelince piyasa bir anda belirli hisse gruplarini
portfoylerden bosaltmaya basladi.

Cin ve ¢ip Uretimi konusunu biraz irdelemek gerekiyor ¢linkii hem teknoloji endeksini hem de yakin zamanin en gligli
hisselerini bozan katalizor bu konu oldu. Kiresel yari iletken hisse senetleri diin sert bir satis dalgasiyla karsi karsiya
kaldilar. Asya vyari iletken endeksi %7,5’e varan oranlarda gerileyerek Nisan 2025’ten buyana en biliyik tek ginlik
diistisiini kaydederken, MSCI Diinya Yari iletken Endeksi bu ay %13 deger kaybetti. Nasdaq 100 vadeli endeksi ise diin
%1 disti. Bu glglii satis dalgasinin katalizoéri Cin’in hem ¢ip liretiminde hem de ¢ip imalatinda kullanilan ekipmanlarda
beklenenden daha hizli ilerleme kaydettigine dair artan kanitlar oldu.

Bu konudaki aktif Cin sirketlerine 6rnek vermek gerekirse, ChangXin Memory Technologies sirkei Sanghay Borsasi’nda
islem gérmeye baglamasinin ilk giniinde %466 tirmanarak ~$476—500 milyarlik bir piyasa degerine ulasti ve Cin’in en
degerli halka acik sirketi haline geldi. Mizuho, ¢ip fiyatlarindaki ivmenin yakin vadede devam edecegi beklentisiyle hisseyi
takibe basladi. Apple’in ise CXMT bellek giplerini test ettigi haberlerini okuyoruz. Yani artik devler liginde bir tane daha
Cin sirketi var. Ayrica Cinli ¢ip Ureticileri, 2026’nin ilk yarisinda karlarinda %2.580lik artis bildirdi. Bu durum yapay zeka
kaynakh yerel talep patlamasini ve ABD’nin giimrik vergileri ve ihracat kisitlamalari ile yarattigi yerli triine yonelme
sonucunu yaratti. Boylece yerli Gretim hem artti hem kalitesi yiikseldi. Daha simdiden CXMT kendisini Micron’a rakip
olarak konumlandiriyor. Avrupa’da ise ASML, bu durumdan en dogrudan etkilenen Avrupali sirket konumunda. Devlet
destekli Cin sirketlerinin derin ultraviyole (DUV) litografi

Makinelerinin imalatina baslamasiyla birlikte ASML hissesi 27 Temmuz'da %8,5 gerilemis ve disis egilimini devam
ettirmisti. ASML, Euro Stoxx 50 endeksinin yilbasindan bu yana kaydettigi ylkselisin yaklasik Ggte ikisini tek basina
sagladigiicin sirketteki geri cekilme Avrupa endekslerinin geneli agisindan sistemik bir risk olusturuyor. ASML’nin yaninda
Avrupa’dan Infineon, STMicroelectronics gibi endekslerdeki agirligi az olan ama sembolize ettigi sektor icin anlami blyik
olan sirketlerin hisseleri de hafta basindan bu yana diismeye devam ediyor.

Suyun ylzine gikan bu faktorler gip ve yari iletken hisselerinin ve dolayisiyla endekslerin satisina neden oldular ve
piyasanin ne zaman buna dur diyecegini kestirmek son derece zor. Bu nedenle yeni bir haber akisi gelene kadar hisse
senedi piyasalarinin zayif kalacagini diisinmekte fayda olacaktir.

Diger yandan bir siiredir zaten satis baskisi altinda yavas yavas diisen endekslerde daha fazla diismemek igin bir savas
verildigini fiyat reaksiyonundan ve grafiklerden gézlemleyebiliyoruz.

Ozellikle asagida goriilen Nasdaq 100 grafigini son derece ilgi cekici buluyoruz. Ciinkii bu grafik gecen haftalarda heniiz
endekslerde satis baslamadan 6nce olusturdugumuz ve teknik analiz calismamizi yerlestirdigimiz bir grafik. Asagida
gorilecegi lizere o zamanlardan gelen asagi yonli islem kanalinin alt bandina diin ulasti. Burasi ayni zamanda boyal
bblgenin alt bandi olarak giicglii bir teknik destek olarak yorumlanabilir. Din bu seviyeleri test ettikten sonra endeksin
yukari tepki vermis olmasi son derece olumlu.
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Ayrica bir islem sinyali olarak disinilmemesi gereken ama asiriliklari 6n plana ¢ikarmasi amaciyla calistirdigimiz
indikator dizeneklerinden bazilarinda hem Nasdaq 100 hem de S&P 500 vadelisi icin asiri alima dair isaretlemeler
grafiklerde karsimiza ¢ikmaya basladi. Bunlarin bir 6rnegini asagida gorebilirsiniz.

Track Annotate
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Bu aksamki Fed toplantisi dogal olarak yukaridaki teknik gériiniimiin 6niine gececektir. Ancak Fed agiklamalarinda ve
baskan Warsh’un konusmasinda endeksler icin risk olusturacak yiliksek enflasyon vurgusunun nispeten az olacagini
tahmin ediyoruz. Clinki{ asagidaki enflasyon gorselinden de anlasilacagi lizere savas nedeniyle ylikselen petrole ragmen,
Ozellikle Haziran ve Temmuz enflasyonlari zannedildigi kadar giiclii artis yapmadi. Bu durum Warsh’un faiz artirmamak
icin elini glclendirmis olmali. Bu nedenle Fed toplantisinin hisse senedi piyasalari icin yiksek riskli bir olay olarak
gorilmeyebilecegini degerlendiriyoruz.

destekyatirim.com



https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/

Haftalik Global Trendler ) DestekYatirm

[l Core CPI 2594 W Supercore CPI 3,172 | Core Goods 0.198 M Core Services 2.397

Altin ve giimiisii ne zaman alacaklar?

Diger yandan altin ve glimis tarafinda fiyatlama ne yazik ki biitiin temellerden uzak bir sekilde, sadece petrolle iliskili
olmaya devam ediyor. Petroliin yikseldigi ve savasin baskin senaryo oldugu giinlerde altin ve giims sert satilirken barisin
glindemi domine ettigi glinlerde altin ve glimlisi kismen aliyorlar. Ama ne yazik ki bu alimlar bir trendden bahsettirmek
icin cok zayiflar ve kalici olmuyorlar. Oysa COT raporuna gore biylik spekilatorlerin nette long olan pozisyon sayisi Mayis
sonundan bu yana 150K seviyesinden 175K seviyesine artmis durumda. Yani blytkler ashnda hafif hafif altin almaya
basladilar. Ancak bunun fiyata yansimasini heniiz gérmiyoruz.

Ne yazik ki altin bogalarinin biraz daha sabirli olmasi gerekiyor. Clink{i asagida gorilen altin madencileri GDX ve spot altin
iliskisi grafiginde alt yarida gorulen siyah gizgi GDX/altini gosteriyor. Siklikla bu egri 6nemli fiyat donuslerini 6nceden
fiyatlama egilimindedir ve maalesef heniiz yukari donmis degil. Buna karsilik (st grafikte gorilen GDX fiyati gegmisten
gelen son derece kritik bir yerde bulunuyor. Buranin altina kaymamasi bogalar i¢cin 6nemli olacaktir.
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Paritelerde kurali Dolar koyar!

Pariteler tarafinda ise hala Dolar Endeksi DXY er meydaninin sahi durumunda. Euro, Pound, JPY gibi majorlerin kendi
merkez bankalari ve kendi dinamikleri olmasina ragmen uzunca bir stiredir herkes Dolar'in dinamiklerin tabi sekilde
hareket ediyor ve bu dinamik faiz beklentisi. Piyasada hala 9 ve 12. ayda Fed’den faiz artisi bekleniyor. Bu beklentinin
canli kaldigi siirece DXY anlamli ve kalici bir sekilde gerilemeyecektir. Cliinkli asagida gordiigiiniiz lizere Fed para
politikasini yakindan fiyatlayan 2 yillik tahvil faizi dismiiyor. Aradaki glicli korelasyonu asagidaki grafikten gorebilirsiniz.
Bu korelasyon geregi faiz artisi hikayesi devam ettikce paritelerde de gliclenme olmayacaktir.
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Bu durumda EURUSD paritesinde asagida gorilen uzun donemli grfigimizde isaretledigimiz 1.1200/50 araligindaki sari ile
kirmizi gegisindeki destege kadar sarkma makul karsilanmali. Bu seviyenin tuttugunu teyit ettikten sonra ise piyasada
parite icin long pozisyonlanma egiliminin artabilecegini degerlendiriyoruz. Nitekim alt kissimdaki indikatérin de yukari
gitme cabasi paritede bir slire sonra kendisini gosterecektir.
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Sterlin tarafinda ise 1 seneden uzun slredir piyasayi kontrol eden 1.38/1.30 yatay bandi hala aktif ¢alisiyor. Son 16 aydir
3 kere Ust bandi, 5 kere de alt bandi test ederek son derece kolay yatirim firsatlari veren GBPUSD paritesinde, gecen
haftalardaki asagi salinimin ardindan bir kez daha alt banda yakiniz. Bu hafta 1.31’li seviyelere sarkmasi halinde piyasanin
bunu firsat bilerek GBP longlari artirabilecegini degerlendiriyoruz.
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Yasal Uyari

“Bu icerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi
tasimamaktadir. Yatirnm kararlar kisisel risk ve tercihlere gére verilmelidir. Yatinmcilarin, burada yer alan bilgilere
dayanarak islem yapmadan 6nce kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari 6nemle tavsiye edilir.
Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan Destek Yatirim
Menkul Degerler A.S., bagh kuruluslari, ¢alisanlari ve danigmanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler glivenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve
degismezlik garanti edilmemektedir. Destek Yatirim adina sizinle iletisime gegen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka
dogrulayiniz. Kurumumuz Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri (izerinden hicbir sekilde bilgi talep
etmez, nakit yatirma veya cekme islemlerine yonlendirmez. Tim resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi
Gzerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danigsmanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirrm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak sozlesme
cercevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Bu nedenle, yalnizca burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Bu icerikte yer alan bilgi
ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya dolayh zararlardan, kar yoksunlugundan veya Uglincli kisilerin
ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler A.S. higbir sekilde sorumlu degildir.”

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktorii
arastirma@destekyatirim.com

destekyatirim.com



https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/

