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30 Haziran, 2026

Kral 6ldii, yasasin yeni kral!

Bir zamanlarin Muhtesem 7’lisi simdinin Takip eden 7’lisi haline geldi. Hatirlanacagl lzere 2025’in sonuna kadar
Muhtesem 7’li 6zellikle Nasdag endeksinin siirlici kuvvetiydi. Ama yeni seneye gecisle birlikte piyasa soz birligi
etmiscesine Mag 7 hisselerindeki varliklarini azaltip bitiin agirligi cip Greticilerine yani yari iletkenlere vermisti. Boylece
piyasanin yeni siricisi ¢ip Greticileri oldu. Hatta 6yle ki bu olusum sadece ABD’de gecerli degildi, Gliney Kore endeksi
Kospi’nin neredeyse %50’sini birer ¢ip Ureticisi olan SK Hynix ve Samsung Electronics hisseleri de bu furyanin 6nemli
oyunculari haline geldi. Boylece asagida karsilastirmali olarak géreceginiz tarihi farklilasma gergeklesmis oldu.
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Bu grafikte beyaz ile S&P 500 endeksi, turuncu ile esit agirlikli S&P 500 endeksi, mor ile Mag 7, Sari ile de yari iletkenler
endeksini goriiyorsunuz. Grafikteki kirmizi gizgiler piyasani son aylarda yaptigi dnemli dipleri gosteriyor. Asagida ise bu
diplerden baslayarak bu giine kadar hangi grubun yiizde puan olarak ne kadar yikseldigine bakacagiz.
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Oldaki grafikte 8 Nisan 2025’ten bu yana olan performansi, sagdakinde ise 20 Kasim 2025’ten bu yana olan performansi
goriyorsunuz. Butiin kiymetlerin normalize edilmeden dnceki fiyat hareketlerini ise en yukaridaki grafikte gormustiniz.

8 Nisan 25’ten bu yana SPX %49, Esit agirlikli S&P 500 %39, giderken Mag 7 bunlari yine de yenmis ve %63 gitmis. Ama
¢ip Ureticileri inanilmaz bir hareketle %283 yiikselmis. 20 Kasim’dan bu yana ise performanslar sirasi ile %14, %17, %3.66
ve % 115 olmus. Gorselle daha fazla karisik hale getirmek istemedik ama 30 Mart’taki dipten sonra performanslar sirasi
ile %17, %13, %15, %91 olmus. 2 hafta 6nce SOX %100’den daha fazla yukaridaydi

Bu krallar oliirse yerine yenisi yok

Bu durum bize stricl kuvvetin asiriliklara uzandigini ve gicli bir diizeltme yapmaya aday oldugunu gosteriyor. Ancak
olayl ana endeksler bazinda bazinda dislintirsek durum biraz daha farkh olabilir. Clinkii biylmenin bu kadar gicli
oldugu bir ortamda yari iletkenlerin ve ¢ip Ureticilerinin hizli bir diizeltmeye girecegini diisinmek biraz fazla beklentisel
olmak demek. Onun yerine bu hisse grubu genis bir bant araliginda git- gel yaparak konsolide olacak ve buyiik
yatirimcilara pozisyonlarini dengelemek igin firsat verecektir. Birkac ay bile slirebilecek bu siirecte ana endekslerin ayni
zayifligi gosterme ihtimali bizce daha disik c¢linkl piyasa ¢ip Ureticileri Gzerindeki siki durusunu biraz gevsettiginde
oradan c¢ikan parayi belki de yesil enerji, elektrik sebekesi sirketlerinde kullanacak. Bu nedenle endekslerde agir — aksak
da ola yukari yonli hareketlerin devami beklenebilir. Ancak heniiz bu satis dalgasinin bittigini dlisinmek icin biraz erken.
Nitekim asagidaki gorselde olusan yesil tepe ve kirmizi dipleri takip ettiginizde bunlarin mor ile gésterilen endeksteki dip
ve tepelerle eslestigi gorilebilir. Bu mantikla inceledigimizde piyasanin hala put opsiyonlarindaki pozisyonlari artirdigini
ve buna istinaden yesil bolgenin blyldiguni gorebiliriz. Kosullar béyleyken endekslerde olabilecek alimlara stiphe ile
bakmak gerekir.
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Diger yandan spot S&P 500 endeksine baktigimizda asagidaki gorilecegi lizere boyal bolgenin st bandindan destek
buluyor. S&P 500 endeksi icin ilging bir sekilde siirlici simdilerde ne faiz, ne de savas; daha ¢ok yari iletkenlerin durumu
etkili oluyor. Ancak asagidaki grafige gore cesitli ihtimaller canlaniyor.

Ornegin siyah koridor Mayis basindan bu yana piyasayi ayakta tutan bir koridor ve tekrar test edildiginde yeniden galisma
ihtimali var —bu noktada tarim digi istihdam verisini aklimizda tutmamiz gerekir. Diger yanda, gelen alimlar piyasayl mavi
koridorun st bandi olan 7510 c¢evresine kadar sirebilir. Yine de bir slire burada yeni yiksek yapma ihtimali su anki
goriniime gore cok glicli olamayacaktir.
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Nasdaq endeksinde ise teknikgilerin bir hayli dikkatini cekebilecek bir durum var. Asagida gorilecegi lizere 2025’in son
ceyregiile 2026'nin ilk ceyregi boyunca aktif bir sekilde ¢alisan ve kayip bir yari yila neden olan diizeltme hareketi lizerine
cizilen kanal kopyalayip simdilerde olusmaya baslayan kanala uyguladigimizda hareket boylarinin birebir tuttugunu

goriyoruz. Siklikla bu tir durumlarda tamamen ayni siire boyunca olmasa bile bir siire kanal iginde benzer hareketler
gorme ihtimalimiz oldukga yiiksek. Bu da demek oluyor ki bir stireligine Nasdaq endeksinin hareketleri agisindan nispeten
saglam bir 6ngoriimiz olacak.
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Dax endeksinde formasyon tanimlamaya calistigimizda ise asagidaki gorisele ulasiyoruz. S&P 500 ‘dekine goére
yakalamasi oldukg¢a daha zor olan bu formasyon serisinde DAX endeksi gegen senenin 2.yarisinda etkin g¢alisan bir bant
hareketi yapiyor; bunu mavi ile gosterdik. O zamanlar henliz AMB’nin faiz artis beklentisi bile piyasada yoktu. Ancak
endeks yine de yatay ¢alismisti. Ardindan Ustteki ilk kirirmizi koridora ¢ikip geri déniyor ve bu bizim igin bir 6l¢l bacagi
oluyor. Akabinde yesil ile gosterdigimiz ama mavinin kopyasi olan koridoru asagi geciyor ve neredeyse yukaridaki kirmiz
kadar asagiya sarktiktan sonra yukari dénip yeniden yesil koridora giriyor. Daha sonra bir kez daha Uste kirmizi kutu
kadar ciktiktan sonra simdi yeniden ana konsolidasyon koridoruna giriyor. Bilin bakalim nereye gitmek isteyecek? Dogru
bildiniz; AMB yeni bir faiz artisi pesinde kosarken DAX endeksinin yesil konsolidasyon koridorunun alt bandina gitmek
istemesi oldukca giicli bir ihtimal.

DAX Index 94) Suggested Charts -~ 96 Actions ~ 97 Edit ~ [A G 209: Bar Chart
1D 30 1M [6M  YID 1V _5Y Max Daily ¥ i~ if - Table <« . Edit Chart & %X
26000

ﬂr Tj | | i ‘M - : 1 24000

23000

22000

21000

g L ......nunll\“Mm_........]..

A

||"||||| .nlllﬂmlllm'n'mﬁ'limﬁm..m

Bu nedenle Avrupa’da daha glicli olmak tizere endekslerde biraz konsolide olma ¢abasi ve bu olurken de zayiflama

egiliminin giigclenmesi beklenebilir.

Dolar yoruldu

Son haftalarda Fed’in faiz artis beklentisindeki artis nedeniyle DXY’nin de hizlica, kendisine gore blyik mesafeler kat
ettigini gordik. Bu bir glc gosterisi olsa da bircok teknik indikatori asiri alim yonilinde sisirmisti. Hatta COT raporunda
vadeli kontralardaki pozisyonlanmalara bakarsak, sadece DXY’nin seviyesi degil, DXY vadeli kontratlarinda olusturulan
long pozisyonlarin da asirilik seviyesine geldigini goriiyorduk. Bu nedenle de zaten DXY’nin en giicli oldugu bir zamanda
USDCAD ikilisinde CAD lehine gorus bildirmistik gecen hafta.

Simdilerde DXY’de geri cekilmenin realize olmaya basladigini gérliyoruz. Asagidaki gérselden de anlasilacagi lizere gegen
hafta 6nemli bir teknik direncin lzerine atmis ama sonrasinda geri gelmeye baslamisti. Klasik olarak bu kirmizi gizgiye
kadar geri ¢ekilme ihtimalinin ¢cok ylksek oldugundan s6z edilebilir. Ancak bu isin bittigini soylemek icin heniz ¢ok erken.
Nitekim kirmizi gizgiyi kirip yeniden konsolidasyon araligina geri gelebilecegi gibi bu destekten yeniden yukari donebilir.
Bunu tarim disi istihdam verisinde gorebilecegimizi degerlendiriyoruz. Ancak grafigin alt kismindaki indikatoriin ne asiri
alim tarafina ne kadar sistigi gozimuzden kagmiyor.
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2025

EURUSD ikilisinde gectigimiz aylarda blyiik resim olarak paylastigimiz grafigimizi o zaman tayin ettigimiz islem araliklarini
hic degistirmeden yeniden paylasiyoruz. Boylece islem araligi analizlerinin ne kadar gli¢li oldugunu bir kez daha gormus
oluyoruz. Tahmin edilecegi lzere sari alanlar birbirinin ve kirmizi alanin aynisi ve fiyat hareketlerinin sinirlarini tayin
etmekte hala basarililar. Teknik indikatére bakinca gelinen seviyenin satis yoniinde asiri sistigini gormek oldukga kolay.
Bunun tam da DXY’deki ters yonli asirilikla Ust Giste gelmesi paritede gecici bir siire yukari yonli hareket ihtimalini cok
glclendirir. Ancak bu hareketi sari koridorun dibinden yapsaydi ¢ok daha giivenli bir alim olurdu. Blyiik ihtimalle bir
sebep bulup parite sari koridorun dibini test etmek isteyecektir.
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Ama diger yandan Fed’den faiz artis beklentileri yumusak gelen enflasyon verileri nedeniyle azaliyor. Bu durum DXY'yi
zayiflatirken EURUSD ikilisini de yukari ittirecektir. Bu nedenle fundamental faktorler desteklemeye devam ederse, yani
bu haftaki istihdam verisi de dislik gelirse paritede yukari yonli glicli bir hareket gorebiliriz.
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Japon Yeni son aylarda belki de Euro’dan daha fazla konusulan bir doviz cinsi oldu. Yine traderlarin pozisyonlarina
baktigimizda piyasanin ciddi bir sekilde JPY short oldugu, yani USDJPY ikilisinin yukari gitmesine yonelik pozisyon aldigi
gorllliyor. Buna karsilik opsiyonlarda ters pozisyonla eger miidahale gelirse zarar etmemek icin pozisyon alindigini da
derinlik raporunda goérebiliyoruz. Ne yazik ki Yen’in kaderini simdilik Japon ekonomik verileri veya BoJ belirlemiyor; daha
cok ABD verileri ve Fed’in beklenen hareketleri belirliyor. Bu Persembe glini istihdam verisi zayif gelirse buna en giicli
tepkilerden birisinin Yen’den gelebilecegini degerlendiriyoruz. Hatta ilk etapta gelen asagi yonli, Yen lehine hareketlerle
birlikte stoplarin hizlica tetiklendigini gorebiliriz. Bu da giinlik hareketin derinlesmesine neden olacaktir. Bu ylizden
islemciler o glin yliksek volatiliteye hazir olmalilar.

USDCAD ikilisi ise simdilik tahmin ettigimiz yonde hareket etse de heniiz arzu edilen marjlarda bir hareket goremedik.
Ama veriyle birlikte USD satisi baslarsa Mayis Haziran rallisinin %23.6’lik Fibonacci geri ¢ekilme seviyesi olan 1.4080
bolgesine hizlica gelebilecegini dislinliyoruz.
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Yasal Uyari

“Bu icerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi
tasimamaktadir. Yatirim kararlar kisisel risk ve tercihlere gore verilmelidir. Yatirnmcilarin, burada yer alan bilgilere
dayanarak islem yapmadan 6nce kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari 6nemle tavsiye edilir.
Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayl zararlardan Destek Yatirim
Menkul Degerler A.S., bagh kuruluslari, ¢alisanlari ve danigmanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler glivenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve
degismezlik garanti edilmemektedir. Destek Yatirim adina sizinle iletisime gecen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka
dogrulayiniz. Kurumumuz Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri Uzerinden hicbir sekilde bilgi talep
etmez, nakit yatirma veya cekme islemlerine yonlendirmez. Tim resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi
Gzerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danigsmanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirrm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak sozlesme
cercevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Bu nedenle, yalnizca burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Bu icerikte yer alan bilgi
ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya dolayl zararlardan, kar yoksunlugundan veya Uglincl kisilerin
ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirirm Menkul Degerler A.S. higbir sekilde sorumlu degildir.”

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktorii
arastirma@destekyatirim.com
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