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Hisse Bilgileri

Bist Kodu
Sirket Adi
Hisse Sektor

Rapor Tarihi

Kapanis Fiyati (12 Kasim 2026) - TL

Yilbasindan Beri
BIST 100 (YBB)
BIST 100'e Goreli

2026 Zirvesi (Kapanis) - TL

Zirveye Uzaklik

Ekim 2026 Ozeti

Toplam yolcu

Dis hat yolcu

ic hat yolcu

Ticari ugus

Ucak basina yolcu
10A26 toplam yolcu
10A26 dis hat yolcu
10A26 ticari ugus
9A26 FAVOK

FY26 yolcu beklentisi
FY26 FAVOK beklentisi

TAVHL

TAV Havalimanlari

Havacilik

13 Kasim 2026

301,00

+%2,3

+%4,9

-%2,5

361,97

-%16,8

Deger Yilhk

11,57 mn +%0,1

8,33 mn +%0,3

3,24 mn -%0,4

74,9 bin -%0,7

154,3 +%0,9

100,94 mn +%2,3

67,56 mn +%0,8

673,3 bin +%1,5

501,8 mne€ +%7
112-118 mn
580-630 mn €

Havalimani Bazinda Degerlendirme

Toplam yolcu, gecen yilin ayni dénemine gore degisim

Ekim 2026 yolcu (yilhik %)

K. Makedonya
Almati

Tunus

Medine
Gurcistan
Ankara

izmir
Milas-Bodrum
Zagreb
Antalya

Gazipasa-Alanya

I 208
. 25
- +5,0
B 49
B +45
M +38
B +19
250
30 [
-5,8 [
-9 I

10A26 yolcu (yillik %)

K. Makedonya
Almati

Tunus

Medine
Gurcistan
Ankara

izmir
Milas-Bodrum
Zagreb
Antalya
Gazipasa-Alanya

I 250
- +4,9
- +4,5
B +21
. +2,9
B 8.0
- +6,5
Bl 46
| +0.6
37 0
5,1

TAV Havalimanlari | Ekim 2026 Trafik Verisi

Ekim trafigi yatay: yurt disi portféy, Antalya'daki sezon sonu
diistisiinii dengeledi

TAV Havalimanlari, Ekim'de 11,6 mn yolcuya hizmet verdi (y/y +%0,1); yurt disi
havalimanlarindaki biiylime, Antalya'daki diistisii dengeledi.

Dis hat yolcu %0,3 artarken i¢ hat yolcu %0,4 geriledi. Yurt disi havalimanlari %7,3
blyirken Tirkiye havalimanlari %3,2 daraldi; Antalya dis hat yolcusu %7,8 azaldi ve
Eylil'deki -%3,4'ltk dists derinlesti. Ugus sayisi %0,7 azalirken ucak basina yolcu %0,9
yukseldi (153,0 > 154,3).

10A26'da toplam yolcu 100,9 mn (+%2), dis hat yolcu 67,6 mn (+%1) oldu. Sirket 21
Ekim'de 3C26 sonuclariyla 2026 beklentisini (112-118 mn toplam, 72-77 mn dis hat)
korudu; 10 aylk gerceklesme bu bandin orta noktasinin tizerinde bir yil sonuna isaret
ediyor.

Havalimanlari: yurt disinda yaygin biiyime, Antalya ve Gazipasa
geriledi

Antalya (Ekim yolcusunun %41'i): Toplam yolcu %5,8, dis hat yolcu %7,8 geriledi; ic hat
%8,3 arttl. Dis hat ucus sayisi %7,2 azalirken dis hat ucak basina yolcu da %0,7 dusti.
Sezon sonunda talepteki zayiflik derinlesti ve 10A26'da dis hat yolcu kaybi %5,9'a ulasti.
9A26'da Tiirkiye'ye gelen yabanci ziyaretci %1,5 azaldi; ingiltere kaynakli ziyaretci %9,8
geriledi, Rusya %3,1 artti.

Diger Turkiye havalimanlari: Ankara toplamda %3,8, dis hatta %13,2 blyudu; Alet'in
Ankara'dan actigl yeni Avrupa hatlari dis hat blylimesini desteklemeye devam ediyor.
izmir %1,9 artti. Milas-Bodrum (-%2,5) ve Gazipasa-Alanya (-%17,9) ise dis hat kaynakl
geriledi.

Yurt disi: Kuzey Makedonya (+%20,8), Kasim 2025'te A321'e gecilmesinin etkisiyle
blylumeyi strdird(; bu baz etkisi Kasim'dan itibaren zayiflayacak. Almati'da toplam
yolcu %12,5, dis hat %17,3 arttl. Medine'de dis hat %24,3 artarken i¢ hat %46,3 geriledi
ve toplam blyiime %4,9'da kaldi. Gircistan'da Temmuz'dan bu yana siiren toparlanma
devam etti (+%4,5). Zagreb (-%3,0) portfoyde gerileyen tek yurt disi havalimani oldu.

Ekim ve 10A26 Trafik Verileri

Eki 25 Eki 26 Deg. 10A25 10A26 Deg.

Toplam yolcu (mn) 11,55 11,57 +%0,1 98,70 100,94 +%2,3
Dis hat yolcu (mn) 8,30 8,33 +%0,3 67,06 67,56 +%0,8

ic hat yolcu (mn) 3,25 3,24 -%0,4 31,65 33,38 +%5,5
Tiirkiye havalimanlari (mn) 7,90 7,65 -%3,2 63,61 64,02 +%0,7
Yurt disi havalimanlari (mn) 3,65 3,92 +%7,3 35,09 36,92 +%5,2
Ticari ucus (bin) 75,5 74,9 -%0,7 663,7 673,3 +%1,5
Dis hat ugus (bin) 54,2 53,8 -%0,8 459,0 456,4 -%0,6
Ucak basina yolcu 153,0 154,3 +%0,9 148,7 149,9 +%0,8

Tiirkiye / yurt disi ayrimi havalimani verilerinden hesaplanmistir. 2026 DHMi verileri gegicidir.

Kaynak: TAV Havalimanlari Ekim 2026 trafik verileri ve 326 Faaliyet Raporu (KAP), Borsa istanbul, Destek Yatirim hesaplamasi. Kisaltmalar icin raporun sonundaki dizine bakiniz.

destekyatirim.com
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TAVHL | Ekim 2026 Trafik Verisi D DestekYatirm

Havalimani Bazinda Dis Hat ve i¢ Hat Yolcu Degisimi

Ekim 2026, gecen yilin ayni ayina gore degisim (%); dis hat / i¢ hat ayrimi aciklanan havalimanlari

[ Dis hat yolcu (yillik %) [ ] ic hat yolcu (yillik %)
+24,3
%20
+13,2
+8,3
+0,3 w5 %7 +0,1 +0,0
%0
04 [ |
7.8 -5,1
-%20
-%40
-46,3
TAV toplam Antalya izmir Ankara Milas-Bodrum Gazipasa-Alanya Almati Medine

2026 Sirket Beklentisi ve 10A26 Gerceklesme

Yolcu sayisi (mn); acik yesil alan, 10A26 biiytime temposunun Kasim-Aralik'ta korunmasi varsayimini gosterir

FY26 sirket beklentisi 112-118 mn

1
1)
Toplam yolcu 10A26: 100,9 mn E =115,6 mn
1
FY26 sirket beklentisi 72-77 mn
E
Dis hat yolcu 10A26: 67,6 mn ! =75,6 mn
1
1
- 10A26 gerceklesen Kas-Ara: 10A biylUme temposu korunursa :l FY26 beklenti araligi (kesikli cizgi: bant ortasi)
2026 yolcu (mn) 10A26 gerceklesen FY26 sirket beklentisi Bant ortasi icin Kas-Ara gereken Kas-Ara 25'e gore (yakl.)
Toplam 100,9 112-118 14,1 -%2
Dis hat 67,6 72-77 6,9 -%13

2026 Sirket Beklentisiyle Karsilastirma

10A26 trafigi, 21 Ekim'de teyit edilen 2026 yolcu beklentisinin orta noktasinin (izerinde bir yil sonuna isaret ediyor. Bant ortasina ulasmak icin
Kasim-Aralik'ta toplam yolcu trafiginin gegen yilin ayni déneminin yaklasik %2 altinda, dis hat yolcu trafiginin ise gecen yilin ayni déneminin %13 gerisinde
gerceklesmesi yeterli olacak. Kasim-Aralik 2025 bazi, 2025 yil sonu gerceklesmelerinden (113 mn toplam, 75 mn dis hat) 10A25 dustlerek hesaplanmistir.

FAVOK tarafinda 9A26'da 501,8 mn € (+%7) gerceklesti; FY26 icin 580-630 mn € beklentiye ulasmak {izere 4C26'da 78-128 mn € FAVOK gerekiyor. Bant
ortasi, 4C25'teki yaklasik 93 mn €'ya gére %11 civarinda artisa karsilik geliyor; bu, 3¢C26'daki %11'lik FAVOK biiyiimesiyle uyumlu.

Degerlendirmemiz

Ekim verisi bliylimenin sezon sonunda yavasladigini, ancak cesitlendirilmis portféytin yillik yolcu beklentisini desteklemeye devam ettigini gosteriyor. Veriyi
yillik beklentiyi riske atmayan, ancak biylimedeki yavaslama nedeniyle hisse acisindan nétr bir gelisme olarak degerlendiriyoruz. Sirket, jeopolitik
gelismeler ve artan jet yakiti fiyatlarinin hava yolculugunu etkiledigini belirtiyor.

izlenecekler
e Almati tarifeleri: Agustos'taki ilave yolcu tarifesi artisinin, 4C26'dan itibaren yakit satislarindaki duististi telafi edip etmedigi.
o Kuzey Makedonya baz etkisi: A321 gecisine bagli baz etkisinin Kasim'dan itibaren zayiflamasi.

® 2026 yolcu sayisi: 10A26'da 100,9 mn yolcuya hizmet verildi (+%2,3). 10A blytime temposu korunursa yil sonu toplam yolcu yaklasik 115,6 mn, dis hat
yolcu yaklasik 75,6 mn olur.

Kaynak: TAV Havalimanlari Ekim 2026 trafik verileri ve 326 Faaliyet Raporu (KAP), Borsa istanbul, Destek Yatirim hesaplamasi. Kisaltmalar icin raporun sonundaki dizine bakiniz.

destekyatirim.com
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Kisaltmalar ve

) DestekYatinm

Dis hat / i hat yolcu
Ticari ucus

Ucak basina yolcu
Turkiye / Yurt disi havalimanlar
FAVOK

Sirket beklentisi

Bant ortasi

Baz etkisi

y/y (yillk) / Deg.

FY26

3C26 / 4C26 / 4G25
9A26 / 10A25 / 10A26
Kas-Ara

YBB

BIST 100'e Goreli
Zirveye Uzaklik

A320 / A321

KAP / DHMI

mn/bin/€

YASAL UYARI

Uluslararasi / yurt igi uguslarda gelen ve giden yolcu toplami (transfer yolcu dahil, yalnizca ticari uguslar).

Tarifeli ve tarifesiz ticari ucaklarin inis ve kalkis sayisi.

Toplam yolcu sayisinin ticari ugus sayisina orani.

Tirkiye: Antalya, izmir, Ankara, Milas-Bodrum, Gazipasa-Alanya. Yurt disi: Almati, Giircistan, Medine, Tunus, Kuzey Makedonya, Zagreb.
Faiz, Amortisman ve Vergi Oncesi Kar (ing. EBITDA).

Sirketin 2026 yili icin kamuya acikladigi hedef araligi. Yolcu beklentisi is ortakligi havalimanlarini icerir; FAVOK beklentisi icermez.
Sirket beklentisi araliginin orta noktasi.

Karsilastirilan énceki dénemin olagandisi yliksek ya da diisiik olmasinin yillik degisim oranina etkisi.

Gegen yilin ayni dénemine gore degisim.

2026 mali yihinin tamami (Ocak-Aralik).

ilgili yilin Gigincti (Temmuz-Eyliil) ve dérdiincti (Ekim-Aralik) ceyregi.

ilgili yilin Ocak-Eylil (ilk 9 ay) / Ocak-Ekim (ilk 10 ay) dénemi.

Kasim-Aralik dénemi.

Yilbasindan bugtine.

Hisse getirisinin ayni donemde BIST 100 endeksi getirisine gore farki.

Son kapanis fiyatinin 2026 yilindaki en yiksek kapanisa gore farki.

Airbus dar govdeli ucak tipleri; A321 daha yiiksek koltuk kapasitelidir.

Kamuyu Aydinlatma Platformu / Devlet Hava Meydanlari isletmesi.

Milyon / bin / avro.

Bu icerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir. Yatirim kararlari kisisel risk ve tercihlere
gore verilmelidir. Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan 6nce kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari dnemle tavsiye edilir.
Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler A.S., bagli kuruluslari, calisanlari ve

danismanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler guvenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik garanti edilmemektedir. Destek Yatirim
adina sizinle iletisime gecen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri tizerinden higbir sekilde
bilgi talep etmez, nakit yatirma veya cekme islemlerine yonlendirmez. Tim resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi tizerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit
edebilirsiniz.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti, araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligl sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Go6khan Uskuay

Arastirma Direktori

Oguzhan Bikmaz

Arastirma Yonetmeni

arastirma@destekyatirim.com

Kaynak: TAV Havalimanlari Ekim 2026 trafik verileri ve 326 Faaliyet Raporu (KAP), Borsa istanbul, Destek Yatirim hesaplamasi. Kisaltmalar icin raporun sonundaki dizine bakiniz.

destekyatirim.com



https://www.destekyatirim.com

