destekyatirim.com

Mart 2026
Ekonomik Perspektif

Aylik Ekonomi Biilteni

» DestekYatinm



Hakkinda

Destek Yatirim, 2024 yilinda %100 Destek Bank istiraki olarak, genis
yetkili araci kurum statustnde faaliyet gostermek Gzere kurulmustur.
Yatinmcilara yuksek kaliteli ve kesintisiz finansal hizmetler sunmayi
hedefleyen kurum, son teknolojilerle desteklenen ¢ozumler
araciligiyla yatirnrm danyasini daha erigilebilir hale getirmektedir.

Musteri memnuniyetini her zaman 6n planda tutan Destek Yatirim,
bireysel ve kurumsal yatirirmcilara; hisse senetleri, kredili menkul
kiymet iglemleri, tUrev drunler, yurt disi piyasa islemleri, yatirrm
fonlari, hazine drunleri, Foreks ve yatirnm danigmanhgi alanlarinda
hizmet sunmaktadir.

Destek Yatirim deneyimli ve uzman kadrosuyla genis bir urun ve
hizmet yelpazesi sunarken musterilerinin finansal hedeflerine
ulasabilmeleri icin her adimda rehberlik etmektedir. Gluven ve
seffaflik ilkelerine dayanan yaklasimiyla, yatirimcilarin gelecegin
finansal dunyasina saglam adimlarla ilerlemesini saglamayi
amaclamaktadir.



Piyasalar tirmanan jeopolitik gerilim ile sinaniyor...

ABD ve iran arasindan yilbasindan bu yana kademeli olarak artan gerilim,
28 Subat'ta baslayan ve israil'in dahil oldugu saldiri ile beraber yeni bir
evreye tasindi. iran’in bélgedeki enerji altyapilarina ve deniz
tasimaciligina yonelik misillemeleriyle gatisma hizla tirmanirken, karsilikli
saldirilar Orta Dogu genelinde guvenlik risklerini belirgin sekilde artirdi.

Ozellikle Hirmiiz Bogazi gevresindeki tansiyon, kiresel enerji arz
guvenligine iligkin endiseleri gu¢lendirdi. Catismanin genis ¢capl bolgesel
bir savaga evrilme olasiligi gorece dusuk degerlendirilse de, gerginligin
suresi ve HurmUz Bogazi'nin kesintisiz gegiglere ne zaman tam olarak
acilacagi kuresel ekonomi ve finansal piyasalar agisindan kritik Snem
tasimaya devam ediyor.

Bu gelismeler, gumrik vergileri, istihdamsiz bliyume, artan borg¢ endigeleri
ve diger jeopolitik gelismeler nedeniyle hali hazirda kaygan bir zeminde
ilerleyen kuresel ekonomik konjonktur agisindan son derece belirsiz bir
gorunum yaratiyor. Bolgedeki gerginligin en belirgin etkisi ener;ji fiyatlari
uzerinden izlenirken, kimya sektorunden gubreye ve gida tedarigine kadar
bir cok olumsuz ikincil etkileri kiresel buyime ve enflasyon agisindan
yakindan izleniyor.

Bloomberg Economics tarafindan yapilan bir gcalismaya gore, petrol
fiyatlarinda 100 dolar Uzerine sert ve kalici bir sekilde bir yUkselis,
enflasyonu ABD’de 0,8 puan, Euro Bélgesi ve ingiltere’de 1 puan yukari
yonlu etki yaparken, buylime oranint ABD’de sinirli, Euro Bolgesi ve
ingiltere’de ise 0,5 puan asagi ¢ekiyor. Artan enflasyonist riskler, merkez
bankalarindan beklenen faiz indirimlerinin de 6telenmesine neden olabilir.

Turkiye, hem kuresel risk istahindaki azalma ve enerji fiyatlarinda artig
hem cografi yakinlik nedeniyle, jeopolitik gerilimin etkisini hissediyor.

Bolgede gerilimin tirmanmasi veya suresinin uzamasi, 6zellikle enerji
fiyatlari Gzerinden enflasyon ve eneriji ithalati, turizm gelirleri ve portfoy
akimlari Uzerine olumsuz yansimalarinin artma riski tasiyor.

Finans piyasalari GUzerine ilk sinirlamak amaciyla, ekonomi yonetimi hafta
basinda bir dizi proaktif onlem agikladi. Para politikasi durugunun
sikilagmasi ve guglu rezerv gorunumu, hane halki ve tuzel sirketlerin
portfdy tercihlerinde sert bir donigun dntine gegmis gibi gorunuyor. Diger
taraftan, yilbagindan beri hizli bir portfdy girisinin ardindan, yabanci
yatirimcilarin risk istahinin geriledigi ve bu pozisyonlarda azalma oldugu
gozleniyor.

Tarkiye ekonomisi, 2025 yilinin son geyredinde bir dnceki ¢geyrege gore
%0,4 ile sinirh bir blyume gosterirken, hizlanan 6zel tuketimin
dezenflasyon surecini yavaglattigini teyit etti. 2026 yilina iliskin 6ncu
veriler, tuketim tarafindan bir miktar yavaslama ve Uretim tarafinda bir
miktar toparlanma gosterirken, Mart ayi ile birlikte jeopolitik risklerin
golgesinde bir yavaglama egilimi sergileyebilir.

Enflasyon gorunumu, yuksek seyreden gida fiyatlari ve katilik gosteren
hizmet kalemleri ile zorlanirken, yilin ilk iki ayinda kimulatif fiyat artigi
%8’e ulasti. Bu gorinum, TCMB’nin henuz Subat ayi basinda agikladigi
yllsonu enflasyon tahminine (%15-21) ulagilmasinin olduk¢a gug
oldugunu gosterirken, bizim enflasyon (%25) ve politika faizi (%30)
tahminlerimiz Uzerinde yukar risklerin belirginlestigine isaret ediyor. 1



Petrol fiyat artisinin enflasyon etkisini esel-mobil sistemi yumusatiyor.

Subat ayinda aylik enflasyon artisi %2,96 ile, gecen yil
Subat ayinda kaydedilen %2,3 aylik artisin Gzerinde
kalirken, yillik enflasyon %30,7’den %31,5’e yukseldi.

Ocak ayinda %6,6 artan gida enflasyonu, Subat
ayinda da %6,9 artis kaydederken, yillik gida
enflasyon %36,5’e yukseldi. Boylece, TCMB’nin 2026
yilsonu varsayimi olan %19’dan uzaklasmaya devam
etti

Tark Lirasr’'nin gorece istikrarli seyri mal enflasyonu
kontrol altinda tutarken, kurlardan daha sinirli
etkilenen ancak i¢ talep ve asgari Ucret artislarinin
belirgin etkiledigi hizmet enflasyonu ise aylik %3,2
artis ile 6nceki aya gore yavaslama gdsterdi.
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Enflasyon Egilimi
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TUIK verilerine gore, mevsimsellikten arindiriimis
artiglar, manset TUFE icin %2,76 (dnceki %2,70),
cekirdek B icin %2,4 (6nceki %2,27) ve gekirdek C
endeksi icin %1,8 (6nceki %2,18) olarak agiklandi.

Boylece, 3-aylik ortalamalar bazinda manset
enflasyonun ve gekirdek B enflasyonun bir miktar
hizlandigi, gekirdek C enflasyonun ve hizmet
enflasyonun ise hafif de olsa asagi egilimini korudugu
gorulda.

TCMB kendi izledigi gostergelerin ortalamalarindan
yola ¢ikarak Subat ayinda enflasyonun ana egilimin
yatay kaldigini agikladi.

Diger taraftan, son dénemde yasanan jeopolitik
gelismelerin petrol fiyatlarini 80 dolarin tzerine
yukseltmesi, enflasyon gériinimu agisindan da risk
olusturuyor.

Petrol fiyatlarinda %10 artis, manset enflasyonu en az
1,0 puan (tum etkiler ile beraber 1,5-2,0 puan)
yukseltiyor. Petrol fiyatlarinin 2025 yili ortalamasinda
69 dolar olmasi, petrol fiyat sokunun kalici olmasi
durumunda ciddi bir baski anlamina geliyor. Diger
taraftan, bu sokun kisa sureli olmasi ve yilin ikinci
yarisinda kademeli olarak yilbasindaki seviyelere
gerilemesi durumunda, ve uygulamaya konan esel
mobil sisteminin yurtici fiyatlara geciskenligi oldukca
yumusatacak olmasi nedeniyle, toplam etkinin
yaklasik 1 puan ile sinirl kalmasi beklenebilir. Bu
durumda, %25 olan yilsonu enflasyon tahminimiz
Uzerinde riskler bir miktar yukari yonli bulunuyor.

TCMB’nin 2026 yilsonu i¢in %15-21 araligindaki
tahminleri Gzerinde ise yukari riskler daha belirgin.
TCMB, son Enflasyon Raporu’nda gida enflasyonunun
%19 ve ortalama petrol fiyatini 60,9 dolar olarak
ongdérmustl. Gida fiyatlarinda bir dizeltme ve petrol
fiyatlarinda yilin ikinci yarisinda bir normallesme olsa
dahi, mevcut gérundm bu tahminlerin glincellenmesi
gerekli hale getiriyor.
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Fonlama orani %40’a yukselirken, Mart’ta faiz indirim beklentisi sona erdi.

ABD/israil-iran savasinin baslamasinin ardindan,
TCMB 1- haftalik repo (%37) ihalesi ile fonlama
yapmay! durdurarak, agirlikli fonlama oraninin Gecelik
Borg Verme Faizi (%40) seviyesine ¢cikmasina neden
oldu; boylece, pratikte suresini bilmedigimiz bir donem
icin politika faizi 300 baz puan artmis oldu.

TCMB, 22 Ocak tarihli Para Politikasi Kurulu
toplantisinda, faiz adimlarini daraltarak politika faizini
%38 seviyesinden %37 seviyesine indirirken; faiz
koridorunun alt ve Ust bantlarinda da 100 baz puanlik
indirimlere gitmisti.
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Enflasyon ana egilimindeki yatay seyre, jeopolitik
gelismelerin finansal istikrar ve enflasyon tzerinde
olasi etkileri eklendiginde; bu hafta yabanci
yatinmcilarin Turk varliklarindaki pozisyonlarini
azaltmasinin rezervleri dusurucu etkisini ve ortalama
fonlama oraninin %40 seviyelerinde oldugunu dikkate
alarak, TCMB’nin Mart ayinda politika faizini sabit
tutmasi bekliyoruz.

Nisan ayi toplantisindaki durusunu ise, yukarida
bahsedilen konularin gelisimi belirleyecek. TCMB’nin
yilin geri kalanin faiz indirim slrecine geri donecegini,
ancak yilsonu icin %30 olan politika faiz tahminimiz
Uzerinde risklerin yukari yonli oldugunu distntyoruz.

Enflasyon ve Politika Faizi Tahmini
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Kaynak: TCMB

Subat itibari ile bir yil sonrasi i¢in enflasyon beklentisi,
hane halki icin %48,8 seviyesinde ve piyasa katihmci
tahminleri %22,1 seviyesinde yatay kalirken, reel
kesim beklentileri %32’ye (%32,9'dan geriledi.

Piyasa katilimcilarinin bir yil sonrasi igin %22,1
seviyesindeki enflasyon beklentisi dikkate alindiginda,
mevcut politika faizi/agirlikli fonlama orani yaklasik
%12-14 reel faize isaret ediyor.

Sektorel Enflasyon Beklentileri
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TCMB’nin rezervleri, portfoy cikislarini karsiliyor.

TCMB Brtit rezervleri, Ocak sonunda 218 milyar dolar
ile zirve seviyesini gérdikten sonra, 27 Subat itibari ile
210 milyar dolara geriledi. Bu donemde, altin
fiyatindaki artisin brit rezervler tUzerinde 3 milyar dolar
artirici etki yaptigi izlendi. Swap harig net rezerv ise
2,5 milyar dolar azalisla, 68,1 milyar dolara indi.

TCMB Briit Rezerv
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TCMB Altin Rezervleri
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Altin rezervleri, 2026 yilin basindan beri %17 artisla
136,7 milyar dolara yUkselirken, bu artigin yaklasik
15.5 puan altin fiyat etkisinden kaynaklandi.

2025 yilinda altin rezervi %82 artmisken, %75’i fiyat
artisindan kaynaklanmisti.

Altin rezervleri, toplam briit rezervlerin %65’ini
olustururken, jeopolitik gerginliklerde kismen dogal bir
dengeleme islevi gorlyor.

Bu hafta, artan jeopolitik riskler, risk istahini diglrerek
petrol fiyatlari Gzerinden enflasyon beklentilerini
negatif etkilerken, haftanin ilk ¢ giiniinde TCMB’nin
yaklasik 13 milyar dolar déviz sattigi tahmin ediliyor.

TCMB Net Rezervler
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Turk Lirasi, yilin ilk iki ayinda reel olarak %4 deger kazandi..

Turk Lirasi, Subat ayinda reel olarak %1 deger Yurt i¢i UFE bazl Reel Efektif Dviz Kuru Endeksi Dezenflasyon programinin bagindan itibaren Tark
kazandi. Subat ayinda Turk Lirasi kur sepeti ise subat ayinda aylik bazda %0,20 artigla 100,06 Lirasr’nin istikrarli seyri slirece destek vermeye
karsisinda ortalama %1,6 zayiflarken, aylik tiketici seviyesine yiikseldi. Tlrk Liras’'nin Uretici fiyatlari devam ediyor. Tirk Lirasi, programin basladigi
enflasyonu %2,96 olarak gergeklesti. kargisinda son iki ayda %1 deger kazandi. 2023 yili ortasindan 2025 yili basinda kadar reel

Turk Lirasi, Ocak ve Subat aylarinda toplam %4 reel
degerlenme kaydetti. 2024 yilinda reel degerlenme
%20,2 seviyesinde olurken, 2025 yilinda reel deger
kaybi %1,7 olmustu.
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olarak %40’in Uzerinde deger kazandi; 2025 yilinin
genelinde ise reel olarak degerini korudu.

Tiirk Lirasi'nin Aylik Deger Kaybi* ve Enflasyon

*Doviz sepetine karsi
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Jeopolitik riskler cari igslemler dengesi uzerinde de risk olusturuyor.

Cari islemler dengesi, Aralik’ta 7,3 milyar dolar acik ile
bir 6nceki yil Aralik ayinda kaydedilen 4,7 milyar dolar
acigin Uzerinde gercgeklesirken, 2025 yilinda cari
islemler acigi1 25,2 milyar dolar ile GSYH’ya oran
olarak %1,6 seviyesine yukseldi. Cari islemler acigi,
2024 yil sonunda 10,5 milyar dolara (GSYH’ya oranla
%0,8) gerilemisti.

Aralik’'ta turizm gelirleri, gegen yilin ayni ayina gére
%9,8 artarak 3,1 milyar olurken, 2025 yilinin
tamaminda turizm geliri 60 milyar dolar ile rekor
seviyeye ulasti.

Cari islemler Dengesi
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Kaynak: TCMB

Oncl dis ticaret verileri, cari islemler agiginda
genislemenin Subat ayinda da devam edecegine
isaret etti. Ihracat yillik %1,6 artigla 21,1 milyar dolar
ve ithalat %6,1 artisla 30,3 milyar dolar olurken, dis
ticaret acig1 %18,1 artisla 9,2 milyar dolara yukseldi.
Enerji ve altin hari¢ ithalat ise yatinm mali ithalat
onculiginde hizlanmaya devam etti.

ihracat & ithalat
3-ay hareketli ortalama, yillik artis
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Eneriji fiyatlarinin 85 dolara dogru yiikselmesi,
kalici oldugu oranda, cari islemler dengesi lizerinde ek
yuk olusturuyor. 2025 yilinda, ortalama petrol fiyati 69
dolar ve net enerji ithalati 47,2 milyar dolar olurken,
enerji (petrol ve dogalgaz) fiyatinda her %10 artis net
enerji ithalatina yaklagik 5 milyar dolar ekliyor.

Enerji fiyatlarinin iki ay yiksek seyredip, yilin ikinci
yarisinda kademeli olarak 2025 yilsonu seviyelerine
cekildigi bir senaryo altinda, cari acik etkisinin yaklasik
3 milyar dolar olacagini tahmin ediyoruz.

Bolgedeki gerginligin turizm gelirleri izerinden de
cari islemler dengesini etkilemesi miimkiin. 2025
yilinda iran’dan Tiirkiye’ye gelen ziyaretci sayisi 3
milyon kisi olurken, iran toplam ziyaretgilerin %5,8’ini
olusturdu. iran dahil Orta-Dogu’dan gelen ziyaretci
sayisi ise 2025 yilinda 6,4 milyon kigiye ulagsmisti.
Tarkiye’nin 2025 yilinda 52 milyondan fazla ziyaretgi
agirladigi ve toplam 65 milyar dolar turizm geliri
kaydettigi distinildiginde, bdlgedeki gerilimin boyutu
ve suresine bagli olarak turizm gelirlerin 5 milyar
dolara ulasan kayiplar yaratmasi s6z konusu olabilir.

Bu etkilerin kismen yansimasi ve beklenen

revizyonlarin gergeklesmesi durumunda, 2026 yil cari
islemler acigi 35 milyar dolara yikselebilir.
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Tahvil faizleri, enflasyon endiseleri ile yeniden yukseliste.

2026 yihn ilk iki ayinda yabanci yatinmcilarin Turk
varliklarina ilgisi gugli seyrediyor. Yilbasindan beri
yabanci yatirnmcilarin yurti¢i pozisyonlarinda net
artis, 2,4 milyar dolar hisse, 4,4 milyar dolar devlet
tahvili ve 338 milyon dolar 6zel sektor tahvili olmak
Uzere, toplam 8,1 milyar dolar oldu.

Yabanca Yatirimar: DiBS Pozisyonu
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Enflasyon goérinimuine iligkin endiseler, artan
jeopolitik tansiyon ile birlikte, Subat ayinda ve Mart
ayinin ilk gunlerinde yatirimcilarin tahvil ilgisinin
azalmasina ve getiri egrisinin ylikselmesine neden
oldu.

Ocak ayi sonunda %34,7’ye gerileyen 2-yillik tahvilin
bilesik faizi, yaklasik 300 baz puan yukselisle %37,7
seviyesine kadar yukselirken, 10-yillik tahvil faizinde
yikselis 120 baz puan oldu.

Yabanci yatirrmcilarin toplam i¢ borg stoku igindeki
payl, 2025 Subat'ta %10,5’e kadar yukseldikten
sonra, politik gelismeler ile Nisan %5,5’e kadar
gerilemisti. Yabanci yatirnmcilarin DIBS pozisyonlari
2025 yihinda 6 milyar dolar artarken, paylari da 2025
yili sonunda yeniden %7,5’e ylkseldi.

Yabanci Yatirimci: Hisse Pozisyonu
Net degisim, milyon dolar
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Buyume hiz kesse de,

Tarkiye ekonomisi, 2025’in son ¢eyreginde bir dnceki
ceyrege goére %0,4 buylime ile hiz keserken, yillik
%3,4 blyume kaydetti.

Boylece, 2025 yilinda GSYH buyimesi %3,6 olarak
gergeklesirken, gecen yila yakin bir performans
gOsterdi.

Turkiye ekonomisinin cari GSYH buyukligi 63,0
trilyon TL’ye ve dolar bazinda 1.596 milyar dolara
yukseldi. Kisi bagina GSYH ise 18.040 dolar
seviyesine ulastl.
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4.Ceyrekte biiylimenin itici gicl i¢ talep oldu. Ozel
tuketim ve mal ve hizmet ithalati bir dnceki ceyrege
gore belirgin olarak hizlandi. Hanehalki tiiketimi %5,3,
sabit sermaye olusumu %5,4 artarken, kamu
harcamalari %0,9 daraldi; mal ve hizmet ihracati %2,3
azalirken, mal ve hizmet ithalati %3,9 artti.

Bdylece, GSYH blylumesine, hanehalki tiiketimi 3,7
puan, yatirimlar 1,4 puan katki saglarken, net ihracat
1,4 puan dusurtcu yonde etki yapti.

Tarim sektorl 4.ceyrekte yillik %7,2 daralirken,
insaat sektord yillik %8,6, sanayi Uretimi %0,9 ve
hizmetler %4,1 blyuda.

2025 yilinin tamaminda ise, gérece siki para
politikasina karsilik, 2025 yilinda sabit sermaye
yatirnmlarinda %7,0 artis dikkat gekti. Alt kirilimlarda,
insaat yatinmlari %10 artarken, makine ve tecghizat
yatirnmlari %5 ile daha sinirli artis gosterdi. Diger
taraftan, 2025 yilinda 6zel tiketim %4,2 biyidad. Net
ihracat ise daraldi. Bu goriiniim, dezenflasyon
acisindan amaglanan “talep unsurlari arasindaki
dengelenmenin” gegctigimiz yil saglanamadigini
gOsteriyor.

2026 yili icin biylime tahminimizi %4 olarak korurken,
mevcut konjonktirde jeopolitik gelismelere ve para
politikasinin seyrine gore yukari ve asagi yonlu riskler
olustugunu disinuyoruz.

GSYH: Sektorel Performans
Blylime, yillik %
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Sanayi uretimi Subat’ta toparlanma egiliminde...

Sanayi uretimi, 2025 yilinda %2,6 artis gosterdi.
2024 yilina gore, yiksek teknoloji mal tretimi %11,4,
orta-yuksek teknoloji mal tretimi %5,4 ve orta-disik
teknoloji mal Gretimi %4,4 artarken, disuk teknoloji
mal Uretimi %2,3 geriledi.

Sektoérler bazinda, bilgisayar/elektronik tretimi yillik
%17 ,4, diger ulasim araglari tretimi %12,2,
fabrikasyon metal Uretimi %12,1 artis ile 6nde gelen
sektorler arasinda yer alirken, giyim %14,4, tekstil
%5,8 ve deri %5,7 dlusls ile 2025 yilinda 6nemli
uretim kaybi yasayan sektorlerin basinda geldi.

Sanayi Uretimi Endeksi
Takvim etkisinden arindirilmis, yillik % degisim
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Kaynak: TUIK

PMI -Satin Alma Yoneticileri Endeksi
imalat
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Kaynak: S&P Global, iso

Perakende satis hacmi, Aralik ayinda ayhk %1,7
artarken, endeks 2010 yilindan bu yana aciklanan
endeksin tarihi zirvesini yenilemis oldu. Yillik bazda
ise %16,3 artis gosterdi. Saat ve mlcevher harig
perakende satis hacmi de yillik bazda %11,9 artarken,
aylik bazda %0,8 artisla tarihi zirvesini yeniledi.

Para politikasinin etkileyebildigi harcama turl olarak
gida disgi satiglar (otomotiv yakiti hari¢) Aralik’ta aylik
%?2,6 artigla tarihi zirvesini yeniledi

2026

imalat PMI endeksi Ocak’ta 48,1’den Subat’ta 49,3'e
yukselerek imalat sektortiniin faaliyet kosullarinda
gecen aya gore toparlanmaya isaret etti. Subat ayinda
PMI, Nisan 2024’ten bu yana yiiksek seviyesine
cikarken, 23 aydir 50 esik degerinin altinda kalmaya
devam ediyor.

Uretim ve yeni siparis artigl, elektrikli ve elektronik
artnler ile gida Grtnleri olmak Uzere iki sektorle sinirli
kaldi; diger sektorlerde talep kosullari zorlu seyrini
surdurda.

Maliyet baskilari imalat sanayi genelinde yiuksek
seyretti ve tim sektdrler nihai Grin fiyatlarinda artis
bildirdi.

Sanayi Uretimi ve Perakende Satis
2021=100
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Petrol fiyatlarinin enflasyona geciskenligini OTV yumusatacak

Merkezi ydnetimi butgesi, 2026 yilin ilk ayina faiz disi
fazla vererek bagladi.

Ocak ayinda merkezi yonetim bltge harcamalari %55
artigla 1,64 trilyon TL olurken, butce gelirleri %55
artisla 1,42 milyar TL olarak gerceklesti. Butce acigi
da bir 6nceki yilin Ocak ayina gore %54 artarak 215
milyar TL'ye yukseldi.

Ocak’ta faiz-digi harcamalar %32 artarak 1.18 trilyon

TL olurken, faiz-disi butce dengesi de 242 milyar TL
fazla verdi.

Merkezi Yonetim Biitce Dengesi
12 aylik birikimli, milyar TL
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Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanlig

Harcamalarin alt kalemlerinde personel giderleri %40,
mal ve hizmet alimlari %47 artarken, cari transferlerde
%27 ile dusuk artis ve sermaye giderlerinde %35
azalma toplam harcamalari sinirlayici etki yapti.

Ocak ayinda vergi gelirleri %49 artis gosterdi; giglu
gelir ve kurumlar vergisi artiglari ve KDV tahsilatindaki
hizlanma bu artista etkili oldu. Dahilde alinan KDV
yilhk %80,6 artis ile bir dnceki ay yurtigi aktivitede
canliligi teyit etti. Diger taraftan, OTV gelirlerinde ise
yillik %27,4 ile daha yavas bir artis kaydedildi.

Ocak itibariyle, son 12 aylik bitce agigi 1,87 trilyon TL
olurken, GSYH’ye orani %3,0’e yikseldi. OVP’de
2026 yili butce acigi tahmini 2,71 trilyon TL (GSYH’ye
oran olarak %3,5) olarak aciklanmisti.

Mart-basi itibariyle, sert sekilde ylkselen petrol
fiyatlarinin benzin ve motorin fiyatlarina geciskenligini
sinirlamak amaciyla, esel-mobil sistemi uygulamaya
gecirildi. Buna gore, petrol fiyatinin artisindan
kaynaklanan fiyat artiglarinin %75 mevcut OTV'nin
azaltiimasi ile karsilanirken, %25’i pompa fiyatlarina
yansitilacak.

Hiikiimet, 2026 yili igin petrol Griinleri zerinden OTV
hedefini 670 milyar TL olarak belirlemis; ve ilk iki ayda
50 milyar TL tahsilat yapmisti. Geri kalan OTV tutar!
(yaklasik 600 milyar TL) hepsinin sifirlanmasi
durumunda, biit¢e agigi Uzerine olusacak yukin
GSYH'nin %0,7 oldugu hesaplaniyor.

2026 yilinin ilk iki ayindaa gerceklestirilen yUklu i¢
bor¢ ddemeleri ve borglanma programlari sonunda,
Hazine i¢ borg gevirme orani yaklasik %80
seviyesinde olustu; 2025 ortalamasi olan %130
seviyesinin oldukga altinda gerceklesti. Hazine'nin
2026 yil iginde yUkli 6demeleri Haziran-Agustos
tarihlerinde gerceklesecek..

ic Bor¢ Geri Odeme Projeksiyonu, milyar TL
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