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Kiiresel Piyasalarda Jeopolitik Riskler Yeniden On Planda

Kiiresel piyasalarda haftanin son islem giiniine yaklasilirken fiyatlamalarin ana belirleyicisi yeniden Orta Dogu'da artan jeopolitik riskler oldu. ABD ile iran arasinda yeniden
tirmanan askeri gerilim, enerji arz givenligine iliskin endiseleri belirgin sekilde artirirken, Hirm{z Bogazi ¢evresinde yasanan gelismeler kiiresel piyasalarda risk algisini
bozdu.

ABD y6netiminin iran'in petrol ihracatina yénelik muafiyetleri kaldirmasinin ardindan Baskan Donald Trump'in ateskesin fiilen sona erdigini agiklamasi ve iran'in bélgedeki
ABD askeri unsurlarina yénelik yeni saldirilar diizenledigini duyurmasi, piyasalarda giivenli liman talebini yeniden giindeme tasidi. ABD ordusunun iran'a ikinci giin Gst
iste hava saldirisi diizenledigini dogrulamasi ve operasyonlarin iran'in Hiirmiiz Bogazi'ndaki askeri kapasitesini sinirlandirmayi hedefledigini aciklamasi bolgedeki
tansiyonu daha da yikseltti.

iran yénetimi ise ABD'nin bélgedeki askeri Gislerine ydnelik genis kapsamli misilleme hazirhiginda oldugunu agiklarken, taraflardan gelen sert agiklamalar ¢atismanin daha
genis bir cografyaya yayilabilecegi endiselerini artirdi. Ozellikle Hiirmiiz Bogazi lizerinden gegen kiiresel petrol arzinin yaklasik beste birini olusturan sevkiyatin sekteye

ugrayabilecegine yonelik beklentiler enerji piyasalarinda glicli alimlari beraberinde getirdi.

Eneriji fiyatlarindaki yiikselisin yeniden enflasyon baskilarini artirabilecegi beklentisi, kiiresel tahvil piyasalarinda satislari hizlandirirken yatirimcilar Fed'in faiz politikasina
iliskin beklentilerini de yukari yonlii revize etmeye basladi.

Fed Tutanaklari Faiz Beklentilerini Yeniden Sekillendirdi

ABD Merkez Bankasi'nin Haziran ayi toplantisina iliskin yayimlanan tutanaklar piyasalarda sahin alginin korunmasina neden oldu.

Tutanaklarda Uyelerin enflasyon gorinimi konusunda temkinli duruglarini strdirdikleri gorilirken, enerji fiyatlarindaki ylikselis, tarifeler ve glgli yatirim
harcamalarinin fiyat baskilarini yeniden artirabilecegine yonelik degerlendirmeler dikkat ¢ekti. Her ne kadar yalnizca sinirli sayida liye ilave faiz artirimini desteklese de
enflasyon risklerinin yeniden gii¢ kazanmasi nedeniyle piyasalarda yil sonuna kadar en az bir faiz artisi beklentisi korunmaya devam etti. Fed fon vadeli islemlerinde
yaklasik 38 baz puanlik ilave sikilasma fiyatlanirken ABD tahvil faizlerinde son yedi haftanin en yiiksek seviyeleri géruldd.

Onimiizdeki siirecte yatirimcilarin odaginda haftalik igsizlik maagsi bagvurulari, konut satislari ve Fed iiyelerinden gelecek yeni yénlendirmeler yer alacak.

Enerji Fiyatlar Kiiresel Enflasyon Endiselerini Yeniden Artiriyor

Orta Dogu'da artan jeopolitik riskler petrol piyasasinda glicll yiikselislere neden oldu.

ABD'nin iran'a yonelik askeri operasyonlarini siirdiirmesi ve iran'in olasi misillemelerine iliskin aciklamalar, kiiresel petrol arzinin 6nemli bélimiiniin gectigi Hirmiiz Bogaz
Uzerindeki riskleri artirdi.
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ABD Borsalari

ABD piyasalarinda jeopolitik gelismeler ve yilkselen tahvil faizleri sektor bazli ayrismalari beraberinde getirdi.

Enerji hisseleri petrol fiyatlarindaki sert yikselisten destek bulurken teknoloji sektéri Nvidia 6nciilliginde pozitif gorinimind korudu. Buna karsin ulastirma, tiketim ve
kiicUk 6lgekli sirket hisseleri yiukselen enerji maliyetlerinden olumsuz etkilendi.

Nvidia hisseleri, Cin'deki bazi yapay zeka sirketlerine H200 cip satisina izin verilebilecegine yonelik beklentilerle glicli yikselis kaydetti ve Nasdaq endeksinin pozitif ayrismasini
sagladu.

ABD Endeks Kapanigslari

e Dow Jones: 52.348,39 (-%1,09)

e S&P500:7.482,71 (-%0,28)

e Nasdaq Composite: 25.870,65 (+%0,20)
e Russell 2000: 2.956,39 (-%0,87)

Avrupa Borsalari

Avrupa piyasalarinda yatirimcilarin odaginda Orta Dogu'daki gelismeler ve eneriji fiyatlarindaki yikselis yer aldi.

Yiikselen petrol fiyatlarinin Avrupa'da enflasyon goriiniimiini bozabilecegi beklentisi risk istahini sinirlarken enerji sirketleri gérece giicli performans sergiledi.
Buna karsilik sanayi, ulastirma ve tiilketim sektorlerinde satis baskisi 6n plana cikti.

Piyasalar ayrica Avrupa Merkez Bankasi'nin faiz goriinimuine iliskin beklentileri de fiyatlamaya devam ediyor.

Avrupa Endeks Performanslari

e Euro Stoxx 50: Negatif goriiniim

e STOXX Europe 600: Negatif goriiniim
e DAX: Satis baskisi

e CAC 40: Zayif seyir
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Doéviz Piyasalari

Dolar endeksi giivenli liman talebi ve yiikselen ABD tahvil faizlerinin destegiyle giiclii gériinimiinii korudu. ABD ile iran arasinda artan gerilim yatirnmcilarin dolar talebini
artirirken, Fed'in faizleri uzun siire yiksek tutabilecegi beklentisi de dolari desteklemeye devam etti. EUR/USD paritesi ise Avrupa Merkez Bankasi'na yonelik ilave faiz artisi
beklentilerine ragmen gli¢li dolar nedeniyle baski altinda kalmay: stirdirdd.

Tahvil Piyasalari

Klresel tahvil piyasalarinda satis baskisi devam etti. Yikselen petrol fiyatlarinin enflasyon beklentilerini artirmasi ve Fed'in faiz indirimlerini geciktirebilecegi beklentisi tahvil
getirilerini yukari tasidi. ABD 10 yillik tahvil faizi son yedi haftanin zirvesine yaklasirken kisa vadeli tahvillerde de yiikselis slird(. Japonya tahvil piyasasinda ise mali genisleme
beklentileri ve eneriji fiyatlarindaki yikselis faizleri yaklasik otuz yilin en yiiksek seviyelerine tasidi.

One c¢ikan gelismeler:
e ABD 10 yillik tahvil faizi %4,58 seviyesinde.

Emtia Piyasalari

Brent Petrol

Brent petrol jeopolitik risklerin etkisiyle giiclii yiikselisini siirdiirdii. ABD ile iran arasinda artan askeri gerilim, Hiirmiiz Bogazi'nda olasi arz kesintisi endiselerini yeniden
giindeme tasirken Brent petrol 79 dolar seviyesine yaklasarak son haftalarin en yiiksek seviyelerine ulasti. Haftalik bazda yaklasik ylizde 10 ylkselen Brent petrolde piyasalar
Hlrmiiz Bogazi'ndaki gelismeleri yakindan izlemeyi sirdiriyor. Petrol fiyatlarinda 80 dolar seviyesinin Gzerinde kalicilik saglanmasi kiresel enflasyon gértiiniimu agisindan
kritik 5nem tasimaya devam ediyor.

Altin

Altin fiyatlari jeopolitik risklerdeki artisa ragmen yikselen tahvil faizleri ve giiclii dolarin baskisiyla ikinci islem glintinde de geriledi. Normal sartlarda gtivenli liman talebinden
destek bulan altin, faiz beklentilerinin yeniden yukari yonli revize edilmesi nedeniyle satis baskisi altinda kaldi. Yatirimcilar 6niimtzdeki donemde Fed'in faiz gériiniim ile
Orta Dogu'daki gelismeleri birlikte degerlendirmeyi stirdiirecek.

Gilimis

GUmus fiyatlari da altina paralel sekilde yikselen tahvil faizlerinden olumsuz etkilendi. Jeopolitik risklerin artmasina ragmen glicli dolar ve daha yliksek faiz beklentileri
degerli metaller Gzerinde baski olustururken glimus ons fiyati 59 dolar seviyesinin altinda islem gérmeye devam etti.
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FOREKS TEKNiK BULTEN - 9.07.2026

Major
EURUSD
USDTRY
EURTRY
GBPUSD
USDJPY
Endeks
NDX
DJIC
DAX
SPX500
Emtia
XAUUSD
XAGUSD
BRENT
WTIUSD
Pariteler
AUDCAD
AUDCHF
AUDJPY
AUDNZD
AUDUSD
CADCHF
CADJPY
CHFJPY
EURAUD
EURCAD
EURCHF
EURGBP
EURJPY
EURNZD
GBPAUD
GBPCAD
GBPCHF
GBPJPY
GBPNZD
NZDCAD
NZDCHF
NZDJPY
NzZDUSD
USDCAD
USDCHF

Son Gin %
1,1444 0,25
46,87 0,06
53,77 0,53
1,3424 0,27
162,30 -0,20

Son Gin %

29252,56 0,27
52348,39 -1,09
24897,45 -2,23
7503,42 0,28
Son Gun %
4102,69 0,62
58,98 1,17
77,61 -1,76
73,03 -1,93

Son Giin %
0,9826 0,04
0,5594 -0,17

112,6800 0,00
1,2110 -0,38
0,6941 0,17
0,5693 -0,19

114,6400 -0,10

201,4080 0,14
1,6487 0,08
1,6200 0,12
0,9222 -0,09
0,8525 -0,03

185,7445 0,06
1,9967 -0,32
1,9338 0,10
1,9001 0,14
1,0817 -0,07

217,8715 0,06
2,3419 -0,30
0,8114 0,44
0,4619 0,22

93,0235 0,38
0,5732 0,55
1,4157 -0,12
0,8058 -0,34

Destek3 Destek2 Destek 1
1,1354 1,1373 1,1394
46,74 46,77 46,81
53,15 53,27 53,37
1,3248 1,3285 1,3336
161,43 161,70 162,17

Destek3 Destek2 Destek 1

28485,22 28649,89 28951,23
51337,42 51703,64 52026,02
24275,04 24552,60 24725,03

7361,48  7391,52  7437,20
Destek3 Destek2 Destek1
3909,87 3965,97  4021,74
52,89 55,06 56,68
71,25 73,31 76,16
68,02 69,82 72,14
Destek3 Destek2 Destek 1
0,9708 0,9746 0,9784
0,5548 0,5565 0,5584
111,7433 111,9667 112,3233
1,2035 1,2083 1,2120
0,6869 0,6888 0,6909
0,5654 0,5668 0,5686
113,5390 113,7935 114,2720
199,5984 199,9607 200,5416
1,6362 1,6398 1,6436
1,6074 1,6110 1,6145
0,9186 0,9198 0,9214
0,8477 0,8498 0,8513
184,1627 184,4863 185,0632
1,9807 1,9887 1,9959
1,9136 1,9183 1,9251
1,8780 1,8830 1,8902
1,0710 1,0738 1,0781
215,1567 215,7113 216,7257
2,3181 2,3268 2,3379
0,7994 0,8025 0,8052
0,4540 0,4559 0,4584
91,2550 91,5945 92,1337
0,5629 0,5651 0,5676
1,4088 1,4122 1,4147
0,8017 0,8040 0,8063

) DestekYatirm

Direngl Direng2 Direng3
1,1435 1,1453 1,1475
46,88 46,91 46,95
53,60 53,71 53,82
1,3425 1,3462 1,3514
162,90 163,17 163,63

Direngl Direng2 Direng3

29417,24 29581,91 29883,25

52714,62 53080,84 53403,21
25175,02 25452,58 25625,01

7512,92 754296  7588,64
Direncl Direng2 Direng3
4133,62  4189,72  4245,49
60,48 62,65 64,27
81,06 83,13 85,97
76,26 78,06 80,38
Direngl Direng2 Direng3
0,9861 0,9899 0,9937
0,5619 0,5636 0,5655
112,9033 113,1267 113,4833
1,2205 1,2253 1,2290
0,6949 0,6968 0,6989
0,5718 0,5731 0,5749
115,0050 115,2595 115,7380
201,4847 201,8470 202,4279
1,6510 1,6546 1,6584
1,6216 1,6252 1,6287
0,9243 0,9255 0,9271
0,8549 0,8570 0,8585
185,9637 186,2874 186,8642
2,0111 2,0191 2,0263
1,9365 1,9411 1,9479
1,9024 1,9073 1,9146
1,0852 1,0880 1,0923
218,2947 218,8493 219,8637
2,3576 2,3663 2,3774
0,8109 0,8140 0,8167
0,4627 0,4646 0,4671
93,0125 93,3520 93,8913
0,5723 0,5745 0,5770
1,4207 1,4240 1,4266
0,8109 0,8132 0,8155
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Zaman Déviz Olay Beklenti  Onceki

6 Temmuz 2026, Pazartesi

16:45 USD S&P Global Bilesik Satin Alma Mudirleri Endeksi (Haz) 52,2 52,2
16:45 USD Hizmet Satin Alma Mudirleri Endeksi (PMI) (Haz) 51,3 51,3
17:00 USD Tedarik Yénetim Enstitiisii (ISM) imalat Disi istihdam (Haz) 47,9
17:00 USD ISM imalat Disi Satin Alma Mudiirleri Endeksi (PMI) (Haz) 54,2 54,5
17:00 USD Tedarik Yénetim Enstitiisii (ISM) imalat Disi Fiyatlar (Haz) 71,3

18:00 USD FED Uyesi Waller'in Konusmasi

18:00 EUR AMB’den Schnabel Konusma Yapacak
19:00 EUR AMB Baskani Lagarde’in Konusmasi
21:30 EUR AMB’den Lane Konusma Yapacak

22:30 USD Emtia Vadeli islem Sozlesmeleri Ticareti Komisyonu (CFTC) Ham petrol spekiilatif net pozisyonlar 114,6K
22:30 USD Emtia Vadeli islem Sézlesmeleri Ticareti Komisyonu (CFTC) Altin spekiilatif net pozisyonlar 181,3K
22:30 USD CFTC NASDAQ 100 spekiilatif net pozisyonlar -9,1K
22:30 USD Emtia Vadeli islem Sézlesmeleri Ticareti Komisyonu (CFTC) S&P 500 spekiilatif net pozisyonlar -35,4K
22:30 EUR Emtia Vadeli islem Sézlesmeleri Ticareti Komisyonu (CFTC) Euro spekaiilatif net pozisyonlar 30,2K
15:15 USD Haftalik ADP istihdam Degisimi - Haftalik 30,75K
15:30 USD ihracatlar (May) 327,108
15:30  USD ithalatlar (May) 383,008
15:30 USD Ticaret Dengesi (May) -78,50B  -55,90B

18:30 USD Atlanta FED GDPNow (2. Ceyrek)
19:00 USD EIA Kisa Vadeli Enerji Gorinimu
20:00 USD 3 Yillik Tahvil ihalesi 4,19%
23:30  USD Amerikan Petrol Enstitusii Haftalik Ham Petrol Stoklari -6,072M

8 Temmuz 2026, Carsamba

17:30  USD Enerji Bilgisi idaresi Ham Petrol Stoklari -3,775M
17:30 USD Cushing, Oklahoma Ham Petrol Stoklari 0,709M
18:30 USD Atlanta FED GDPNow (2. Ceyrek) 1,20% 1,20%
20:00 USD 10 Yillik Tahvil ihalesi 4,54%

21:00 USD Federal Agik Piyasa Komitesi (FOMC) Toplanti Tutanaklari
9 Temmuz 2026, Persembe

13:00 EUR Eurogroup toplantisi

14:30 EUR Avrupa Merkez Bankasi Para Politikasi Toplanti Tutanaklarinin Yayinlanmasi

15:30 USD Devam Eden issizlik Sigortasi Bagvurulari 1.814K
15:30 USD Issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulari 218K 215K
16:00 USD FOMC Uyesi Williams'in Konusmasi

17:00  USD ikinci El Konut Satislari (Haz) 4,20M 4,17M
17:00 USD Mevcut Konut Satislari (Ayhk) (Haz) 3,20%
20:01  USD 30 Yillik Tahvil ihalesi 5,05%

10 Temmuz 2026, Cuma

12:00 USD IEA Aylik Raporu

19:00 USD WASDE Raporu

20:00 USD Baker Hughes Sondaj Kuyusu Sayisi 445
20:00 USD ABD Baker Hughes Toplam Sondaj Kuyusu Sayisi 580
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Yasal Uyari

Bu icerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir. Yatirim kararlari kisisel risk ve tercihlere gore verilmelidir.
Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan dnce kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari 6nemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere
dayanilarak yapilan islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler A.S., bagh kuruluslari, calisanlari ve danismanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler glivenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik garanti edilmemektedir. Destek Yatirim adina sizinle
iletisime gecen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri tGizerinden higbir sekilde bilgi talep etmez, nakit
yatirma veya ¢ekme islemlerine yonlendirmez. Tim resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi tGizerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari
ile misteri arasinda imzalanacak s6zlesme gergevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak

yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu icerikte yer alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya dolayl zararlardan, kar yoksunlugundan
veya Ugclincl kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu degildir.

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktorii

arastirma@destekyatirim.com

destekyatirim.com
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