GUNDEMDE Bu Hafta

30 Mart — 3 Nisan
2026

D DestekYatirim

Bir Bakista

ABD/israil- iran savasinin besinci haftasina girerken, savasin kisa bir
sirede sona ermeyecegine, ve enerji fiyatlari ve arz zincirindeki

Haftalik Piyasa Ozeti

kesintilerin klresel bliyiime ve enflasyon (zerine etkilerinin kaginilmaz Endeks Kapanig Haf. Deg.%
olduguna dair alginin giiglendigi bir hafta geride kaldi. Bir yandan kalici BIST 100 12,698 -2.68

bir baris saglanmasi icin goérismelerin basladigina ve ilerledigine yonelik BIST Banka 15,592 -6.60
celiskili haber akisi devam ederken, bir yandan ABD’nin iran’da uzun BIST Sinai 15,984 _2.26

sireli bir kara harekati icin hazirhklar yaptigini yoniindeki haberler ile VIOP Kapanis Haf. Deg.%
politik belirsizlik strliyor. Gegen hafta icinde 100 dolarin altina inen Brent XU0D320 Nisan 14,668 3.19

petrol, Cuma kapanista yeniden 112 dolar seviyesine yiikseldi. Benzer Dolar/TL 44.51 0.46
sekilde spot altin 4.100-4.600 dolar ile genis bir aralikta dalgalandi. ABD Para Piyasalari Son Haf. Deg.%
Dolari ytikselirken, EURUSD paritesi 1,15 seviyesine geriledi. S&P 500 list  poJar/TL 44.46 0.36

uste besinci haftayi kayipla kapatirken, 2022°den bu yana en uzun distis  gyrg/mL 51.16 _0.19
serisine isaret etti. Artan enflasyonist riskler nedeniyle, tiim diinya tahvil
faizlerinde belirgin artiglar gézleniyor. Son bir ayda, ABD 10-yillik tahvil TLREF 40.00% 0

faizi %4’den %4,45’e, ingiltere’de %4,37'den %5,0’e, Almanya’da 2 Villlk Tahvil 42.62% 2724
%2,7'den %3,1'e, ltalya’da %3,35'ten %4,05’e, Fransa’da %3,29'dan 10 Yilllk Tahvil 34.17% 22

%3,83’e yukseldi. 2026 yili icinde Fed’den beklenen iki faiz indirimi Yurt Disi Endeksler e— Haf. Deg.%
tamamen fiyatlamalardan gikarken, bir sonraki adimin faiz artisi olma DOW JONES 45,167 0.90
ihtimali tartisiliyor. ECB’den 75 baz puan ve Ingiltere Merkez Bankasi’dan S&P 500 6,355 277

70 baz puan faiz artinmi fiyatlamalara girmis bulunuyor. ECB Baskani NASDAQ 23133 3.20
Lagarde, gegen hafta yaptigi konusmada hizli bir faiz artirimi sinyali DAX 22301 0235
vermese, sokun biyukligh ve kaliciligina gore, risklere odaklanarak
politika tepkisi vereceklerine vurgu yapti. OECD kiiresel biylmenin EUR/USD 11510 053
direncli kalacagini 6ngorse de, G20 icin 2026 enflasyon tahminini 1,2 USD/IPY 160.30 056

puan yukari revize etti; ABD icin enflasyon tahmini %4,2’ye ylkseltti. GBP/USD 13264 034
Benzer etkiler Tiirkiye piyasalarinda da gozleniyor. Esel mobil sistemi, DXY 100.15 0.51

kiresel petrol fiyat artisinin akaryakit fiyatlarina geciskenligini sinirlasa
da, petrol fiyatlarinin 100 dolar seviyesinin tizerinde kaldig1 bir senaryoda Altin (Ons) 4,494 -0.02
enflasyon, cari denge ve biiylime Uzerine etkileri belirginlesiyor. Gegen ~ Glmig (Ons) 69.72 2.67

hafta, 2-yilhik tahvil faizi 3 puana yakin artisla %44,1 seviyesine Brent 106.40 -1.40

yukselirken, 10-yillik tahvil faizi 80 baz puan yukselisle %34,17 seviyesine
cikti. Yabanci yatirimcilarin son {i¢ haftada DIBS (4,7 milyar dolar), hisse
senedi (1,2 milyar dolar) ve carry trade (15 milyar dolar) pozisyonlarinda
distl. TCMB’nin briit rezervleri, 177,5 milyar dolar ile son 7 ayin en disiik
seviyesine inerken, TCMB’nin doviz satislari 43 milyar dolari asti.

Bu hafta, catismalara iliskin haber akisi ve enerji fiyatlarinin seyri
piyasalar agisindan en 6nemli belirleyici olmaya devam ediyor. Carsamba
imalat PMI endeksleri, ABD’de ADP istihdam, perakende satislar, ISM
imalat ve Cuma giinid tarim disi istihdam verisi 6ne ¢ikiyor. Yurticinde ise,
Carsamba giini imalat PMI endeksi ve Cuma giini Mart ayi Enflasyon
verilerini takip ediyoruz.
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GUNDEMDE Bu Hafta D DestekYatirm

30 Mart — 3 Nisan

Bu Hafta: One Cikanlar

30 Mart Pazartesi, 10:00

Mart ay1 Ekonomik Giiven endeksi agiklaniyor.

Ekonomik Guven Endeksi subat ayinda 6nceki aya kiyasla %1,4 oraninda artarak 100,7 seviyesine yukselmis ve iyimserlik esiginin
Gzerinde gergeklesmisti. Ekonomik Gliven endeksinin alt kalemlerini olusturan Tuketici gliven, reel sektér gliveni, perakende, hizmet
ve insaat giiven endekslerinde ise Mart ayinda Orta-dogu’daki catismalarin golgesinde duslsler goraldi.

31 Mart Sali, 10:00

Subat ayi Dis Ticaret Dengesi agiklaniyor.

GUmrik Bakanligi verilerine gore, subat ayinda toplam ihracat %1,6 artisla 21,1 milyar dolar ve ithalat %6,1 artisla 30,3 milyar dolara
yikselirken, dis ticaret agig1 %18,1 artisla 9,2 milyar dolara (7,8 milyar dolardan) ulasmisti. Mart ayi igin Giimriik Bakanhgi verilerinin
Nisan ayinin ilk glinlerinde agiklanmasi bekleniyor. Glnlik veriler, Orta-dogu savasi nedeniyle Mart ayi ihracat rakamlarinda yillik
bazda diislis gorilebilecegine isaret ediyor.

31 Mart Sali, 10:00

Subat ayi issizlik Orani aciklaniyor.

Ocak ayinda, mevsim etkisinden arindirilmis issizlik orani bir 6nceki aya gore 0,3 puan artarak %8,1 seviyesinde gergeklesti. Ocakta
istihdam 516 bin kisi azalirken, isglicii 443 bin kisi disls gostermis ve issiz sayisi 73 bin kisi artmisti. Genis tanimli issizlik oranlari
eksik istihdam, potansiyel isglicti ve atil isglici igin sirasi ile %19,2, %20,2 ve %29,9 diizeylerinde gergeklesmisti.

issizlik Oranlari, % Geni; Tanl‘mll issizlik Oranlari, %
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1 Nisan Mart Garsamba, 10:00

Mart Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) agiklaniyor.

Subat ayinda imalat PMI 49,3 ile 6nceki aya 1,2 puan yikselmis; 50 esik seviyesinin altinda olmakla beraber yaklasik son iki yilin en
yliksek PMI verisini gostermisti. Reel Kesim Gliven Endeksi mart ayinda 4,1 puan azalarak 100,0 seviyesine gerilerken, PMI i¢inde

zayiflama sinyali verdi.
PMI -Satin Alma Yéneticileri Endeksi
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Kaynak: S&P Global, iSO
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1 Nisan Mart Carsamba, 12:00

Mart iTO istanbul Tiiketici Fiyatlar agiklaniyor.

istanbul Tiketici Fiyat Endeksi Subat’ta aylik bazda %3,85 artis gdsterirken, yillik bazda artis %37,88 seviyesine yiikselmisti. Gegen
yil mart ayinda ise aylk %3,12 artis kaydedilmisti. Ayrica istanbul Ucretliler Geginme indeksinin (iUGI) sonuglarina gére iUGI subat
ayinda aylik bazda %3,76 artarken, yillik bazda artisi %38,98’e yukselmisti. Endeks 2025 Mart ayinda aylik %2,85 artis gdstermisti.

Aylik Tiiketici Enflasyonu: ITO ve TUFE
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3 Nisan Mart Cuma, 10:00

Mart Enflasyon verileri agiklaniyor.

Matriks Haber’in anketine gore, enflasyonun mart ayinda aylk %2,35 artis gostermesi bekleniyor. Gegen yil Mart ayinda aylik
enflasyon %2,46 olmustu. Gerceklesme beklentilere paralel olursa yillik bazda enflasyon %31,4 seviyesine gerileyecek. Mart ay! igin
aylik en yiksek ve en dislk artis beklentileri sirasiyla %4,00 ve %2,00 olurken, yillik tahminler ise %30,94-%33,51 arasinda kaldi.
2026 yil sonunailiskin enflasyon beklenti %25,80 olurken, beklentiler %22,00 -%30,00 araliginda sekillendi. Bir dnceki dénemde 2026
yil sonu igin beklenti %24,00 seviyesindeydi.

Mart ayi enflasyonunda ulastirma, tiitlin, gida gibi faktorlerin 6ne ¢iktigi; cekirdek enflasyon gostergelerinde dezenflasyonun devam
ettigi goriluyor.

Tiiketici Enflasyonu, yillik Enflasyon Egilimi
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Gelecek Hafta: Ekonomik Glindem

30 Mart, Pazartesi Dénem Saat Beklenti Onceki
TR Ekonomik Giiven Endeksi Mar 10:00 = 100.7
AB Ekonomik Giiven Endeksi Mar 12:00 96.5 98.3
ALM  TUFE, yillik Mar 15:00 2.7% 1.9%
ABD Dallas Fed imalat Endeksi Mar 17:30 - 0.2
31 Mart, Sal Dénem Saat Beklenti Onceki
TR Dis Ticaret Dengesi, USD Sub 10:00 -9.2 mir -8.4 mir
TR issizlik Orani Sub 10:00 - 8.1%
JPY issizlik Orani Sub 02:30 2.7% 2.7%
JPY Sanayi Uretimi, ayhk Sub 02:50 -2.0% 4.3%
CiN imalat PMI Mar 04:30 50.0 49.0
ALM issizlik Orani Mar 10:55 6.3% 6.3%
AB Enflasyon, yillik Mar 12:00 2.8% 1.9%
ABD CB Tiiketici Giiven Endeksi Mar 17:00 88.0 91.2
ABD JOLTS Acik is Pozisyonu Mar 17:00 6.85min 6.95min
1 Nisan, Carsamba Beklenti
TR imalat PMI Mar 10:00 - 49.3
JPY Tankan Biiyiik imalat Endeksi 1¢ 02:50 16.0 15.0
CiN RatingDog imalat PMI Mar 04:45 51.9 52.1
ALM imalat PMI Mar 10:55 51.7 50.9
AB imalat PMI Mar 11:00 6.1% 6.1%
AB issizlik Orani Sub 12:00 -235 mir -226 mir
ABD ADP istihdam Degisimi Mar 15:15 42 bin 63 bin
ABD Perakende Satis, aylk Sub 15:30 0.4% -0.2%
ABD imalat PMI Mar 16:45 52.4 51.6
ABD ISM imalat Endeksi Mar 17:00 52.3 52.4
2 Nisan, Persembe Beklenti Onceki
ABD Dis Ticaret Dengesi, USD Sub 15:30 -59 mlr -54mir
ABD Haftalik issizlik Maagi Basvurulari 28 Mart  15:30 215 bin 210 bin
3 Nisan, Cuma Beklenti
TR TUFE, ayhk Mar 10:00 2.4% 3.0%
TR TUFE, yillik Mar 10:00 31.4% 31.5%
TR UFE, yillik Mar 10:00 - 27.6%
JPY Hizmet PMI Mar 03:30 52.8 53.8
CiN Hizmet PMI Mar 04:45 53.7 56.7
ABD Tarim-digi istihdam Degisimi Mar 15:30 -48 bin -92bin
ABD Ortalama Saatlik Kazang Mar 15:30 3.8%
ABD Hizmet PMI Mar 16:45 51.1 51.7
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GUNDEMDE Bu Hafta D DestekYatirm

30 Mart — 3 Nisan

Yasal Uyan

Bu icerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir.
Yatirim kararlari kisisel risk ve tercihlere gore verilmelidir. Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan 6nce
kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari 6nemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan
islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayl zararlardan Destek Yatirirm Menkul Degerler A.S., bagh kuruluslari, ¢alisanlari ve
danismanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler guvenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik
garanti edilmemektedir. Destek Yatirim adina sizinle iletisime gecen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz
Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri Gzerinden higbir sekilde bilgi talep etmez, nakit yatirma veya ¢gekme islemlerine
yonlendirmez. Tum resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi Gzerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti; araci kurumlar,
portfdy yonetim sirketleri, yatirnm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak s6zlesme gergevesinde, kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu igerikte yer alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya
dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan veya lgincu kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirnm Menkul Degerler A.S. higbir
sekilde sorumlu degildir.

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktorii
arastirma@destekyatirim.com
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