Glinliik Bililten

D DestekYatirim

Politika belirsizlikleri ve jeopolitik/jeoekonomik riskler ile ABD Dolari’’nda
dusis egilimi devam ederken, diin ABD Baskani Trump’in son donemdeki
deger kaybindan rahatsiz olmadigina isaret eden agiklamalarinin ardindan
ABD Dolari 2022 basindan bu yana en duslk seviyesine geriledi. Trump’in
sozleri, gecen yil tarifelerin devreye alinmasinin piyasalari sert bicimde
sarsmasinin ardindan yasanan ve son dénemin en derin dislisi olarak kayda
gecen dolar satislarini daha da hizlandirdi. ABD varliklarindan uzaklagsma
temasi, yatirimcilari altin, gimis gibi alternatif deger saklama araglarina
yonelmeye itiyor. Altin, diin %3,5 artisin ardindan bu sabah %1,1 artisla 5.247
ile yeni bir rekor kaydetti. Glimiis, ise diin %8 yikseldikten sonra bu sabah %3
artisla 115,4 dolar ile islem gériiyor. Gimus, bir giin dnce 117 dolar seviyesine
degmisti. Diin ABD Dolari %1’e yakin deger kaybi ile Subat 2022’den beri en
dusik seviyesine geriledi. EUR deger kazanirken, EURUSD 1,20'nin {zerine
cikarken Subat 2021’den beri en yiliksek seviyesini gérdii. CHF ise ABD Dolari
karsisinda 2011’den beri en degerli seviyesine ylikseldi. USDJPY ise diin 152,2
seviyesine geri ¢ekildikten sonra bu sabah yatay seyrediyor.

Din BIST 100 %0,5 ve BIST banka endeksi %1,3 geriledi. Tahvil piyasasinda
olumlu seyir kisa vadeli tahviller ile devam etti. 2-yillik tahvilin bilesik faizi 14
baz puan dislsle %34,40’e ve 10-yillik tahvil faizi 17 baz puan artisla %29,41
seviyesine yukseldi. Bloomberg tarafindan yapilan bir habere gére, BDDK
bankalari yurt disinda diisiik maliyetle liraya erisim saglamak icin kullanilan
sentetik swap islemleri konusunda uyardi. Bankalarin offshore swap
limitlerini dolayli yollarla astig§ina dair endiselerin dile getirildigi, bu hamlenin
de Londra’daki lira piyasasina yonelik sicak para girislerini caydirma
stratejisinin pargasi oldugu belirtildi. Diger taraftan, Ocak ayi enflasyon
verisine iliskin ¢ikan ilk anketlerde, Ocak ayinda enflasyonun aylik %4,1 artis
gosterecegi tahmin edildi. Medyan tahminin gergeklesmesi durumunda, yillik
enflasyon %30,9’dan %30’un altina sarkabilir.

Buglin gozler Fed’in faiz kararinda olacak. Saat 22:00’de aciklanacak Fed
kararinda, faiz oranlarinin %3,50-3,75 araliginda sabit kalmasi beklenirken,
esas olarak metinde enflasyon ve issizlik gorinimine gore degerlendirmeler
ve Fed Baskani Powell’in degerlendirmeleri izleniyor. Bu toplanti Fed Baskani
Powell'in merkez bankasi bagimsizligina iliskin paylastigi videosunun
ardindan ilk toplanti olarak ayri bir 5nem tasiyor.
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LS Kapanis  Giin. Deg.%
BIST 100 13.107 -0,53
BIST Banka 17.944 -1,32
BIST Sinai 16.394 0,40
VIOP Kapanis  Giin. Deg.%
XU030 Subat 14.616 -1,30
XUO030 Nisan 15.160 -1,22
Dolar/TL Ocak 43,46 -0,03
Para Piyasalari Son Giin. Deg.%
Dolar/TL 43,53 0,11
Euro/TL 51,73 0,77
TLREF 36,67% -0,04
2 Yilhik Tahvil 34,30% -0,20
10 Yilhk Tahvil 29,41% 0,58
Yurt Disi Borsalar Kapanis  Giin. Deg.%
DOW JONES 49.003 -0,83
S&P 500 6.979 0,41
NASDAQ 25.940 0,88
DAX 24.908 -0,10
Pariteler Son Giin. Deg.%
EUR/USD 1,1961 0,66
USsD/JPY 153,07 -0,66
GBP/USD 1,3766 0,63
DXY 96,34 0,00
Emtia Piyasalar Son Giin. Deg.%
Altin (Ons) 5.085 0,58
GUmis (Ons) 107,93 -0,52
Brent 65,78 1,27

Makroekonomik Veriler

27-Oca-26 Bek.
ABD Haftalik ADP istihdam C7 Ocal 7-75bin - 8 bin

ABD S&P Case-Shiller Konut Kas 1.4% 1.2% 1.3%

ABD CB Tiketici Guveni

27-Oca-26 Saat Bek. Onc.

ABD Fed Faiz Karari Oca 22:00 3.75% 3.75%
ABD Fed Baskani Powell Basin Top 22:30
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ES I
Yatirnm Stratejimiz Podcast icin tiklayin.

ABD borsalari, bugiin agiklanacak 6nemli finansal sonuglar 6ncesinde 6nceki gline benzer sekilde karisik bir seyirle tamamladi. S&P 500
endeksi giinii ylikselisle kapatarak hem giin ici hem de kapanista yeni rekor seviyelere ulasirken, teknoloji hisselerinin destegiyle Nasdaq
endeksi de artida kapandi. Buna karsilik Dow Jones, saglik sigortasi sektériinde yasanan sert satislarin etkisiyle 400 puanin Gzerinde
geriledi. Medicare Advantage 6deme oranlarinin enflasyonun oldukga altinda kalan artis 6nerisi ve 2026 mali yilina yénelik zayif gelir
0ngorusl sonrasinda UnitedHealth hisselerinde yaklasik %20’lik sert bir dislis yasanirken, diger bliylk saglik sigortasi sirketlerinde de
¢ift haneli kayiplar goriildi. Micron Technology, bellek giplerine yonelik gliclii talep dogrultusunda Singapur’da yaklasik 24 milyar dolarhk
yatirimla geligmis bir ¢ip plakasi tretim tesisinin temelini atmasinin ardindan giinii yaklasik %5,5 yiikselisle tamamladi. Intel ve Taiwan
Semiconductor hisseleri de sirasiyla %3,4 ve %1,7 deger kazandi. Buglin Microsoft, Meta Platforms ve Tesla finansal sonuglarini
aciklayacakken, Apple’in bilangolari yarin piyasalar kapandiktan sonra yayimlanacak. Ayrica bugiin saat 22:00'de ABD Merkez Bankasi’'nin
faiz karari, saat 22:30’da ise Fed Baskani Jerome Powell’in agiklamalari takip edilecek. Powell’in, Donald Trump ile yasanan tartismalarin
ardindan yapacagi ilk degerlendirmelerin piyasalar Gizerinde etkili olmasi bekleniyor.

Ocak ayi enflasyonuna yénelik beklentilerinin Borsa istanbul tizerindeki etkilerinin daha belirgin hissedilecegi bir islem dénemine girilmis
olabilir. Cuma giiniine kadar Ziraat Odalari Birligi tarafindan agiklanacak gida fiyatlari ile piyasa anketleri, 1 Subat’ta yayimlanacak iTO
istanbul Enflasyonu ve son olarak 3 Subat Sali giinii TUIK tarafindan agiklanacak TUFE verileri yakindan takip edilecek. Soguk kis kosullari,
yillik fiyat ayarlamalari ve (cret artislarinin etkisiyle ocak ayi enflasyonunun %4,5-5,0 araliginda agiklanmasi durumunda, yilhk
enflasyonda disis duracaktir, TCMB’nin ise politika durusunu daha da sikilastirmasi glindeme getirebilecektir. Enflasyonist endiselerin
artmasiyla birlikte 5 yillik tahvil faizi %32,32’ye, 10 yillik tahvil faizi ise %29,40’a yiikselirken, bu goriiniim bankacilik hisseleri basta
olmak lizere endeks genelinde baski yaratti. Bu cercevede, enflasyon kaynakl baskinin BIST 100 endeksi iizerinde artmasi halinde,
12.950 seviyesine dogru bir geri gekilme ve bu seviyenin kirilmasi durumunda 12.600’e kadar siirebilecek bir diizeltme riski
ongoriiyoruz.

Glinliik Hisse Onerileri

Hisse Son Alm Arahk Satim Aralik Stop-loss
DOHOL 21,18 20,82 -21,08 21,68 -22,02 20,36
ENERY 10,40 10,02 -10,39 11,14 -11,52 9,90
TUPRS 227,20 224,1-226,2 231,4 -234,5 218,10
TURSG 11,51 11,26 -11,75 12,48 -12,72 10,82

BIST100 ve VIOP Teknik Analiz Biiltenimiz igin tiklayiniz.

Ahlatcr Altin isletmeleri’nin %100’iinii konsolide eden Enerya Enerji'yi ve Giimiistas’'in %75’ine sahip olan Dogan Holding’i emtia
Ureticilerine yonelik artan ilgi ve giigli kar beklentileri dogrultusunda; petrol arzina iliskin jeopolitik risklerin siirmesi nedeniyle Tlpras’i
ve finansallarini agiklamasinin ardindan yasanan geri ¢ekilmeyi alim firsati olarak degerlendirdigimiz Tiirkiye Sigorta’yi ginliik hisse
Onerilerimize ekliyoruz.

Sirket Haberleri

ALFAS: Ecogreen firmasindan, glines paneli satisina yonelik KDV dahil yaklagik 13.500.000 USD tutarinda yeni bir siparis almigtir.

DOAS: Skoda markali binek otomobillerin Suriye Arap Cumhuriyeti’ndeki satis ve satis sonrasi servis hizmetlerinin Dogus Oto tarafindan
ylritilmesine iliskin esaslari belirleyecek yeni bir anlasma igin niyet mektubu imzalanmistir.

CWENE: Yurt icinde yerlesik bir musterimiz ile arazi tipi glines enerjisi santrali kurulumu amaciyla KDV hari¢ 10.724.896 USD tutarinda
sdzlesme imzalanmis olup projenin 2027 yili Gglinct geyregi sonuna kadar tamamlanmasi planlamaktadir.

OTKAR: Romanya’da savunma sanayi alaninda faaliyet gosteren Automecanica S.A.'nin sermayesinin %96,77’sine karsilik gelen paylarin
devralinmasina yonelik olarak, yaklasik 85 milyon Avro’ya tekabiil eden 87.838.773 Avro sirket degeri esas alinarak, net borg ve isletme
sermayesi dizeltmelerine tabi nihai bedelin kapanista kesinlesmesi ongorisiiyle, pay alim sozlesmesi miizakereleri 6ncesinde Andrei
Scobioala ve Automecanica SKB Property SRL ile bir Mutabakat Zapti imzalamis olup, islemin due diligence sireci, ilgili Romanya rekabet
ve milli savunma izinlerinin alinmasi ve gerekli s6zlesmelerin imzalanmasini takiben Nisan 2026 sonuna kadar tamamlanmasi
hedeflenmektedir.

MIATK: NCIA tarafindan ihale edilen “WASA Grey Box Web Penetration Testing” siber glivenlik ihalesine teklif verilmistir.

destekyatirim.com
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Yasal Uyari

Bu icerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir.
Yatirim kararlari kisisel risk ve tercihlere gore verilmelidir. Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan 6nce
kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari 6nemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan
islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan Destek Yatirrm Menkul Degerler A.S., bagh kuruluslar, galisanlari ve
danismanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler guvenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik
garanti edilmemektedir. Destek Yatirim adina sizinle iletisime gegen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz
Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri Gzerinden higbir sekilde bilgi talep etmez, nakit yatirma veya ¢ekme islemlerine
yonlendirmez. Tim resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi Gzerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar,
portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile musteri arasinda imzalanacak sézlesme gergevesinde, kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirrm karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu icerikte yer alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya
dolayh zararlardan, kar yoksunlugundan veya lglnci kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler A.S. hicbir
sekilde sorumlu degildir.

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktorii
arastirma@destekyatirim.com
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