Glinliik Bililten

D DestekYatirim

ABD Merkez Bankasi Fed, din politika faizini beklentilere paralel olarak
%3,50-%3,75 hedef araliginda sabit birakti. Fed Uyesi Stephen Miran ve
Christopher Waller, faizlerin sabit tutulmasina karsi oy kullanarak 25 baz
puanhk ek bir indirimden yana gorus bildirdi. Agiklamada ve Fed Baskani
Powell'in konusmasinda, ekonomik aktivitede agik bir iyilesme oldugu ve
istihdam piyasasinin istikrar kazandigi, enflasyonun ise halen bir miktar
yuksek seyrettigi vurgulandi. Ekonomik faaliyetteki toparlanmaya iliskin
“imM” ifadesi “saglam” ifadesi ile degistirilirken, isglicline iliskin ifadeler
istihdam kazanimlarinin diistik kaldig1 ancak issizlik oraninin istikrar kazandigi
vurgulanarak yumusatildi. Faiz karari sonrasinda, ileriye yonelik faiz indirim
beklentileri degismedi. Son durumda, piyasa fiyatlamalarina gére Haziran
ayindan once bir faiz indirimi beklenmezken, ilk tam indirim ihtimali Temmuz
ayinda ve yilin tamaminda en fazla iki faiz indirimi fiyatlaniyor. ABD 10-yillik
tahvil faizi %4,265 ile son donemin yiiksek seviyelerinde kalmayi stirdiirtiyor.

Dolar endeksi, dort yilin en disiik seviyesini olan 96 seviyesinde seyrediyor.
ABD Hazine Bakani Bessent, gii¢li ABD ekonomisinin sermaye girislerini
desteklemesi gerektigini vurgularken, ABD’nin Japon yeni karsisinda dolari
zayiflatmaya yonelik doviz miidahalesinde iliskin spekiilasyonlari reddetti.

Jeoekonomik riskler siirerken, bu sabah Altin 5.572 dolar ve Gumiis 119,2
dolar ile yeni zirvelerini gordi.

Yurtiginde diin BIST 100 %2,3 ve BIST banka endeksi %3,5 ile sert yikseldi. 2-
yillik tahvilin bilesik faizi 12 baz puan dislsle %34,28’e ve 10-yillik tahvil faizi
6 baz puan duislsle %29,35 seviyesine geriledi. Son anketlere goére, Ocak
ayinda tiiketici enflasyonu tahminleri %3,9-4,96 arasinda degisirken, medyan
tahmin %4,2 oldu. Aylk enflasyon %4,2 gerceklesirken, yillik enflasyon
%30,9’dan %30’a gerileyecek. Ayrica, bugiin TCMB 22 Ocak tarihli PPK
toplantisinin 6zetlerini paylasiyor. Bu toplantida TCMB beklentilerden daha
temkinli bir durus sergilemis, ve Ocak ayi enflasyonuna dikkat ¢ekmisti. Bu
Ozetlerde, Ocak ayi enflasyonuna iliskin olasi detaylari izleyecegiz.

Bugtin yurticinde Aralik ayi issizlik orani ve Ocak ayi tlketici gliven endeksi,
yurtdisinda ise ABD haftalik issizlik maasi basvurulari, dis ticaret dengesi ve
fabrika siparisleri takip ediliyor.

Ocak ayinda tiiketici enflasyonun %4,2 artmasi bekleniyor. Matriks Haber’in
Tiiketici Fiyat Endeksi anketine gére, 2026 Ocak ayi TUFE icin aylik medyan
yiizde 4,20, yillik medyan %29,90 artis yoniinde gergeklesti. Ocak TUFE igin
tahmin veren 24 banka ve araci kurumun aylik en yiiksek ve en dislk artis
beklentileri sirasiyla ylzde 4,96 ve yilizde 3,90 seklinde belirlendi. Yillik
tahminler ise ylizde 29,60 ila ylizde 30,80 bandinda sekillendi. Cari yil sonuna
iliskin 30 ekonomisin TUFE beklentisi yiizde 23,55 seviyesinde sekillendi.
Beklenti araligi ylizde 21,00 ve ylizde 30,00 oldu. Bir 6nceki donemde 2026 yil
sonu igin beklenti ylizde 23,00 olmustu.
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LS Kapanis  Giin. Deg.%
BIST 100 13.407 2,29
BIST Banka 18.570 3,49
BIST Sinai 16.765 2,26
VIOP Kapanis  Giin. Deg.%
XU030 Subat 14.976 2,41
XUO030 Nisan 15.522 2,39
Dolar/TL Ocak 43,43 -0,05
Para Piyasalari Son Giin. Deg.%
Dolar/TL 43,58 0,00
Euro/TL 51,93 0,03
TLREF 36,69% 0,06
2 Yilhik Tahvil 34,13% -0,50
10 Yilhk Tahvil 29,35% -0,20
Yurt Disi Borsalar Kapanis  Giin. Deg.%
DOW JONES 49.016 0,02
S&P 500 6.978 -0,01
NASDAQ 26.023 0,32
DAX 24.844 -0,20
Pariteler Son Giin. Deg.%
EUR/USD 1,1949 0,03
USsD/JPY 153,37 0,00
GBP/USD 1,3805 0,05
DXY 96,37 0,00
Emtia Piyasalar Son Giin. Deg.%
Altin (Ons) 5.276 1,89
GUmis (Ons) 116,36 -0,04
Brent 67,11 1,01

Makroekonomik Veriler

28-Oca-26 Gerg.  Bek.
ABD Fed Faiz Karari Oca 3.75% 3.75% 3.75%
TR lssizlik Orani Ara 10:00 = 8.6%
TR Tuketici Gliven Endeksi Oca  10:00 99.5

AB  Economik Giiven Endek Oca 13:00 97.1  96.7
ABD Dis Ticaret Dengesi,$  Kas 16:30 -44.6 bin-29.4 bin
ABD Haftalik igsizlik M. Bas. 24 Oc: 16:30 205 bin 200bin
ABD Fabrika Siparisleri, aylk Kas 18:00 0.5% -1.3%
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Aralik ay1 Hane halki isgiicii Anketi bugiin agiklaniyor. Kasim ay! verileri, isgiicli piyasasinda sinirli bir bozulmaya isaret etmisti. Buna
gore mevsimsellikten arindirilmig issizlik orani, bir dnceki aya kiyasla 0,1 puan yukselerek %8,6 seviyesine gikti. S6z konusu donemde
istihdam 75 bin kisi artis kaydederken, isglicline katilimda 128 bin kisilik genisleme goriildi; bu gelisme issiz sayisinin aylik bazda 54
bin kisi artmasina yol acti. Ote yandan, istihdam orani %18,7, potansiyel isgiicii orani %20,2 ve atil isgiicii orani %29,1 diizeylerinde
gerceklesti.

22 Ocak tarihli Para Politikasi Kurulu toplanti 6zeti bugiin agiklaniyor. 22 Ocak tarihli PPK toplantisinda, TCMB politika faizini 100
baz puan indirerek %37,0 diizeyine ¢ekmis; ve beklentilerden daha temkinli bir durug sergilemisti. PPK notunda, enflasyonun ana
egilimi Aralik ayinda geriledigi; Ocak ayinda ise aylik enflasyonunun gida 6nciligiinde artacagl ve ana egilimin sinirh artis
gosterecegini belirtmisti. TCMB ayrica talep kosullarinin dezenflasyon siirecine verdigi destegin son ¢eyrekte azaldigi ancak devam
ettigine dikkat ¢ekmisti. Para politikasi adimlarinin blyiklGgiiniin enflasyon goriinimiine odakli, toplanti bazinda ve temkinli bir
yaklasimla degerlendirilecegi yinelenmisti. PPK toplanti 6zet notlarinda, TCMB’nin bu degerlendirmeleri detaylandirmasi bekleniyor.

I hE
Yatirim Stratejimiz & Podcast icin tiklayin.

ABD borsalari, Fed’in faiz oranlarini beklendigi gibi sabit tutmasi ve Baskan Powell'in Trump ydnetiminin merkez bankasina yonelik
sorusturmasi hakkinda polemige girmemesiyle bliylk Olclide yatay seyretti. Faiz kararinda ekonomik faaliyetin “saglam bir hizla
genisledigi” ve issizlik oraninin “istikrar belirtileri gosterdigi” belirtiimesiyle birlikte dolar gii¢ kazandi. Fed Bagkani Powell basin
toplantisinda, kendisi ve birgok Gyenin gelen verilere bakarak su anda politikanin 6nemli 6lgide kisitlayici oldugunu séylemesinin
zor oldugunu belirtti. Bununla birlikte, CME FedWatch federal fon vadeli islemlerinde 2026 sonuna kadar iki ¢eyrek puanlik faiz
indirimi beklentisi devam etti. Diinyanin en degerli Gg¢ sirketinden Ug, yapay zeka patlamasinin durumu hakkinda 6nemli ipuglari
veren gelir raporlarini agikladi. Meta hisseleri piyasa kapanisindan sonraki islemlerde %6 artarken, Tesla hisseleri de sirketlerin
sonuglarinin Wall Street beklentilerini agsmasiyla yaklasik %2 deger kazandi. Microsoft hisseleri ise, analistlerin gelir ve kar
tahminlerini asmasina ragmen, bulut bilisim isindeki yavaslayan buyimenin piyasa duyarliligini olumsuz etkilemesiyle yaklasik %6
diistl. Finansal sonuglar sonrasinda ABD vadelilerinde 6nemli bir degisim gorilmedi.

Kiresel riizgarlar, ekonomik ve jeopolitik risklere ragmen Tirk Lirasi varliklari desteklemeye devam ediyor. Son bir haftada Brezilya
Borsasi %6,98, Macaristan Borsasi %5,68, BIST 100 Endeksi %5,34 ve yil basindan bu yana en gliclii performansi sergileyen Giiney
Kore Borsasi %5,31 yikseldi. Yil basindan bu yana kiiresel borsalar arasinda Giiney Kore %22,7’lik artigla ilk sirada yer alirken, BIST
100 %19,06'lik yiikselisiyle acik ara en fazla kazandiran ikinci borsa konumunu koruyor. Endonezya hisse senetleri, MSCl'in
Endonezya hisselerine iliskin endeks glincellemelerini gecici olarak durdurma karari sonrasinda diin %7 deger kaybetti. Bu
gelismenin Endonezya’dan yaklasik 2 milyar dolarlik bir sermaye gikisina yol agabilecegi endisesi, fonlarin Turkiye gibi diger gelisen
ulkelere ydnelmesinde etkili olurken, sz konusu gegislerin diinkii yiikseliste rol oynadigi gériiliiyor. CNN, Trump’in iran'a karsi
"blyuk bir yeni saldin" diizenlemeyi disiindigiine yonelik haberler 13.000'ne dogru bir diizeltme riski tasirken, yabanci girisleri ile
13.600 direnci kirilmasi durumunda 14.000’ne yonelim siirebilir.

Glinliik Hisse Onerileri

Hisse Son Ahm Arahk Satim Aralik Stop-loss
AYGAZ 228,90 224,7 -227,4 234,2 -238,3 220,30
DOHOL 21,42 21,16 -21,44 22-22,28 20,60
ENERY 10,20 9,93-10,43 11,21-11,49 9,65
YEOTK 43,78 43,06 -43,88 45,42 -46,14 41,16

BIST100 ve VIOP Teknik Analiz Biiltenimiz igin tiklayiniz.

Madencilik hisseleri icerisinde geride kaldigini diisiindiiglimiiz Ahlatci Altin isletmeleri’nin %100’iinii konsolide eden Enerya Eneriji’yi
ve Glimistas'in %75’ine sahip olan Dogan Holding’i, Genel Mudirliik binasini satis karini bu geyrekte finansallarina yansitmasi ve
Tipras’i konsolide etmesi nedeniyle Aygaz'i ve veri merkezleri ile sebeke yatirnmlariyla is ylikiini artirmasini bekledigimiz Yeo
Teknoloji'yi giinlik hisse dnerilerimize ekliyoruz.
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Sirket Haberleri

OZATD: Yurt disinda mukim dort firma ile imzalanan toplam 4.700.000 USD tutarindaki dort adet Gemi Tamir, Bakim ve Onarim
Sozlesmesi kapsaminda gemilerin teslimini basariyla tamamlamis olup, gelen ilave talepler dogrultusunda sézlesmelerin nihai bedeli
6.335.000 USD’ye (28.01.2026 TCMB doviz alis kuru ile yaklasik 274.512.654,50 TL) yikselmistir.

TRALT: HES Hacilar Elektrik Sanayi ve Ticaret A.S. mulkiyetindeki Lisanssiz Arazi GES’lerinin toplam 47,02 MWp kurulu gug ve yillik yaklagik
94 milyon kWh (retim kapasitesiyle 48.853.780 USD + KDV bedel lizerinden devralinmasina, tesislerin en ge¢ 31.12.2026’ya kadar
tamamlanarak teslim edilmesine, 6demenin devir tarihinden itibaren 36 ay vadeli, kalan anaparaya yillik %1,5 faiz uygulanarak tger aylik
esit taksitlerle yapilmasina karar verilmistir. Santrallerin yillik Gretiminin yaklasik 94 milyon kWh ve parasal degerinin yaklasik 270 milyon
TL (6,25 milyon USD) olmasiyla 2025 yil tiilketiminin tamamini, 2026 yili planlanan tiiketiminin ise %78’ini karsilamasi beklenmektedir.

TRGYO: Antalya ili Kepez ilcesi Sinan Mahallesi'nde yer alan 28569 Ada 40 No’lu parseldeki 5.610,81 m? yiizél¢limlii taginmazin 2.805,44
m?lik payi, degerleme firmasi tarafindan 57.792.064 TL + KDV olarak takdir edilen degerin Gzerinde 80.000.000 TL bedelle satin alimistir.

GESAN: “Ankara Sanayi Odasi 1. OSB GES Yapim isi” ihalesine katilarak en avantajli teklifi vermek suretiyle ihalede birinci olmus, isin
4.320.000 USD (glincel baz kurla yaklasik 187.534.650 TL) tutarindadir.

SNICA: Yurtici bayiler vasitasiyla tst yapi boru ve radyator Grtinleri icin 115.000.000 TL tutarinda, Irak’ta gerceklestirilecek altyapi projesi
kapsaminda altyapi boru grubu Uriinleri icin 1.061.256 ABD Dolari tutarinda siparis alinmistir.

destekyatirim.com
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Yasal Uyari

Bu icerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tagimamaktadir.
Yatirim kararlari kisisel risk ve tercihlere gére verilmelidir. Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan 6nce
kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari énemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan
islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan Destek Yatirrm Menkul Degerler A.S., bagh kuruluslari, calisanlari ve
danismanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler guvenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik
garanti edilmemektedir. Destek Yatirim adina sizinle iletisime gecgen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz
Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri Gzerinden higbir sekilde bilgi talep etmez, nakit yatirma veya ¢ekme islemlerine
yonlendirmez. Tim resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi Gzerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar,
portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak s6zlesme ¢ergevesinde, kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirrm karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu igerikte yer alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya
dolayh zararlardan, kar yoksunlugundan veya lglnci kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler A.S. hicbir
sekilde sorumlu degildir.

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktorii
arastirma@destekyatirim.com

destekyatirim.com XfHo s
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