Glinliik Bililten

D DestekYatirim

Buglin piyasalarin odak noktasinda Ocak ayi enflasyon verileri bulunuyor.
Ocak ayi tiiketici enflasyon tahminleri %3,9-4,9 arasinda degisirken, medyan
tahmin %4,2 civarinda olustu. Hem gida enflasyonu hem hizmet fiyatlari hem
de metodoloji degisikligi nedeniyle bu Ocak ayi enflasyonuna iliskin belirsizlik
oldukga yuksek. Metodoloji degisikligi ile, alt kategori sayisi 12’den 13’e
cikarken, kategorilerin agirlig da degisecek. Tahminlere uygun bir aylik veri
gelmesi durumunda, yillik enflasyon %30,9’dan %30’lara dogru gerileyecek;
ancak mevsimsellikten arindirilmis olarak aylk artigin gegtigimiz iki aydaki
artislarin tzerinde kalmasi ve enflasyonun ana egiliminde yiikselise isaret
etmesi bekleniyor. Diger taraftan, Ocak ayi boyunca artan emtia fiyatlarinin
Uretici enflasyonu lzerinde de yukari yonli baski yapmasi muhtemel. Din
aciklanan PMI verilerinin detaylarinda da Ocak ayinda girdi maliyetlerinin
keskin bir sekilde arttigi, enflasyonun Ust Uste ikinci ay hizlanarak Nisan
2024’ten bu yana en yiksek diizeye ¢iktigi belirtilmisti.

Makroihtiyati énlemlerin sikilasmasi ile diin BIST banka endeksi %BIST 100
yatay seyrederken, BIST banka endeksi %2,8 yiikseldi. 2-yillik tahvilin bilesik
faizi 12 baz puan dislsle %34,56 ve 10-yillik tahvil faizi 8 baz puan disisle
%29,42 seviyesine geriledi.

Yurtdisinda ise finansal piyasalarda yiksek dalgal seyir devam ediyor. Degerli
metallerde Fed baskan adayinin agiklanmasi ile baslayan kar realizasyonu
dipten bir miktar toparlanma gosteriyor. Din 4.486 dolara kadar inen spot
Altin, bu sabah 4.825 dolar ve 72 dolara kadar inen spot Giimiis 83,8 dolardan
islem goriiyor. ABD -iran arasinda baslamasi beklenen goriismeler ile
gerileyen Brent petrol ise 66 dolar seviyesinde yatay kaldi.

imalat sanayi igin 100 milyar TL finansman paketi agiklandi. Cumhurbaskani
Erdogan, imalat sanayine yonelik yeni destek kapsaminda tiim imalat sanayi
isletmelerine agik, 100 milyar TL blyukliginde uygun kosullu bir finansman
paketinin devreye alindigini duyurdu. Paket kapsaminda 6 ay anapara
o6demesiz ve 36 aya kadar vade imkani sunulacagi; finansman maliyetlerinin
piyasa sartlarinin altinda olacagi; istihdam yogunluguna bagl olarak isletme
basina 50 milyon liraya kadar kredi imkani saglanacagi; ve paket kredi kefalet
mekanizmasiyla desteklenecegi belirtildi.

TCMB Baskan Yardimciligina Fatma Ozkul ve Gazi ishak Kara atandi. TCMB
yonetiminde bos olan iki baskan yardimciligi koltuguna mevcut Para Politikasi
Kurulu Uyesi Fatma Ozkul ve ABD Merkez Bankasi Fed’de Finansal istikrar
Degerlendirme Bélimii Baskani Gazi ishak Kara atandi. Mevcut baskan
yardimcilarindan Cevdet Akcay’in yas haddi nedeniyle Nisan ayinda baskan
yardimciligi gérevinden ayrilmasi bekleniyor.

TCMB giinlilk bilango verilerine gore, 30 Ocak ile biten haftada briit
rezervlerin 2,6 milyar dolar artarak 218 milyar dolara ulastigi hesaplaniyor.
23-30 Ocak haftasinda, altin fiyatlarindaki artis brit rezervleri 3,5 milyar dolar
artiricl etki yapti. Ayni hafta, Net Uluslararasi Rezerv yaklasik 1 milyar dolar
artti. Bankalar ile yapilan swap islemleri, hazine mevduati ve altin fiyat etkisi
disarida birakildiginda, TCMB net rezerv pozisyonun bir 6nceki hafta gore
yaklasik 4 milyar dolar azalis gdsterdigi goruliyor.
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3.02.2026
LS Kapanis  Giin. Deg.%
BIST 100 13.838 0,05
BIST Banka 20.020 2,84
BIST Sinai 16.799 -1,30
VIOP Kapanis  Giin. Deg.%
XU030 Subat 15.242 -1,44
XUO030 Nisan 15.815 -1,37
Dolar/TL Subat 44,31 -0,15
Para Piyasalari Son Giin. Deg.%
Dolar/TL 43,46 -0,09
Euro/TL 51,38 -0,55
TLREF 36,85% 0,08
2 Yilhik Tahvil 34,44% -0,49
10 Yilhk Tahvil 29,42% -0,27
Yurt Disi Borsalar Kapanis  Giin. Deg.%
DOW JONES 49.408 1,05
S&P 500 6.976 0,54
NASDAQ 25.739 0,73
DAX 24.785 1,00
Pariteler Son Giin. Deg.%
EUR/USD 1,1801 -0,44
USsD/JPY 155,50 0,47
GBP/USD 1,3660 -0,17
DXY 97,56 0,00
Emtia Piyasalar Son Giin. Deg.%
Altin (Ons) 4.679 -3,63
GUmis (Ons) 78,76 -5,38
Brent 65,81 -5,96

Makroekonomik Veriler

2-Sub-26
CIN imalat PMI Oca 503 501 50.1
JPY imalat PMI Oca 515 515 515
TR imalat PMI Oca 48.1 = 48.9
ALM imalat PMI Oca 491 487 487
AB imalat PMI Oca 495 494 494
ABD imalat PMI Oca 524 519 519
ABD ISM imalat PMI Oca 481 485 479

ABD ISM imalat Fiyatlari Oca 59.0 593 585
TR TUFE, aylik 10:00 4.3% 0.9%
TR TUFE, yillik 10:00 30.0% 30.9%
TR UFE, yillik 10:00 - 27.7%

ABD Fed Uyesi Barkin konusmasi  16:00

ABD Fed Uyesi Bowman konugsmas 17:40
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Tiirkiye imalat PMI Ocak’ta 48,1’e geri ¢ekildi. PMI endeksi, Aralik’ta 48,9’dan Ocak’ta 48,1’e geri cekilirken, son 22 aydir 50 esik
degerinin altinda kalmaya devam etti. Endeksin 2025 yili ortalamasi da 47,3 ile 48,1 olan 2024 yili ortalamasinin altinda kalmisti.
Veri degerlendirmesinde, talep kosullarinin zayif seyrettigini belirttigi ve bu durumun yeni siparislerde yavaslamanin devam
etmesine yol acgtigi belirtildi. Yeni ihracat siparisleri de ivme kaybetti ve toplam yeni siparislere gére daha belirgin bir daralma
sergiledi. Yeni siparislerdeki zayiflamaya bagli olarak imalatgilar Giretim hacmini de azaltti. Firmalar yilin basinda istihdam ve satin
alma faaliyetlerinin yani sira girdi ve nihai Grin stoklarini da azaltti. Girdi maliyetleri ocak ayinda keskin bir sekilde artarken,
enflasyon Ust Uste ikinci ay hizlanarak Nisan 2024’ten bu yana en ylksek diizeye ¢ikti. Anket katilimcilari, metaller basta olmak lGzere
ham madde maliyetlerinin arttigini bildirdi. Maliyetlerdeki artisin misterilere yansitilmasiyla birlikte nihai triin fiyatlarinda son 21
ayin en hizl artisi kaydedildi. Satis fiyatlari enflasyonu tarihsel ortalamasinin da lizerinde seyretti.

PMI -Satin Alma Yoneticileri Endeksi
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Kaynak: S&P Global, iSO

Ocak ayinda dig ticaret agig1 %11 artisla 8,3 milyar dolara yiikseldi. Ticaret Bakanligi gegici verilerine gére, Ocak ayinda ihracat %3,9
diistsle 20,3 milyar dolara gerilerken, ithalat 28,7 milyar dolar seviyesinde yatay kaldi. Dis ticaret agigi ise %11 artarak 7,5 milyar
dolardan 8,3 milyar dolara ylkseldi. Ocak’ta enerji ithalati %20 dislsle 5,1 milyar dolar olurken, altin ithalati %13 artisla 1,7 milyar
dolar olarak kaydedildi. Boylece, altin ve eneriji harig dis ticaret agigi bir dnceki yil Ocak ayinda 1,3 milyar dolardan bu yil Ocak ayinda
2,8 milyar dolara artti. Ocak’ta sermaye mal ithalati %9,6 artarken, tiiketim mal ithalati %5,6 geriledi. Aramali ithalati ise %1
gerileme kaydetmesine ragmen altin ve enerji hari¢ %6,7 artis gésterdi. Oncii dis ticaret verileri, Ocak ayinda cari islemler agiginin
kademeli olarak genislemeye devam edecegine isaret ediyor.

Bloomberg HT Tiiketici Giiven Endeksi Ocak’ta 73,7ye geriledi. Bloomberght tiiketici gliveni ocak ayinda bir dnceki aya gore %2,87
oraninda azalarak 73,67 seviyesine indi. Agiklamada, tiketici gliveninin gectigimiz yilin son iki ayinda mevsimsel nedenlerle artan
tiketim egiliminin destegiyle yukari hareketlendigi; Ocak’ta ters egilimli konjonktiirel nedenlerle diistis gosterdigi; Ucretlerdeki
sinirli artisin kisisel finansal durum beklentisini olumsuz etkiledigi vurgulandi.
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MEF I
Yatirim Stratejimiz Podcast icin tiklayin.

ABD endeksleri Hindistan ile yaptigi yeni anlagmayi ve kar rakamlarina odaklanirken, kiymetli madenler ve emtiada sert satislara ragmen
risk istahinin etkilenmedigi gorildi. Dow Jones Sanayi %1,1 artisla son haftalarin en giigll glinliik artisini yasarken, S&P 500 ve NASDAQ
endeksleri giini %0,6 yikselisle kapatti. ABD Baskani Donald Trump, Hindistan’in Rusya’dan petrol alimini durdurmayi ve ABD’den daha
fazla petrol ithal etmeyi kabul ettigini agikladi. Ayrica iki Glke arasinda giimrik vergilerinin diistrilmesini iceren bir ticaret anlasmasina
varildigi ve Hindistan’in ABD’den yiiksek tutarda {iriin alim taahhiidiinde bulundugu acikladi. ABD ile iran arasindaki gerilimin azalmasi
ve OPEC+ grubunun Uretim politikasinda degisiklige gitmemesi, Brent ve ABD ham petroliinde %4’(i asan diistslere yol agti. Cuma gilinii
aciklanacak Ocak ayi tarim digi ABD istihdam raporu hikiimetin kismi kapanmasi nedeniyle ertelendi. Microsoft’un gtili gelir artisina
ragmen yapay zeka yatirimlarinin geri donigslerine iliskin soru isaretleri siirerken, Nvidia’nin OpenAl’ye yénelik biylik yatirim planinin
askiya alindigina dair haberler Nvidia hisselerinde baski yaratti. Palantir Technologies hisseleri, sirketin dérdiincu ¢eyrek kazanglarinin ve
gelecek yila iliskin gelir beklentilerinin Wall Street tahminlerini agmasinin ardindan, piyasa kapanisi sonrasi islemlerde %7 yikseldi. Bu
hafta Amazon, Alphabet ve ¢ok sayida biyiik 6lgekli sirketin finansal sonuglari izlenecek.

Diin Gliney Kore borsasinda yasanan %5,26’lik diistisiin ardindan kiiresel sarsintidan gorece daha az etkilenen BIST100, yil basindan bu
yana en fazla ylikselen borsa konumuna geldi. Yeni Fed Bagkani adayi Kevin Warsh’in Fed bilangosunun daraltilmasina yonelik ge¢mis
soylemleri ABD dolarina talebi artirirken, Fed’in daha az tahvil alacagi beklentisi ABD tahvil faizlerinde yiikselise yol agiyor. En riskli
varliklarda satislar daha sert olurken, ABD ve Avrupa borsalari gibi gérece dusuk riskli varhiklar daha sinirli etkilendi. TCMB'nin faizi sinirli
Olcude indirdigi, karar metninde uyarilarini korudugu ve gectigimiz ay 6nemli sikilastirma adimlari attigi ortamda, ocak ayi enflasyon verisi
saat 10.00’da agiklanacak olup, piyasa aylik %4,2 artisla yillik enflasyonun %29,9’a gerilemesini bekliyor. %4.2-4.5 araliginda gelecek
bir artisin biiyiik bir olumsuz piyasa tepkisini beklemiyorken, %4.5-5 araliginda gelecek bir enflasyonun ek bir sikilagtirma
getirebilecegini dlisiiniiyoruz. BIST100’iin yurt ici ve yurt disi gelismelerin 13.250-14.000 araliginda takip etmesini bekliyoruz.

Giinliik Hisse Onerileri

Hisse Son Ahm Aralik Satim Aralik Stop-loss
TUKAS 2,90 2,82-2,94 3,07 -3,14 2,72
ULKER 134,10 129,9-134,6 139,9 -144,1 129,10
ULUFA 4,21 3,99-3,84 4,48 -4,69 3,65
VAKFA 13,11 12,83 -13,13 13,6-13,89 12,18

BIST100 ve VIOP Teknik Analiz Biiltenimiz igin tiklayiniz.

Yilin ilk geyreginde yiiksek gida fiyatlarindan olumlu etkilenecek Tukas, ve Ulker’i; kredi biyiikliklerinde gelen sinirlamalar ile artan
faktoring talebine karsin halka arzdan yeni kaynak saglayan Vakif Faktoring’i, son ¢ceyrek finansallariyla gliclii 6zsermaye karliligi ve disiik
carpanlara gerileyen Ulusal Faktoring’i glinlik hisse 6nerilerimizde yer veriyoruz.

Sirket Haberleri

AKBNK: 2026’da giicli kredi bliylimesi, artan tcret-komisyon gelirleri ve ~%4 net faiz marji ile birlikte giderlerin kontrolll seyrettigi, aktif
kalitesinin ~%3,5 NPL ve ~200 bp kredi maliyetiyle yonetildigi, 6zsermaye karhhginin ise yiuksek %20’li seviyelerde hedeflendigi bir
gorinim ongoriliyor.

MOGAN: Ocak 2026’da RES Uretimi 241.749 MWh ile son 5 yilin en yiksek Ocak seviyesine ulasarak yillik bazda %108,72 artis gosterirken,
Fatma, Albay Cigiltepe ve Kocatepe RES’ler tiim zamanlarin en yiksek aylik Gretimlerini, Fatma, Albay Cigiltepe, Kocatepe, Kanije, Zeliha
ve Ulu RES’ler ise bugtine kadarki en yiiksek Ocak ayi tretimlerini gergeklestirdi.

BIGCH: 2 Subat 2026 itibariyla sube sayimiz Turkiye’de 29 sehirde 125, yurt disinda 10 llkede 13 olmak lizere toplam 138’e gerilerken,
1-31 Ocak 2026 déneminde Avolta Grup is birligiyle kahve zinciri markasinin ikinci subesi olan “Kont Sabiha Gokgen” acilmistir.

BANVT: Rekabet Kurulu’nun 947.305.871,90 TL tutarindaki idari para cezasina iliskin gerekgeli karar teblig edilirken, %25 erken 6deme
indiriminden yararlanilarak 6deme yapilmasi ve kararin iptaline yénelik hukuki stirecin degerlendirilmesine karar verilmistir.

EBEBK: Tlrkiye’de 300 magazasi bulunan sirketimizin magaza sayisi, Ocak ayinda Kocaeli ve Tekirdag’da acilan 2 yeni magaza ile 31 Ocak
2026 itibariyla 279’u geleneksel ve 23’(i mini konsept olmak lzere 302'ye yikselmistir.

SEGMN: Paylarin %74,85’ine karsilik gelen A ve B grubu paylarin devrine iliskin olarak potansiyel alicilar arasinda 02.02.2026 tarihinde
bir Pay Devrine iliskin On Protokol imzalanmistir. Yénetim kontroliiniin el degistirmesi nedeniyle zorunlu pay alim teklifi siireci
gerceklesecektir.
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Yasal Uyari

Bu icerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir.
Yatirim kararlari kisisel risk ve tercihlere gore verilmelidir. Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan 6nce
kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari 6nemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan
islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan Destek Yatirrm Menkul Degerler A.S., bagh kuruluslar, galisanlari ve
danismanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler gtivenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik
garanti edilmemektedir. Destek Yatirim adina sizinle iletisime gegen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz
Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri lizerinden higbir sekilde bilgi talep etmez, nakit yatirma veya ¢ekme islemlerine
yonlendirmez. Tim resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi Gzerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar,
portféy yonetim sirketleri, yatirnm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak s6zlesme cercevesinde, kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu icerikte yer alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya
dolayh zararlardan, kar yoksunlugundan veya liclinci kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler A.S. higbir
sekilde sorumlu degildir.

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktorii
arastirma@destekyatirim.com
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