Glinliik Bililten

D DestekYatirim

Diin agiklanan Ocak ayi enflasyonu beklentilerin tzerinde kalirken, 6zellikle
yuksek gida enflasyonu dikkat gekti. Yillik cekirdek enflasyonun %30’un altina
gerilemesi ve yillik hizmet enflasyonunda disisiin devam etmesi olumlu
gorulmekle birlikte, hizmet alt kalemlerinde katiliklarin devam ettigini de not
ediyoruz. Resmi olarak mevsimsellikten arindirilmis veriler henliz agiklanmasa
da, Ocak ayinda yikselis oldugu ve enflasyonun ana egilimindeki iyilesmenin
sekteye ugradigl goriliyor. Bu da, TCMB’nin “temkinli indirim” durusunu
destekliyor. Oniimiizdeki aylarda kira enflasyonunda devam eden diisiis
egilimi, egitim fiyatlarinda yapilan duzenlemeler ve y6netilen/yonlendirilen
fiyat dlizenlemelerinin dezenflasyon siirecine olumlu katki yapmasi
bekleniyor. Ancak gida fiyatlarinda baskinin devam etme ihtimali ve Subat ve
Mart aylarinda sinirl baz etkisi, kisa vadede enflasyonda disis patikasina
iliskin beklentileri sinirlarken, yilsonu enflasyon tahminleri Gzerinde yukari
riskleri artiriyor. Sepetteki agirlik degisimi Ocak ayi 6zelinde sinirli asagi yonli
etkiyapsa da, TCMB hizmet agirligindaki artisin yillik enflasyonu 1 puan yukari
cekebilecegini agikladi. Bu durumda, 12 Subat’ta agiklanacak Enflasyon
Raporu’nda, TCMB’nin 2026 yilsonu igin %13-19 tahmin araligina iliskin olasi
yukari yonlii revizyonlari s6z konusu olabilir.

Diin BIST 100 %1,9 ve BIST banka endeksi %0,5 artisla glini tamamladi. 2-yillik
tahvilin bilesik faizi 15 baz puan artisla %34,71 ve 10-yillik tahvil faizi 12 baz
puan artisa %29,54 seviyesine yikseldi.

Yurtdisinda ise degerli metal fiyatlarinda toparlanma devam ediyor. Altin, bu
sabah %2,7 artigla 5.080 dolar ve gimis %3,6 artisla 88 dolardan islem
goruyor.

Bugiin yurticinde TUIK tarafindan mevsimsellikten arindiriimis TUFE ve TCMB
tarafindan aylik enflasyon degerlendirme notunu, yurtdisinda ise euro bolgesi
enfalasyon ve ABD’de ISM hizmet PMI verilerini takip ediyoruz.

Hazine EUR cinsi tahvil ihraci igin yetki verdi. Hazine, 2026 yili dis finansman
programi cercevesinde Euro cinsinden 8 vyil vadeli bir tahvil ihraci
gerceklestirmek Uzere diin Deutsche Bank, HSBC, JP Morgan ve Societe
Generale’e yetki verdi. ihragta ilk getiri beklentisi %5,5 civarinda olustu.

Ocak enflasyonu %4,8 ile beklentinin iizerinde gerceklesti. Ocak ayinda aylik
enflasyon %4,8 ile beklentilerin st bandindan aciklanirken, gecen yil Ocak
ayinda kaydedilen %5,0 aylik artisa gore hafif bir iyilesme gosterdi. Boylece,
yillik enflasyon %30,9'dan %30,7’ye geriledi. Ocak ayi enflasyonunda en
onemli belirleyici aylik %7,0 artis gosteren gida fiyatlari oldu. Olumsuz hava
kosullarinin etkisi ile meyve sebze fiyatlari aylik %22 artti. Yillik gida enflasyonu
%31,7’ye yikselirken, TCMB’nin 2026 yilsonu varsayimi olan %18’in oldukca
tizerinde kald1.

Gida harig, alt kalemlerdeki disis egilimi ise yavas olmakla birlikte seyrini
korudu: gekirdek enflasyon (C ) Ocak itibariyle %30 seviyesinin altina geriledi.
Yillik hizmet enflasyonu %40,2’ye indi; geriden gelen yillik kira artisinda disis
egilimi slirerken, bazi alt kalemlerde devam eden katilik dikkat ¢ekiyor. temel
mallarda yillik artig ise Tirk Lirasi’nin istikrarli seyrinin katkisi ile %17,5’e indi.
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IS Kapanis Giin. Deg.%
BIST 100 13.875 1,87
BIST Banka 19.882 0,55
BIST Sinai 16.755 1,85
VIOP Kapanis Giin. Deg.%
XU030 Subat 15.414 1,45
XUO030 Nisan 16.004 1,41

Dolar/TL Subat 44,27 -0,10

Son Giin. Deg.%

Para Piyasalari

Dolar/TL 43,64 0,05
Euro/TL 51,33 0,12
TLREF 36,96% 0,31
2 Yillik Tahvil 34,70% 0,75
10 Yillik Tahvil 29,54% 0,41
Yurt Disi Borsalar Kapanis Giin. Deg.%
DOW JONES 49.241 -0,34
S&P 500 6.918 -0,84
NASDAQ 25.339 -1,55
DAX 24.781 -0,07
Pariteler Son Giin. Deg.%
EUR/USD 1,1829 0,06
USD/JPY 156,33 0,39
GBP/USD 1,3707 0,08
DXY 97,38 0,00

Son Giin. Deg.%

Emtia Piyasalar

Altin (Ons) 4.893 4,89
GUmis (Ons) 87,71 3,25
Brent 67,14 1,33

Makroekonomik Veriler

3-Sub-26

TR  TUFE, aylk 48% 43% 0.9%
TR TUFE, yillik 30.7% 30.0% 30.9%
TR UFE, yillik 27.2% - 27.7%
4-Sub-26 Saat Bek. Onc.
TR REDK 10:00 = 71.1
AB  Enflasyon 13:00 1.7% 1.9%
ABD ISM Hizmet PMI 18:00 535 544
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Enflasyon sepet agirhgindaki degisimin Ocak ayinda manset enflasyona etkisi sinirli oldu. Agirliklar ayni kalsaydi; Ocak ayr manset
enflasyonu %4,8 yerine 4,9 olacakti.

Mevsimsellikten arindirilmis veriler, Ocak ayinda manset ve ¢ekirdek gostergede aylik artisin %2’'nin Uzerine ciktigini gosterirken,
enflasyonun ana egiliminde bir miktar bozulmaya isaret etti.

Onimiizdeki aylarda kira enflasyonunda devam eden disiis egilimi, egitim fiyatlarinda yapilan diizenlemeler ve
yonetilen/yonlendirilen fiyat dizenlemelerinin dezenflasyon siirecine olumlu katki yapmasi bekleniyor. Ancak gida fiyatlarinda
baskinin devam etme ihtimali ve Subat ve Mart aylarinda sinirh baz etkisi, kisa vadede enflasyonda disis patikasina iliskin
beklentileri sinirlarken, yilsonu enflasyon tahminleri Gzerinde yukari riskleri artiriyor.

2026 yilinda, maliye politikasinin dezenflasyon siirecine verecegi destegin artacagi, Turk Liras’'nin reel olarak ilimli degerlenme
egilimini strdirecegi ve faiz indirimlerine ragmen reel faiz seviyesinin portfoy tercihlerini TL lehine tutmak igin yeterli diizeyde

kalacagi varsayimi ile, enflasyonun %23 beklentimizi korurken, tahminimiz tGzerinde yukari yonli risklerin arttigini not ediyoruz.

12 Subat’ta agiklanacak Enflasyon Raporu’nda, TCMB’nin 2026 yilsonu igin %13-19 tahmin araligina iliskin olasi revizyonlari izliyoruz.

Tiiketici Enflasyonu, yilhik
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Yatirim Stratejimiz & Podcast icin tiklayin.

ABD piyasalarinda teknoloji hisselerinde yogunlasan satis baskisi devam ediyor. Dow Jones, gin iginde yeni bir rekor denemesinin
ardindan yon degistirerek sinirli kayipla kapanirken; Nasdaq ve S&P 500 endeksleri sirasiyla %1,4 ve %0,8 geriledi. “Muhtesem
Yedili” hisselerinden g¢ikislar Microsoft ve Nvidia oncullglinde teknoloji sektériinde %2’yi asan dislse yol agti. Nasdag, giin
icerisinde yilhk bazda eksiye ge¢mesinin ardindan kapanisa dogru gelen alimlarla sinirli bir toparlanma gosterdi. Teknoloji
hisselerinden dongisel hisselere gegisin yil basindan bu yana dikkat cektigi izleniyor. Reuters’in, ABD donanmasina ait Lincoln ucak
gemisine yaklasan bir iran insansiz hava aracinin diisiiriildiigiini bildirmesinin ardindan petrol fiyatlari yiikselisini siirdiirdii. ABD’de
gecen hafta baslayan kismi federal hilkimet kapanmasi ise Temsilciler Meclisi’'nin 3 Subat 2026’da Senato tarafindan kabul edilen
1,2 trilyon dolarlk harcama paketini dar bir oyla (217-214) onaylamasi ve Baskan Donald Trump’in tasarlyl imzalamasiyla resmen
sona erdi. S8z konusu yasa; savunma, saglik ve egitim basta olmak tizere bircok kurumu 30 Eyliil 2026’ya kadar finanse ederken, i¢
Guvenlik Bakanligi icin yalnizca iki haftalik gegici bir kaynak saglyor. Hikiimet yeniden agilmis olmasina ragmen, bu hafta Cuma
glnd tarim disi istihdam verisi agiklanamayacak. Yurt disinda risk alma istahi siirerken, piyasalarin odaginda jeopolitik gelismeler
ve teknoloji hisselerindeki fiyatlamalar olmaya devam edecek.
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Yatirim Stratejimiz ‘a’l

|
Podcast icin tiklayin.

Ocak ayinda enflasyonda korkulan oldu; aylik enflasyon %4,84 ile beklentilerin oldukga Uzerinde artarken, yillik enflasyon %30,89’dan
sinirh bir gerilemeyle %30,65 olarak gerceklesti. Subat ayinda TUFE’nin %2,5 artmasi durumunda vyillik enflasyon yeniden %30,89
seviyesine yiikselecek ve dezenflasyon siireci ilk iki ayda duraksamis olacak. Mevsimsellikten arindirilmis TUFE verileri bugiin saat
16.00’da aciklanacak olup, aylk artis gériniminin yukari yonli gelmesi bekleniyor. %19’luk enflasyon hedefinin tutturulabilmesi igin
yilin geri kalaninda aylik ortalama %1,15’lik artislarin gerceklesmesi gerekiyor. 2026’nin ilk Enflasyon Raporu’nun 12 Subat’ta agiklanmasi
beklenirken, rapor éncesinde TCMB'nin yil sonu hedefine ulasmak amaciyla ilave adimlar atip atmayacagi yakindan izlenecek. Tahvil
piyasasinda Hazine’nin subat ayi ihaleleri &ncesinde faizlerde yiikselis gézlenirken, Borsa istanbul yiiksek enflasyona ragmen yiikselisini
surdirdi ve kapanis rekorunu kirdi. Béylece yil basindan bu yana yaganan rallinin, bir dezenflasyon rallisinden ziyade gelismekte olan
piyasalarda artan risk alma istahinin bir yansimasi oldugu goriiliiyor. Latin Amerika ve Asya’daki gelismekte olan iilkelerde %1-2
araliginda yasanacak yiikselisler, BIST100’de 14.000 direncinin agilmasini ve yabanci girisinin hizlanmasini saglayabilir. 13.600-14.250
araliginda trendin devami beklenebilir.

Giinliik Hisse Onerileri

Hisse Son Alm Aralk Satim Aralik Stop-loss
ANHYT 121,40 118,7 -120,8 125,7-128,5 114,70
TURSG 12,06 11,9-12,03 12,32-12,48 11,39
ULKER 138,00 135 -136,6 141,2 -144,2 131,60
YEOTK 44,10 43,6 -44,34 45,56 -46,04 41,48

BIST100 ve VIOP Teknik Analiz Biiltenimiz igin tiklayiniz.

Ocak ayinda yiikselen gida fiyatlarinin Ramazan etkisi ile birlikte subat ayinda da yiiksek kalacagi beklentisi ile Ulker’i; Suudi Arabistan’in
Turkiye’de 2 milyar $ GES yatinmi icin EPC alaninda faaliyet gdsteren Yeo Teknolji'yi, yilin ilk yarisinda kisa vadeli faizlerin yiiksek

seyredebilecegi ihtimalinin artmasi nedeniyle Anadolu Hayat ve Tiirkiye Sigorta’yi glinliik hisse dnerilerimizde yer veriyoruz.

Sirket Haberleri

ECILC: Sahibi oldugu Genseta’nin Sekerpinar’daki hammadde Uretim tesisindeki tim tretim faaliyetlerinin 31.03.2026 itibariyla kalici
olarak durdurulmasina, tesisin tamamen kapatilmasina ve tesiste calisan 44 personelin is akitlerinin feshedilmesi sonrasinda tasinmazin

satilmasini karar verilmistir.

VKGYO: Antalya ili Aksu ilgesi Kundu Mahallesi 12799 Ada 12 Parselde yer alan 28.090,67 m? yiiz 6lgiimlii Kndu Villas Projesindeki 24
adet bagimsiz bolum, Turkiye Vakiflar Bankasi TAO'dan 900.000.000,- TL bedelle pesin olarak satin alinmistir. Tapu tescil sireci
29/01/2026 itibariyla tamamlanmistir.

HEKTS: %100 bagh ortakligimiz Hektas Asia LLC’'nin devam eden yatirimlarina iliskin olarak Uzbek-Oman Investment Company JV LLC ile
yuratilen ortaklik gorismeleri sonucunda, 24.905.317,23 USD bedel karsiiginda Hektas Asia LLC'ye %33,3 oraninda ortak olarak
alinmasina, HEKTAS'In yeni pay alma (riighan) haklarini kisitlayarak tamami nakden karsilanmak Uzere %49,93 oraninda sermaye

artinmina karar verilmistir.

MGROS: Ocak ayi icerisinde 9 Migros, 5 Migros Jet, 2 Macrocenter ve 1 Mion olmak (lzere toplam 17 yeni magaza ile 1 adet dagitim

merkezini hizmete agmis olup, 31 Ocak 2026 itibariyla toplam magaza sayisi 3.804’e ulagmistir.
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Yasal Uyari

Bu icerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir.
Yatirim kararlari kisisel risk ve tercihlere gore verilmelidir. Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan 6nce
kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari 6nemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan
islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan Destek Yatirrm Menkul Degerler A.S., bagh kuruluslar, galisanlari ve
danismanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler giivenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik
garanti edilmemektedir. Destek Yatirim adina sizinle iletisime gegen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz
Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri lizerinden higbir sekilde bilgi talep etmez, nakit yatirma veya ¢ekme islemlerine
yonlendirmez. Tiim resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi lizerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanlgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar,
portféy yonetim sirketleri, yatirnm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak s6zlesme cercevesinde, kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu icerikte yer alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya
dolayh zararlardan, kar yoksunlugundan veya liclinci kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler A.S. higbir
sekilde sorumlu degildir.

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktorii
arastirma@destekyatirim.com
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