Glinliik Bililten

D DestekYatirim

Cuma giinii IMF Tirkiye icin 4.Madde kapsaminda yaptigi ¢calismalara iliskin
raporunu yayinladi. IMF, dezenflasyon programinin basari gosterdigini
belirtirken, mevcut politika bilesiminin dezenflasyon sureci ile istikrarh
blylime arasindaki dengeyi korumaya devam ettigini belirtti. Enflasyonun
halen hedeflerin tzerinde ve soklara duyarl oldugunu ekledi. IMF, 2026
yilsonu igin enflasyon tahminini %23 olarak agikladi. Diger taraftan, Cuma
glini aciklanan piyasa katiimcilari anketinde 2026 vyilsonu enflasyonu
%24,1’e ve politika faizi tahmini %29’a yukseltti. Aralik ayinda cari igslemler
acig1 beklentilerin tGzerinde 7,3 milyar dolar olarak agiklanirken, 2025 yilinin
tamaminda cari agik 25,2 milyar dolar ile GSYH’ye oran olarak %1,6
seviyesinde tarihsel olarak disik seviyelerde gercgeklesti.

Cuma gini BIST 100 yatay kalirken, Banka endeksi %1,5 geriledi. 2-yillik
tahvilin bilesik faizi 9 baz puan artisla %35,86’ya yikselirken, 10-yillik tahvil
faizi ise 7 baz puan dislsle %29,83 seviyesine geriledi.

Cuma gunii ABD’de beklentilerin altinda kalan enflasyon verisi sonrasinda,
Fed faiz indirim ihtimali yeniden Haziran ayina kayarken, 10-yillik ABD tahvil
faizi %4,05 altina geriledi. ABD tiketici enflasyonu Ocak ayinda beklentinin
altinda %0,2 artarken, yillik enflasyon %2,7'den %2,4’e geriledi; yillik cekirdek
enflasyon ise beklendigi gibi %2,6’dan %2,5’e indi. Bu seviyeler halen %2
hedefinin lzerinde olmakla birlikte, alt kalemlerde katiliklarin devam ettigi
goriildii. Fed Uyesi Goolsbee 2026 yilinda politika faizlerinin anlamli derecede
daha disiik olabilecegi konusunda iyimser oldugunu ancak, enflasyon %2
patikasina oturmadan indirimleri asiri 6l¢iide 6ne cekmek konusunda temkinli
oldugunu belirtti. Diger taraftan, ABD yonetimi gelik ve aliminyum gibi bazi
Urinlerde giimrik vergilerini azaltmayi degerlendirdigini agikladi.

Bugtin yurticinde Aralik ayi hizmet ve insaat tretimi, Ocak ayi bltce dengesi
ve Hazine ihaleleri takip ediliyor. ABD piyasalari bugilin kapali olurken, Euro
bolgesi sanayi Uretimi verisi izleniyor.

Hazine bu hafta dért ihrag daha gergeklestiriyor. Hazine, Pazartesi glinii 2 yil
vadeli sabit kuponlu devlet tahvili ve 5 yil vadeli TUFE’ye endeksli devlet tahvili
ihalesi; Sali glinii ise ,5 yil vadeli altin tahvili ve 1,5 yil vadeli altina dayal kira
sertifikasi ihraglari gergeklestiriyor. Hazine Subat ayi basindan beri diizenledigi
ihraglar ile yaklasik 213 milyar TL borglandi. Ayin tamaminda toplam 656,6
milyar TL i¢ bor¢ 6demesine karsi 525,3 milyar TL i¢ borglanma planlaniyor.

Aralik ayi Hizmet ve insaat Uretim Endeksi bugiin agiklaniyor. Kasim ayinda
Hizmet Uretim Endeksi aylik %0,2 ve yillik %4,0 artis kaydetmisti. insaat Uretim
Endeksi ise Kasim ayinda aylik %0,1 azalmis; yillik bazda ise %22,3 artmisti.

Ocak ay1 Merkezi Yonetim Biitce Dengesi bugiin agiklaniyor. Ocak ayinda
Hazine nakit bazli merkezi yonetim bitcesi 207,5 milyar TL faiz disi fazla ve
246,2 milyar TL agik vermisti. Bir énceki yil Ocak ayina kiyasla, faiz disi fazla
azalirken, biitce acig artmisti. Ozellestirme gelirleri ve tahsilat kaymalari
dikkate alindiginda ise, Ocak’ta faiz disi biitce performansi bir 6nceki yilin ayni
ayina gore iyilesmisti. Maliye bazli merkezi yonetim bitgesi 2025 yili Ocak
ayinda 139,3 milyar TL acik vermisti.
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IS Kapanis Giin. Deg.%
BIST 100 14.181 0,00
BIST Banka 20.300 -1,50
BIST Sinai 17.309 -0,02
VIOP Kapanis Giin. Deg.%
XU030 Subat 15.875 -0,06
XUO030 Nisan 16.497 -0,07

Dolar/TL Subat 44,12 -0,08

Son Giin. Deg.%

Para Piyasalari

Dolar/TL 43,71 -0,03
Euro/TL 51,78 -0,02
TLREF 36,73% -0,03
2 Yillik Tahvil 35,79% 0,03
10 Yilhk Tahvil 29,83% -0,23
Yurt Disi Borsalar Kapanis Giin. Deg.%
DOW JONES 49.501 0,10
S&P 500 6.836 0,05
NASDAQ 24.733 0,18
DAX 24915 0,25
Pariteler Son Giin. Deg.%
EUR/USD 1,1866 -0,07
USD/JPY 153,06 0,20
GBP/USD 1,3640 -0,12
DXY 96,94 0,00

Son Giin. Deg.%

Emtia Piyasalar

Altin (Ons) 4.978 1,26
GUmis (Ons) 75,31 -2,21
Brent 67,07 -0,25

Makroekonomik Veriler

13-Sub-26 Ger¢. Bek. Onc.
ABD TUFE, yillik Oca 2.4% 2.5% 2.7%
ABD Cekirdek TUFE, yillk ~ Oca 2.5% 2.5% 2.6%
13-Sub-26 Saat  Bek. Onc.
TR Hizmet Uretim Endeksi Ara  10:00 - 4.0%
TR insaat Uretim Endeksi Ara 10:00 - 22.3%
TR MY Biitce Dengesi, TL Oca 11:00 - 139.3

AB  Sanayi Uretimi,ayllk  Ara 13:00 -1.5% 0.7%
ABD Fed Uyesi Bowman konusmas 16:25
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Piyasa Katilimcilari, 2026 yilsonu enflasyon ve politika faizi tahminlerini yiikseltti. TCMB Piyasa Katilimci Anketi Subat sonuglarina
gore, piyasa katilimcilarinin 2026 yil sonu enflasyon beklentisi 0,9 puan artigla %24,1’e, 2027 yil sonu beklentisi 0,6 puan artisla
%18,40 seviyesine ylkseldi. Gelecek 12 ay beklentisi (Subat 2027) %22,10’a sinirh gerilerken, 24 ay (Subat 2028) beklentisi ise
%17,11’e yukseldi. Piyasa katilimcilari, politika faizini Mart ayinda %36 (100 baz puan indirim), Nisan ayinda %35, Haziran ayinda
%33,70 ve 2026 yilsonunda %28,95 olarak 6ngérdi.

Enflasyon ve Politika Faizi Tahmini Piyasa Katiimcilar Anketi Subat 2026 Ocak 2026 Fark (puan)
TUFE Beklentisi: 2026 yilsonu 24.1% 23.2% 0.9
50 TUFE Beklentisi: 12 ay sonrasi 22.1% 22.2% -0.1
TUFE Beklentisi: 2027 yilsonu 18.4% 17.8% 0.7
40 TUFE Beklentisi: 24 ay sonrasi 17.1% 16.9% 0.2
Politika Faizi: ilk toplanti 36.1% 36.5%
30 Politika Faizi: ikinci toplanti 35.0% 35.1%
Politika Faizi: Uglincii toplanti 33.7% 33.8%
20 Politika Faizi: 2026 yilsonu 29.0% 28.0% 0.9
Politika Faizi: 2027 yilsonu 21.7% 21.1% 0.6
Dolar/TL: 2026 yilsonu 51.17 51.09
10 -// Dolar/TL: 12 ay sonrasi 51.89 52.39
Cari islemler Dengesi: 2026 yilsonu (milyar dolar) -25.6 -26.3
0 Cari Islemler Dengesi: 2027 yilsonu (milyar dolar) -29.5 -29.9
2021 2022 2023 2024 2025 2026 GSYH Bilyiime: 2026 3.9% 3.9%
GSYH Blylme: 2027 4.3% 4.3%

= 12-ay sonrasi Enflasyon Beklentisi
12-ay sonrasi Politika Faizi Tahmini

Kaynak: TCMB

Kaynak: TCMB

Cari islemler dengesi, 2025 yilinda 25,2 milyar dolar agik verdi. Cari islemler dengesi, Aralik’ta 7,3 milyar dolar agik ile bir 6nceki yil
Aralik ayinda kaydedilen 4,7 milyar dolar acigin tizerinde gergeklesti. Aralik’ta toplam ihracat %12,7 artarken, toplam ithalat %10,6
yukseldi; dig ticaret acigl gegen yilin ayni ayina gére 0,5 milyar dolar artis ile 9,3 milyar dolara yikseldi. Aralik’ta turizm gelirleri,
gecen yilin ayni ayina gore %9,8 artarak 3,1 milyar olurken, turizm giderleri %15,4 azalisla 610 milyon dolar oldu. 2025 yilinin
tamaminda turizm geliri 60 milyar dolar ile rekor seviyeye ulasti. 2025 yilinda cari islemler agigi 25,2 milyar dolar ile GSYH’ya oran
olarak %1,6 seviyesine yiikseldi. Cari a¢ik, OVP’de 22,6 milyar dolar olarak 6ngérilmistd. Cari islemler agigl, 2023 yilsonunda 41,5
milyar dolar olan cari agik (GSYH’ya oranla %3,7), 2024 yil sonunda 10,5 milyar dolara (GSYH’ya oranla %0,8) gerilemisti.

Cari islemler Dengesi
12-aylik birikimli, milyon dolar
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20,000 - /\
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—iD ——CiD, enerji ve altin harig

Kaynak: TCMB
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g
Yatirim Stratejimiz l\gijodcast icin tiklayin.

ABD hisse senetleri haftayi belirgin satis baskisi altinda tamamlarken, haftanin son islem giiniinde beklentilerin hafif altinda kalan
enflasyon verisi piyasalarda sinirli bir toparlama sagladi. S&P 500 haftalik bazda %1,4 gerileyerek Ust Uste ikinci haftayi kayipla
kapatirken, Nasdaq Composite %2,1 disisle teknoloji hisselerindeki zayifligi teyit etti ve Dow Jones’ta ise %1,2 kayip yasandi. Ocak
ayI tuketici enflasyonu aylik %0,2 ve yillik %2,4 ile piyasa beklentilerinin altinda kalirken, ¢ekirdek enflasyonun beklentilere paralel
gelmesi fiyat baskilarinda kademeli bir yumusamaya isaret etti. Gegen haftanin ana giindemi yapay zeka kaynaklh harcamalarin geri
donisi iken, teknoloji sektoriinde yasanan son donem gelismelerin finans, gayrimenkul ve hizmet sektorlerine olasi etkileri
fiyatlandi. Genel gergevede, enflasyonda sinirli iyilesmeye ragmen yapay zeka odakl degerleme endiseleri risk istahini baskilamaya
devam ederken, piyasalar kisa vadede veri akigina duyarli, volatil ve sektérler arasi ayrismanin yiiksek oldugu bir gérinim sergiledi.

Dinya borsalarinda gegen hafta gelismekte olan ilkeler 6n plana ¢ikarken, Gliney Kore %8,21, Tayvan %5,74 ve Tayland %5,64
yikselis kaydederken Asya piyasalarini Borsa istanbul %4,87’lik artisla takip etti. TCMB’nin Enflasyon Raporu kapsaminda yil sonu
enflasyon tahminini yukari yonli revize ederken Mart ve Nisan aylariyla birlikte dezenflasyon siirecinin hizlanacagini vurgulamasi,
BIST 100 endeksinin ay basindan bu yana asilamayan 14.000 seviyesinin Uzerine gikmasini saglarken, Cuma gunii yayimlanan
katihmcilar anketinde Mart ayina yonelik 100 baz puanlik faiz indirimi beklentisinin 6ne ¢ikmasiyla birlikte 14.000—-15.000 bandinda
risk istahina bagli yeni bir hareket alani olustugunu gérmekteyiz. ABD’de Ocak ay tiiketici enflasyonun yillik bazda %2.7’den %2.4’e
gerilemesi, cekirdek enflasyonun ise Mart 2021’den bu yana en diisiik seviyede risk alma istahinin yeni haftada Borsa istanbul’u
desteklemesini bekliyoruz.

Glinliik Hisse Onerileri

Hisse Son Ahm Aralik Satim Aralik Stop-loss
AKGRT 8,38 8,33 -8,39 8,51-8,57 8,00
ANSGR 27,86 27,5-27,94 28,76 -29,14 26,78
TRALT 52,65 51,6 -53,2 55,8 -56,8 48,20
TRMET 140,10 136,3-138,9 145,4 -149,3 130,60

BIST100 ve VIOP Teknik Analiz Biiltenimiz igin tiklayiniz.

Yurtdisinda risk alma istahindaki artisin kiymetli maden fiyatlarini desteklemesiyle Tiirkiye Altin isletmeleri ve Tiirkiye Anadolu
Metal’i, piyasalardaki yikselisin yatirim gelirlerine olumlu yansimasi nedeniyle Anadolu Sigorta’yl ve Ocak ayinda %34 prim
bliyimesi kaydeden Aksigorta’yi glinliik 6nerilerimiz arasinda degerlendiriyoruz.

Sirket Haberleri

OTKAR: C.N. Romtehnica S.A. tarafindan yerel liretim ara hedeflerindeki gecikmeler gerekgesiyle daha 6nce 191.847.899,70 Rumen
Leyi’'ye ek olarak 230,2 milyon Rumen Leyi (2.326 milyon TL) tutarinda daha 6deme taleplerinin bulunulmus. Yasal haklar sakh kalmak
kaydiyla 2026 ilk ¢eyrekte vadesinde 6denmesini, 2025’e iliskin kisminin mevcut tahakkuklardan mahsup edilmesini ve kalan
bakiyenin 2026 hak edislerinden giderlestirilmesini éngoérirken, taleplere itiraz ederek miizakere ve iptal davasi silirecini de
baslatmayi planlamaktadir.

TEHOL: Finlandiya’da kurulu bagli ortakligimiz Sampo-Rosenlew Oy’da toplam 2 milyon Euro tutarinda sermaye artiriminin Subat ayi
icinde iki parca halinde gergeklestirilerek tamamlanmasi planlanmaktadir.

ULUUN: Cerealto Foods S.L.’ye ait Cerealto Pasta VB3, S.L.U. paylarinin satin alinmasina yonelik baglayici olmayan ilk teklif olumsuz
sonugclanmistir.

AKGRT: Aksigorta'nin brit prim Gretimi Ocak ayinda %34 artti.
TURSG: Tirkiye Sigorta'nin brit prim Uretimi Ocak ayinda %26 artti.

SAYAS: Dongkuk S&C Co., Ltd. unvanli misterisine verilen ve lretimleri Giiney Kore’'ye sevk edilecek toplam 766.991,30 Euro
tutarindaki tekliflerin onaylanmistir, teslimatlarin 2026 lglnci ¢ceyreginde tamamlanmasinin beklenmektedir.
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Yasal Uyari

Bu igerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir.
Yatirim kararlari kisisel risk ve tercihlere gére verilmelidir. Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan 6nce
kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari énemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan
islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan Destek Yatirrm Menkul Degerler A.S., bagh kuruluslar, calisanlari ve
danismanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler guvenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik
garanti edilmemektedir. Destek Yatirim adina sizinle iletisime gegen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz
Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri Gzerinden higbir sekilde bilgi talep etmez, nakit yatirma veya ¢ekme islemlerine
yonlendirmez. Tim resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi Gizerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar,
portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile musteri arasinda imzalanacak sézlesme gergevesinde, kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirirm karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu icerikte yer alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya
dolayh zararlardan, kar yoksunlugundan veya lglnci kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler A.S. hicbir
sekilde sorumlu degildir.

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktorii
arastirma@destekyatirim.com
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