Glinliik Bililten

D DestekYatirim

ABD-iran arasindaki gerilim, petrol fiyatlarinda bir miktar yiikselise neden
oldu. ABD’nin bdlgeye ikinci bir ugak gemisi konuslandirmasinin ardindan
iran’in Hiirmiiz Bogazi’'nda deniz tatbikati baslatmasi, ile Brent petrol %1,4
yiikselisle 68 dolarin {izerine ¢ikti. ABD ve iran arasinda niikleer miizakerelerin
yeniden baslamasi gliindemde. Diger taraftan, diin sabah 5.050 dolar
civarinda seyreden altin bu sabah 4.960 dolar seviyelerinden islem goriyor.
Cin ve Asya’daki bazi piyasalarin kapali olmasi ve diin ABD’de resmi tatil
olmasi islem hacimlerini sinirliyor. Benzer sekilde, giimiis de 75 dolar
seviyelerine dogru geriledi. Dolar endeksi bu sabah 97 seviyesinin lzerinde
islem gormeye devam ediyor. ABD 10-yillik tahvil faizinde diislis stirerken, bu
sabah %4,03 seviyesinin altina geriledi. Vadeli piyasalarda Haziran ayinda bir
faiz indirimi fiyatlanirken, yil geneline iliskin toplam yaklasik 62 baz puanlik
gevseme beklentisi iki adet 25 baz puanlik indirim ve lglUnci bir indirime
yaklasik %50 olasilik veriyor. Piyasalar bu hafta son FOMC toplantisina ait
tutanaklar, 6ncli GSYH biylime verisi ve Fed’in izledigi enflasyon gostergesi
olan gekirdek PCE fiyat endeksini takip ediyor.

Diin BIST 100 %1,1 yikseldi. 2-yillik tahvilin bilesik faizi 6 baz puan dusisle
%35,80’e ve 10-yillik tahvil faizi ise 11 baz puan distsle %29,72 seviyesine
geriledi. Merkezi yonetim bitgesi, Ocak ayinda 242 milyar TL faiz-disi fazla ile
basladi. Ancak faiz 6demelerindeki yikselis ile Ocak ayinda 215 milyar TL
bltce acig1 kaydedildi. Diin Hazine iki ihalede 80 milyar TL borglanirken, Subat
ayl borglanma programini bugiin gergeklestirecegi altin cinsi tahvil ve kira
sertifikasi ihraglari ile sonlandiriyor. Glinlin TCMB bilancgo verilerine gore, 13
Subat haftasinda TCMB brt rezervleri 4,3 milyar dolar artti; swap ve altin
fiyati gibi etkilerden arindirildiginda gegen hafta TCMB yaklasik 2 milyar dolar
net pozisyonunu gig¢lendirdi.

Bugtlin yurticinde Ocak ayi konut fiyat endeksi, yurtdisinda ise Almanya’da
TUFE ve ZEW, ve ABD’de NY Empire State imalat endeksi takip ediliyor.

Hazine bugiin altin cinsi/altina dayali iki ihrag gergeklestiriyor. Hazine, diin 2
yil vadeli sabit kuponlu devlet tahvil ihalesinde %36,05 ortalama bilesik faiz ile
67,3 milyar TL ve 5 yil vadeli TUFE’ye endeksli devlet tahvili ihalesinde %5,37
ortalama faiz ile 12,7 milyar TL borglandi. Bugiin ise 5 yil vadeli altin tahvili ve
1,5 yil vadeli altina dayali kira sertifikasi ihraglari gergeklestiriyor. Hazine Subat
ayl basindan beri diizenledigi ihraglar ile yaklasik 213 milyar TL borglandi. Ayin
tamaminda toplam 656,6 milyar TL i¢c bor¢ 6demesine karsi 525,3 milyar TL i¢
borglanma planlaniyor.

TCMB giinliik bilango verilerine gére, 13 Subat ile biten haftada briit
rezervlerin 4,3 milyar dolar artigsla 212 milyar dolara yiikseldigi hesaplaniyor.
6-13 Subat haftasinda, altin fiyatlarindaki yukselis brit rezervleri 2,5 milyar
dolar artirici etki yapti. Ayni hafta, Net Uluslararasi Rezerv yaklasik 5 milyar
dolar artti. Bankalar ile yapilan swap islemleri, hazine mevduati ve altin fiyat
etkisi disarida birakildiginda, TCMB net rezerv pozisyonun bir dnceki hafta gére
yaklasik 2 milyar dolar arttigi gosterdigi goriliyor.
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IS Kapanis Giin. Deg.%
BIST 100 14.339 1,12
BIST Banka 20.357 0,28
BIST Sinai 17.492 1,06
VIOP Kapanis Giin. Deg.%
XU030 Subat 15.978 -0,13
XUO030 Nisan 16.585 -0,13

Dolar/TL Subat 44,12 0,00

Para Piyasalari

Son Giin. Deg.%

Dolar/TL 43,66 0,05
Euro/TL 51,68 -0,06
TLREF 36,68% -0,12
2 Yillik Tahvil 35,68% -0,31
10 Yillik Tahvil 29,72% -0,37
Yurt Disi Borsalar Kapanis Giin. Deg.%
DOW JONES 49.501 0,10
S&P 500 6.836 0,05
NASDAQ 24.733 0,18
DAX 24.801 -0,46
EUR/USD 1,1841 -0,11
usb/JpPY 153,02 -0,31
GBP/USD 1,3610 -0,15
DXY 97,12 0,00

Emtia Piyasalar

Son Giin. Deg.%

Altin (Ons) 4.955 -0,76
GUmis (Ons) 75,35 -1,64
Brent 67,83 -0,54

Makroekonomik Veriler

16-Sub-26
TR Hizmet Uretim Endeksi Ara 4.2% = 4.0%
TR ingaat Uretim Endeksi Ara 7.5% - 13.5%
TR MY Biitce Dengesi, TL Oca -215 = -139

AB  Sanayi Uretimi,ayllk  Ara -1.4% -1.5% 0.3%
TR Konut Fiyat Endeksi, yill Oca 10:00 - 29.0%
ALM TUFE, yillik Oca 10:00 2.1% 1.8%
ALM ZEW Beklenti Endeksi Sub 13:00 45.2  40.8
ABD NY Empire State imalat Sub 16:30 380  37.0
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Hizmet iiretimi, Aralik’ta ayhk %1 artti. Hizmet Uretim endeksi, Aralik’ta aylik %1,0 artarken, yillik artis %4,2’ye yikseldi. Aylik
bazda, ulastirma ve depolama hizmetleri %3,3, konaklama ve yiyecek hizmetleri %0,5, gayrimenkul hizmetleri %0,7 artarken, bilgi ve
iletisim hizmetleri %0,5, mesleki, bilimsel ve teknik hizmetler %1,3, idari ve destek hizmetleri ise %1,3 azaldi. Yillik bazda ise, en
yuksek artis %5,2 ile konaklama ve yiyecek hizmetlerinde gergeklesti. Ceyreksel bazda, hizmet Uretimi 3.ceyrekte %3,3’ten 4.ceyrekte
%4,0 hafifce hizlandi. 2025 yilinin tamaminda hizmet Uretimi yillik %3,6 artis gosterdi.

insaat Giretimi, Aralik’ta aylik %1 artarken, yillik artis %7,5’e geriledi. insaat (iretimi, aralik ayinda bir énceki aya gére %1 artti; yillik
artis ise %7,5’e yavasladi. Yilik bazda, bina insaati %8,4, bina disi yapi insaati %5,8 ve 6zel insaat faaliyetleri %5,5 artti. Ceyreksel
bazda, insaat Gretimi artisi, 3.ceyrekte %17,4’ten 4.¢ceyrekte %12,9’a yavasladi. 2025 yilinin tamaminda ise insaat iretimi yillik %11,8
blyada.

Hizmet Uretim Endeksi ingaat Uretim Endeksi

Takvim etkisinden arindirilmis, yillik degisim, % Takvim etkisinden arindirilmis, yillik degisim, %
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Merkezi yonetim biitge acigi Ocak’ta 215 milyar TL agik, 242 milyar TL faiz-digi fazla verdi. Ocak ayinda merkezi yonetim bitce
harcamalari %55 artisla 1,64 trilyon TL olurken, bitge gelirleri %55 artisla 1,42 milyar TL olarak gergeklesti. Biitge acig1 da bir 6nceki
yilin Ocak ayina gore %54 artarak 215 milyar TL'ye yikseldi. Diger taraftan, Ocak ayinda faiz harcamalarinda yiiksek artis dikkat cekti.
2024 Ocak ayinda 163 milyar TL olan faiz harcamalari, 2025 Ocak ayinda 456 milyar TLye zipladi. Ocak’ta faiz-disi harcamalar %32
artarak 1.18 trilyon TL olurken, faiz-disi bltce dengesi de 242 milyar TL fazla verdi. Harcamalarin alt kalemlerinde personel giderleri
%40, mal ve hizmet alimlar %47 artarken, cari transferlerde %27 ile disik artis ve sermaye giderlerinde %35 azalma toplam
harcamalari sinirlayici etki yapti. Ocak ayinda vergi gelirleri %49 artis gosterdi; gii¢li gelir ve kurumlar vergisi artislari ve KDV
tahsilatindaki hizlanma bu artista etkili oldu. Dahilde alinan KDV yillik %80,6 artis ile bir 6nceki ay yurtici aktivitede canliligi teyit etti.
Diger taraftan, OTV gelirlerinde ise yillik %27,4 ile daha yavas bir artis kaydedildi. Ocak itibariyle, son 12 aylik biitge agig1 1,87 trilyon
TL olurken, GSYH’ye orani %3,0’e yiikseldi. OVP’de 2026 yili bltge agigi tahmini 2,71 trilyon TL (GSYH’ye oran olarak %3,5) olarak
aciklanmisti.

Merkezi Yonetim Biitce Dengesi
12 ayhk birikimli, milyar TL

0

Merkezi Yonetim Biitce Dengesi
500 2026

1000 Milyar TL Ocak Yillik artis GT Oca/GT
Harcamalar 1,636 55% 18,979 9%

1,500 Faiz Harig Harcama 1,179 32% 16,237 7%
Gelirler 1,421 55% 16,266 9%

-2,000 Vergi Gelirleri 1,181 49% 13,833 9%
Biitce Dengesi -215 54% -2,713 8%

72]5002021 2022 2023 2024 2025 2026 Faiz Disi Denge 242 918% 29 834%

Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanligi GT: Gergeklesme Tahmini, OVP 2026-2028
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I hEN
Yatirim StratEJImIZ 2 Podcast icin tiklayin.

ABD’de ise Baskanlar Giinii sebebiyle, Cin, Gliney Kore ve Tayvan piyasalari yeni yil tatilleri nedeniyle piyasalarin kapal olmasi, kiiresel
piyasalarda hacimlerin gorece zayif, haber akisina duyarliligin ise yiksek oldugu bir giin geride birakildi. Haftanin ilk islem giiniinde
Avrupa piyasalarinda genel hava pozitif seyrederken, risk istahinin 6zellikle bankacilik ve bazi sanayi hisselerinde giglendigi gorulda.
Cin piyasalarinin yeni yil tatili nedeniyle bir hafta kapali olacak olmasi emtia fiyatlarini zayiflatirken, emtia ve madencilik hisselerine
baski yaratirken, Rio Tinto Gine’de bulunan Simandou iron ore mine sahasinda yasanan 6limcil kazanin ardindan faaliyetleri gegici
olarak durdurdugunu agiklamasi sonrasi sert satislarla karsilasti. Oniimiizdeki giinlerde Avrupa piyasalarinda Airbus, Nestlé ve Renault
bilangolari yakindan izlenecek. Carsamba gilinli agiklanacak olan Fed Ocak ayi toplanti tutanaklari yer alirken, yatirimcilar 6zellikle faiz
patikasina ve yonetimde olasi degisimlere dair sinyaller arayacak. Cuma giinii Fed’in yakindan izledigi PCE enflasyon verisi ise uzun
vadeli faiz beklentileri tizerinde belirleyici olabilir.

MSCI gelisen piyasalar endekslerinde dlke agirliklari incelendiginde, Cin, Tayvan ve Giiney Kore toplam agirlhigin yaklasik %60’ini
olusturmaktadir. Cin ve Tayvan piyasalari Cin Yeni Yili tatili nedeniyle 16—23 Subat tarihleri arasinda kapal kalacakken, Gliney Kore
piyasalari Kore Yeni Yili dolayisiyla 19 Subat’a kadar islem gérmeyecektir. Gelisen piyasalara ilginin glgli seyrettigi bir ddonemde Asya
piyasalarinin kapali olmasi, gelisen ulkeler arasinda para giriglerinin Tiirkiye ve Latin Amerika piyasalarina ydonelmesine neden olabilir.
Ancak kiresel risk istahinda olasi bir bozulma durumunda, Asya piyasalarinin kapali oldugu bir siiregte artan likidite ihtiyaci diger
gelisen piyasalarda ek satis baskisi yaratma riski tasiyacaktir. Kanal istanbul’a yénelik beklentilerin tas-toprak endeksine destek
vermesi ve yabanci yatinmci ilgisinin siirmesiyle birlikte, endeksin kiiresel risk alma istahina paralel olarak 14.000-15.000 bandinda
dalgalanmasini beklemekteyiz.

Glinliik Hisse Onerileri

Hisse Son Alm Arahk Satim Aralik Stop-loss
AKGRT 8,38 8,33 -8,39 8,51-8,57 8,00
ASUZU 66,00 65,55 -66,35 67,6 -68,05 63,55
EKGYO 25,58 25,22 -25,48 26,1-26,46 24,14
OYAKC 27,42 26,9 -27,46 28,56 -29,1 26,22

BIST100 ve VIOP Teknik Analiz Biiltenimiz igin tiklayiniz.

Ocak ayinda %34 prim buylimesi kaydederek baz etkisi ile gligli prim bliyimesinin devamini bekledigimiz Aksigorta’yi, OSD Ocak
ayinda giigli Gretim verileri ile dikkat ceken Anadolu Isuzu’yu,Kanal istanbul projesine yonelik beklentiler ile bélgede 6nemli bir arsa
stoguna sahip Emlak GYO'u ve hazir beton ile cimento ihtiyacina yonelik ise Oyak Cimento’nun 6ne plana ¢imasi beklentileriyle guinlik
Onerilerimiz arasina ekliyoruz.

Sirket Haberleri

DSTKF: 333.333.333 TL olan ¢ikarilmis sermayesinin, %1.700 oraninda artisla 5.666.666.667 TL artirilarak toplam 6.000.000.000 TL'ye
yukseltilmesine karar verilmistir.

GUNDG: Gida uretim faaliyetlerinin sonlandirilmasina, Salihli’deki fabrika ve ekipmanlar ile Kula’daki GES’in bagimsiz degerleme
raporlari esas alinarak iliskili tarafa toplam 407.682.930 TL (KDV harig) bedelle nakit karsiligi devrine, islemin Genel Kurul onayina
sunulmasina karar verilmistir. Ayrilma hakki kullanim fiyati 237 TL, bytkligu ise 100 milyon TL belirlenmistir.

SISE: italya San Giorgio di Nogaro'daki, 6,5 milyon m2/yil briit Giretim kapasiteli kaplamali cam hatti yatirrmimiz, 16/02/2026 tarihinde
tamamlanarak devreye alinmistir. Sisecam'in italya'daki kaplamali cam hatti sayisini ikiye, yerlesik kaplamali cam {retim kapasitesini
ise 12,5 milyon m2/yila gikmistir.

KONTR: TEIAS tarafindan diizenlenen “iTM.546 Referansli 154 kV Yesilkent GIS Trafo Merkezi Tamamlama Yapimi” ihalesinde
376.990.000 TL bedelle en avantajli teklifi vererek birinci oldugu siirece iliskin s6zlesmeyi 16.02.2026 tarihi itibariyla imzalamistir.

MIATK:Tripy Mobility Teknoloji A.S. istanbul Biiyliksehir Belediyesi'nden 10 yillik Paylasiml Elektrikli Bisiklet isletme lisansini
16.02.2026 tarihinde almis bulunmaktadir.
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Yasal Uyari

Bu icerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir.
Yatirim kararlari kisisel risk ve tercihlere gore verilmelidir. Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan 6nce
kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari énemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan
islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler A.S., bagh kuruluslari, ¢alisanlari ve
danismanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler guvenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik
garanti edilmemektedir. Destek Yatirim adina sizinle iletisime gegen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz
Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri Gzerinden higbir sekilde bilgi talep etmez, nakit yatirma veya ¢ekme islemlerine
yonlendirmez. Tim resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi Gzerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar,
portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile mugsteri arasinda imzalanacak sézlesme gergevesinde, kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu icerikte yer alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya
dolayh zararlardan, kar yoksunlugundan veya lglnci kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler A.S. hi¢bir
sekilde sorumlu degildir.

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktorii
arastirma@destekyatirim.com
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