Glinliik Bililten

D DestekYatirim

Diin ABD’de Aralik ayi perakende satis verilerinin beklentilerin 6tesinde zayif
gelmesinin ardindan, Fed’den 2026 yilinda iki faiz indirimi beklentisi gliclendi;
2026 yilsonuna kadar 60 baz puan indirim fiyatlamalara girdi. Zayif tiketim
verisinin ardindan, bugilin agiklanacak olan tarim-disi istihdamin seyri
izleniyor. Tarim-disi istihdamin Aralik ayinda 65 bin artis géstermesi ve issizlik
oraninin %4,4 seviyesinde sabit kalmasi bekleniyor. S&P 500 %0,3, Nasdaq
%0,6 diiserken Dow Jones %0,1 artis kaydetti. ABD Dolari zayif seyri siirerken,
DXY endeksi 96,6 ile Ocak sonundan beri en dislik seviyesine geriledi. ABD
10-yillik tahvil faizi de %4,15 seviyesinin altina inerek yaklasik son bir ayin en
disik seviyesine isaret ediyor. Oynaklik araligi gectigimiz haftaya gore
daralan altin ve giimiis bu sabah sirasiyla 5.050 dolar ve 82,5 dolar
seviyelerinin lzerinde seyrediyor. ABD’nin, iran niikleer programina iliskin
miizakerelerin basarisizlikla sonuglanmasi halinde iran tankerleri durdurmayi
ve bolgeye ek bir ugcak gemisi génderebilecegini séylemesi ile Brent petrol 69
dolarin Uzerinde bulunuyor. Diger taraftan, diin Avrupa Parlamentosu,
odeme sistemlerinde tek para kullanimini artirmak amaciyla dijital euro
girisimini onayladi.

Diin BIST 100 %0,3 ve BIST banka endeksi %0,8 geri ¢ekildi. Yarin agiklanacak
Enflasyon Raporu’nda TCMB’nin enflasyon tahminlerini yukari cekecegi
beklentisi, Ocak enflasyon sonrasinda yilsonu enflasyon beklentilerindeki
yukselis ve temkinli faiz indirimi beklentileri tahvil piyasasini etkilemeye
devam ediyor. Diin 2-yillik tahvilin bilesik faizi 45 baz puan artisla %35,78 ile
20 Ocak’tan beri en yiksek seviyeye yiikseldi; yabanci yatirimci girisleri ile 28
Ocak’ta %34,3 seviyesine kadar gerilemisti. 10-yillik tahvil faizi ise 16 baz
puan artisla %29,88 seviyesinde gergeklesti.

Diin aksam Resmi Gazete'de yayimlanan Cumhurbagkani karariyla Adalet ve
igisleri Bakanliklarinda gorev degisikligi yapildi. Kabine degisikligini iceren
resmi gazete kararina gore, gérevden affini isteyen Yilmaz Tung'tan bosalan
Adalet Bakanligi gérevine istanbul Cumhuriyet Bassavcisi Akin Giirlek atandi.
Ali Yerlikaya'dan bosalan igisleri Bakanligi gdrevine ise Erzurum Valisi Mustafa
Ciftci getirildi.

Hazine bu hafta dort ihrag ile 151,5 milyar TL borglandi. Hazine, diin
gergeklestirdigi 11 ay vadeli (6-Ocak-2027) hazine bonosu ile %35,25 ortalama
bilesik faiz ile 15,7 milyar TL ve 5 yil vadeli (5-Subat-2031) kira sertifikasi ihraci
ile 29,9 milyar TL borglandi. Pazartesi gerceklesen ihraclar ile birlikte, bu hafta
toplamda 151,5 milyar TL borglanma yapildi. Gegen hafta ise Hazine ABD dolari
cinsi iki ihale ile toplamda 1,8 milyar dolar (yaklasik 78,2 milyar TL)
borglanmisti. Gelecek hafta yapilacak dort ihale ile Subat ayi borglanma
programi tamamlaniyor. Hazine Subat ayinda yikld i¢ bor¢ 6demesine (656,6
milyar TL) karsi toplam 525,3 milyar TL i¢c borglanma planlamisti.

Aralik ay1 perakende satis verileri bugiin agiklaniyor. Kasim ayinda perakende
satislar aylik bazda %1,5 ile artmaya devam ederken, yillik artis %14,2 olmustu.
Saat ve miucevher hari¢ tutuldugunda ise perakende satislar aylk artis %2,2
olurken, yillik artis %11,7’ye hizlanmisti. Aralik ayina iliskin dnci veriler, bu
hizlanmanin sirebilecegine isaret ediyor.
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IS Kapanig Giin. Deg.%
BIST 100 13.797 -0,30
BIST Banka 19.185 -0,84
BIST Sinai 16.726 -0,45
VIOP Kapanig Giin. Deg.%
XU030 Subat 15.372 2,52
XUO030 Nisan 15.974 2,40
Dolar/TL Subat 44,17 -0,04
Para Piyasalari Son Giin. Deg.%
Dolar/TL 43,66 0,08
Euro/TL 51,78 -0,04
TLREF 36,92% -0,06
2 Yillik Tahvil 35,92% 2,05
10 Yilhk Tahvil 30,04% 0,54
Yurt Disi Borsalar Kapanis Giin. Deg.%
DOW JONES 50.270 0,27
S&P 500 6.959 -0,08
NASDAQ 25.201 -0,27
DAX 24.986 -0,12
Pariteler Son Giin. Deg.%
EUR/USD 1,1900 -0,12
USD/JPY 154,21 -1,00
GBP/USD 1,3655 -0,28
DXY 96,80 0,00
Emtia Piyasalari Son Giin. Deg.%
Altin (Ons) 5.063 2,15
GUmis (Ons) 81,06 -3,35
Brent 68,83 1,69

Makroekonomik Veriler

10-Sub-26
TR Sanayi Uretimi, yillik Ara

TR insaat Maliyet Endeksi, Ara
ABD NFIB iyimserlik Endeksi Oca
ABD Perakende Satis, aylik  Ara

11-Sub-26

CIN  TUFE, yillik Oca
CIN  UFE, yillik Oca

11-Sub-26

TR Perakende Satis, yillik  Ara
ABD Tarim-disi istihdam, arti Oca
ABD issizlik Orani Oca
ABD Ortalama Saatlik Kazant Oca
ABD Fed Uyesi Bowman konusmas
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Aralik ayinda sanayi iiretimi aylik %1,2 artti. Sanayi liretim endeksi, Aralik ayinda %1,2 artis kaydetti; yillik bazda ise %2,1 geriledi.
Yillik gerilemede gegen yilin Aralik ayinda gerceklesen yiksek baz etkili oldu. 2024 yili Aralik ayinda diger ulasim araci sektoriu
onculiglinde yuksek teknolojili mal Gretiminde %58 aylik artis gergeklesmisti. Aralik ayinda, aylik bazda aramali Uretimi %1,5, sermaye
mali tretimi %2,4, enerji Uretimi %4,5 ve dayanikli tiketim mali Gretimi %1,8 artarken, dayaniksiz tiiketim mali Gretimi %2,2 azaldi.

Ceyreksel bazda, sanayi Gretimi 4.ceyrekte bir dnceki ceyrege gore %0,1 ile sinirli bir toparlama gosterdi; bir dnceki yilin ayni ceyregine
gore ise sadece %0,75 artis kaydetti.

2025 yili genelinde ise, sanayi tretimi yillik %2,6 artis gdstermis oldu. 2024 yilina gore, yiksek teknoloji mal Giretimi %11,4, orta-yliksek
teknoloji mal Uretimi %5,4 ve orta-dusik teknoloji mal Uretimi %4,4 artarken, disik teknoloji mal Uretimi %2,3 geriledi. Sektorler
bazinda, bilgisayar/elektronik tiretimi yillik %17,4, diger ulagim araglari Gretimi %12,2, fabrikasyon metal Gretimi %12,1 artis ile 6nde
gelen sektorler arasinda yer alirken, giyim %14,4, tekstil %5,8 ve deri %5,7 disUs ile 2025 yilinda 6nemli Gretim kaybi yasayan
sektorlerin basinda geldi.

Aralik 2025 2025

Aylik Degisim %  Ort. Degisim %

Toplam Sanayi 1.2 2.6

Ara mali 1.5 23

Dayanikh tiketim mali 1.8 -4.2

Sanayi Uretimi Endeksi Dayaniksiz tiiketim mali -2.2 -2.1
Takvim etkisinden arindirilmis, yillik % degisim Enerji 4.5 5.5
150 Sermaye mali 2.4 8.5
Dustik teknoloji -0.5 -2.3

100 . Orta-dusuk teknoloji 3.2 4.4
Orta-ylksek teknoloji 2.3 5.4

50 Yuksek teknoloji -6.8 11.4
2025

0.0 Secilmis Sektérler Yillik Ortalama Degisim %
Bilgisayar/Elektronik 17.4

-5.0 Diger Ulasim Araci 12.2
Fabrikasyon Metal 121

-10.0 K.Kémird & Rafine Petrol 8.1
2022 2023 2024 2023 205 Diger Metalik Olm. Mineral 7.6
Kaynak: TUIK Ana Metal 43
Motorlu Kara Tasitlari 33

Deri -5.7

Tekstil -5.8

Giyim -14.4

Aralik ayinda ingaat maliyeti aylik %1,2 artti; yillik artis %24,5 oldu. insaat maliyet endeksi, 2025 yili Aralik ayinda bir &nceki aya gére
%1,17 artti, bir dnceki yilin ayni ayina gére %24,50 artti. Aylik bazda, malzeme %1,2 ve iscilik maliyeti %1,1 artis gosterdi. Yillik bazda
ise, malzeme maliyeti %21,5 ve iscilik maliyeti %30,7 artti. 2025 yilinda Tirkiye genelinde konut fiyatlari yillik %29,0 artis gosterdigi
dikkate alindiginda, insaat maliyet artisi konut fiyat artisinin bir miktar altinda seyretmeye devam ediyor.
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e
Yatirim Stratejimiz I\@lPodcast icin tiklayin.

ABD piyasalarinda son iki islem giiniinde gli¢li hareketler sonrasinda ekonomik aktivitede ivme kaybina yonelik artan endiselerle bugiin
aciklanacak tarim digi istihdam verisini bekleyisle diinii tamamladi. Beklentilerin altinda kalan perakende satis verisi, Aralik ayinda tiiketici
harcamalarinin yatay seyrettigini ve yuksek faiz ortaminin 6zellikle diisiik ve orta gelir grubunu baskilamaya basladigini gésterirken, ABD
blyumesinin ana suriikleyicisi olan i¢ talepte so§uma sinyallerini guglendirdi. Bugiin agiklanacak tarim disi istihdam raporu ile is glict
piyasasinda zayiflama olup olmadigini, Cuma giini agiklanacak enflasyon verisi ile ise Fed’in para politikasinda manevra alaninin
genisleyip genislemedigini test edecek. Ocak ayinda ABD’de istihdam artisinin yaklasik 55 bin kisiyle sinirli kalmasi, yeni islerin blytik
Olgude saglik sektériinde yogunlasmasi ve issizlik oraninin %4,4 seviyesinde korunmasi bekleniyor. Ayrica, 2025 istihdaminda énemli
Olgude asagl yonli revize edilmesi bekleniyor. Sektérel tarafta teknoloji hisselerinden daha defansif alanlara dogru bir rotasyon egilimi
dikkat c¢ekerken, yatirimcilarin yiksek blylime temasindan ziyade ekonomik yavaslama senaryosuna uyum saglamaya basladigl
goriuliyor. ABD’de zayif biiyiime verilerinin faiz indirimi beklentilerini gliglendirerek risk istahini mi artiracagi, yoksa biiyiimeye yénelik
endigeler olarak mi fiyatlanacagi yakindan takip edilecek.

Ocak ayinda Borsa istanbul’daki yiikselisin sinyalleri, Kasim ve Aralik déneminde tahvil piyasasina yabanci ilgisinin artmasi ve faizlerin
hizla gerilemesiyle gelmisti. Ancak Hazine’nin bu hafta gergeklestirdigi tahvil ihalelerinde talep zayif kalirken, ihalede olusan faizler ikincil
piyasanin Gzerinde gergeklesti. Uzun vadeli tahvillere ilginin azalmasiyla birlikte Hazine yikli itfalarin oldugu bu donemde hem kisa hem
de uzun vadede piyasa faizinin lizerinde borglanmak zorunda kaldi. Subat ayinda planlanan 525,3 milyar TL'lik i¢ borglanmanin yaklasik
230 milyar TLlik kismi1 tamamlanmis olup geriye Uig ihale kalmis durumda. Ocak ayi enflasyonu 6ncesinde %28,5 seviyesini géren gosterge
tahvil faizi ise diin itibariyla %36’ya yiikseldi. Gosterge tahvildeki sert yiikselis ve ihalelerde azalan ilgi, piyasalarin TCMB’den daha sinirli
faiz indirimi ve daha yuksek enflasyon beklentisi fiyatladigina isaret ediyor. MSCI Subat dénemi giincellemesi kapsaminda Standart
Endeks’e KLRHO dahil edilirken, Small Cap Endeksi’ne BSOKE, IEYHO, KTLEV ve SASA eklendi. Ote yandan Small Cap Endeksi’nden EGEEN,
BRSAN, KLRHO ve TKFEN cikarildi. Kiiresel risk istahinin sorgulandigi bir donemde BIST100’iin 14.000 seviyesiyle imtihani, TCMB’nin
enflasyonla miicadelesinin test edilecegi giinlerde netlik kazanacak.

Glinliik Hisse Onerileri

Hisse Son Alm Aralk Satim Aralik Stop-loss
AHGAZ 25,64 25,14 -25,76 26,9-27,42 24,22
AKGRT 8,43 8,3-8,5 8,83 -8,96 8,02
DOHOL 20,86 20,68 -20,86 21,24 -21,44 20,00
TRENJ 105,00 101,3-104,2 110,7 -114,3 96,45

BIST100 ve VIOP Teknik Analiz Biiltenimiz igin tiklayiniz.

Tirkiye Altin isletmeleri’nin ana ortagi olmasi dolayisiyla Tiirkiye Dogal Enerji’yi, dnemli giimiis ve altin rezervlerine sahip Giimiistas’in
%75’ine sahip bulunan Dogan Holding’i; ocak ayI prim Uretiminde yillik bazda biylimenin hizlanmasini bekledigimiz Aksigorta’yl ve
mevsimsellik etkisiyle dogalgaz talebindeki artistan olumlu etkilenmesini 6ngoérdigimiiz Ahlatgr Gaz Dagitim’i ginlik onerilerimiz
arasinda yer veriyoruz.

Sirket Haberleri

SMART: Smartiks Yazilim A.S. ile E Kampls Egitim Yazilim ve Danismanlik A.S.’nin sirkete devrolmak suretiyle birlesmesine yonelik
baglayici olmayan gériismelere baslanmasina karar verilmistir.

0ZSUB: Unifeed Su Uriinleri Yem Sanayi A.S.’nin 4.000 kWe (AC) / 5.330 kWp (DC) kurulu giice sahip giines enerijisi santrali kurulumu igin
bugilin (10.02.2026) tum taraflarla s6zlesmeler imzalanmistir. (KDV hari¢ 3,8 milyon dolar)

VBTYZ: VBT Yazilim A.S. paylarinaiiliskin olarak ipek Canan Basaran’in kendisine ait 8.325.000 TL nominal tutarli kapali hisselerin tamamini
virman yoluyla Yénetim Kurulu Baskani Birol Basaran’a devretmesiyle birlikte Birol Basaran’in sirketteki payl %42,54’e yikselmis olup,
taraflar arasinda s6z konusu devir dahil tim mevcut ve muhtemel hukuki ihtilaflar bakimindan tam uzlasi saglanarak devam eden
davalardan karsilikli feragat edilmistir.

ANGEN: Yatirim tesvik belgesi toplam sabit yatirnm tutari ithal makine ve techizat alimi icin glincellenerek 247.663.704 TL'den
332.123.596 Tl'ye cikariimistir.

destekyatirim.com
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Yasal Uyari

Bu icerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir.
Yatirim kararlari kisisel risk ve tercihlere gore verilmelidir. Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan 6nce
kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari 6nemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan
islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayl zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler A.S., bagh kuruluslari, ¢alisanlari ve
danigsmanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler gtivenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik
garanti edilmemektedir. Destek Yatirim adina sizinle iletisime gegen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz
Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri Gizerinden higbir sekilde bilgi talep etmez, nakit yatirma veya ¢cekme islemlerine
yonlendirmez. Tim resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi Gizerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti; araci kurumlar,
portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak sozlesme cercevesinde, kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirrm karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu icerikte yer alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya
dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan veya Uglincu kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirnm Menkul Degerler A.S. higbir
sekilde sorumlu degildir.

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktorii
arastirma@destekyatirim.com

destekyatirim.com XfHo s
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