Glinliik Bililten

D DestekYatirim

Hizla ilerleyen yapay zeka teknolojilerinin ¢ok sayida sektorde yapisal
donusim ve is modeli bozulmalarina yol agabilecegine yonelik endiseler ve
ABD gimrik vergisi degisiklikleri Gizerinden gelen belirsizlik ile ABD hisseleri
diin geriledi. S&P 500 %1,0, Dow Jones %1,7, Nasdaq %1,1 geriledi. Euro
Stoxx da %0,3 disls ile kapandi. Anthropic’in yeni kodlama araglarini
tanitmasinin ardindan IBM hisseleri %13,1 dists kaydetti. Yiksek
Mahkeme’nin gegen yil uygulamaya konulan birgok tarifeyi iptal etmesinin
ardindan, ABD Baskani Trump, bugilin itibariyla yirirlige girecek %10
oraninda yeni bir glimrik tarifesi agiklamis ve bu orani %15’e yiikseltebilecegi
aciklamisti. Karar sonrasinda birgok Ulkenin ticaret stratejisini yeniden
degerlendirdigi gorillyor. Avrupa Birligi, mevcut ticaret anlasmasinin onay
surecini askiya alirken; Hindistan, ABD ile yiriitilen gortiismeleri erteledi. Dort
glinltk ylkselisin ardindan degerli metaller bugiin disis ile gline basladi. Diin
5.227 seviyesinden kapatan spot altin bu sabah %1,1; ve diin 88,2 dolar
seviyesinden kapatan spot giimiis bu sabah %1,6 diss ile gline basladi. ABD
ile iran arasinda baslayacak yeni miizakere turuna iliskin gelismeler yakindan
izlenirken, Brent petrol 72 dolar civarina yikselerek son yaklasik yedi ayin en
yuksek seviyesini gordu.

Yurticinde BIST 100 diin de %0,9 artis kaydetti. 2-yillik tahvilin bilesik faizi 9
baz puan disusle %36,27 seviyesine gerilerken, 10-yillik tahvil faizi ise 3 baz
puan yukselisle %30,14 seviyesine yukseldi.

Buglin yurticinde enflasyon beklentileri, yurtdisinda ise Fed yelerinin
konusmalari ve ABD’de Conference Board tiiketici gliven endeksi izleniyor.

TCMB giinliik bilango verilerine gore, 20 Subat ile biten haftada briit
rezervlerin 5,8 milyar dolar azaligla 206 milyar dolara geriledigi hesaplaniyor.
13-20 Subat haftasinda, altin fiyatlari %1,2 artarken, briit rezervleri 1,5 milyar
dolar artirici etki yapti. Ayni hafta, Net Uluslararasi Rezerv yaklasik 7 milyar
dolar geriledi. Kamu mevduatinda gézlenen 1,9 milyar dolar diislis net ve briit
rezervleri asagiya cekti. Bankalar ile yapilan ters swap islemleri ise 0,7 milyar
dolar artti. Bankalar ile yapilan swap islemleri, hazine mevduati ve altin fiyat
etkisi disarida birakildiginda, TCMB net rezerv pozisyonun bir 6nceki hafta gore
yaklasik 5,5 milyar dolar azaldigini gosteriyor.

Subat ay1 Sektérel Beklenti Endeksi/ Hanehalki Beklenti Anketi bugiin
aciklaniyor. Ocak ayinda hane halkinin 12-ay sonrasi enflasyon beklentisi
%50,7’den %52,1’e ylikselirken, reel sektoriin 1-yil sonrasi enflasyon beklentisi
%34,8'den %32,9’a gerilemisti. Subat ayi Piyasa Katilimcilari Anketi, piyasa
katilimcilarinin 1-yil sonrasi enflasyon beklentisinin Ocak’ta %22,2’den
Subat’ta 22,1’e hafif geriledigini gosterdi.

Aralikk ayi1 Finansal Kesim Disindaki Firmalarin Net Doviz Pozisyonu
aciklaniyor. 2024 yili sonunda 148 milyar dolar olan finansal kesim disindaki
firmalarin net doviz pozisyon agig1 2025 yili Kasim itibari ile 186,7 milyar dolara
genislemisti. Kisa vadeli net déviz pozisyonu ise 13,5 milyar dolar fazladan
Kasim itibariyle 6,9 milyar dolar fazlaya geriledi.

destekyatirim.com

24.02.2026
IS Kapanis Giin. Deg.%
BIST 100 14.062 0,92
BIST Banka 20.412 2,23
BIST Sinai 17.135 1,64
VIOP Kapanis Giin. Deg.%
XU030 Subat 15.748 0,11
XUO030 Nisan 16.395 -0,31

Dolar/TL Subat 44,12 -0,11

Son Giin. Deg.%

Para Piyasalari

Dolar/TL 43,79 0,04
Euro/TL 51,58 -0,09
TLREF 36,89% 0,10
2 Yillik Tahvil 36,17% -0,33
10 Yilhk Tahvil 30,14% 0,10
Yurt Disi Borsalar Kapanis Giin. Deg.%
DOW JONES 48.804 -1,66
S&P 500 6.838 -1,04
NASDAQ 24.709 -1,21
DAX 24.992 -1,06
Pariteler Son Giin. Deg.%
EUR/USD 1,1773 -0,14
USD/JPY 155,14 0,28
GBP/USD 1,3485 -0,04
DXY 97,86 0,00
Emtia Piyasalar Son Giin. Deg.%
Altin (Ons) 5.169 -1,31
GUmis (Ons) 86,78 -2,38
Brent 71,69 0,59

Makroekonomik Veriler

23-Sub-26 Gergc. Bek. Onc.
ALM IFO is iklim Endeksi Sub 886 884 876
ABD Chicago Fed Ulusal Akti Oca 0.18 - -0.21
ABD Fabrika Siparigleri Ara -0.7% -0.5% 2.7%
24-Sub-26 Saat  Bek. Onc.

TR  Sektore Enflasyon Bekle Sub  10:00 - -

TR  Hanehakli Beklenti Anke Sub  10:00 - -
TR Reel Sektdr Net DdvizP Ara  14:30 - -187mlr
ABD Fed Uyesi Goolsbee konusma: 16:00

ABD Fed Uyesi Bostic konusmasi ~ 17:00

ABD Richmond Fed imalatS: Sub 18:00 -40  -6.0
ABD CB Tiiketici Gliven Ende Sub 18:00 86.0  84.5
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Perakende sektoriinde giiven son bir yilin en yiikseginde. Subat ayinda perakende sektori gliveni, %2,9 artisla 115,9 seviyesine
yukselerek, sektorde bliylime ivmesinin arttigina isaret etti. Bu seviye 2025 Subat ayindan beri en yiksek gliven seviyesini gosteriyor.
Son 3 ayda satislar ve gelecek (¢ aylik donemde satis beklentileri iyilesirken, mal stoklarinda azalis gdzlendi.

Hizmet sektorii glveni, Subat’ta 113,8 seviyesinde yatay kaldi. Son 3 aylik donemde is durumunun ve hizmetlere olan talebin
kotilestigi, gelecek tg¢ aylik donemde hizmet talebinin iyilesecegi dngorilda.

insaat sektérii gliveni ise Subat’ta %2,1 diisiisle 83,9 seviyesine geriledi. Alinan kayitli siparis diizeyi yatay kalirken, gelecek ii¢ ayda
calisan sayisi beklentisi belirgin azaldi.

Gliven endeksinin 100'den buyilik olmasi sektériin mevcut ve gelecek déneme iliskin iyimserligini, 100'den kiguk olmasi ise
kotlimserligini gosteriyor.

Sektorlerdeki enflasyonist baskiyr yansitan gelecek tg¢ aylik dénem satis fiyatlar beklentisi gelecek Ug¢ aylik dénem satis fiyatlar
beklentisi insaat sektériinde gerilerken, hizmet ve perakende ticaret sektériinde artis gosterdi.

Sektorel Gliven Endeksleri*
Mevsim etkilerinden arindirilmis
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ingaat Perakende ———Hizmet

*100'den biiyiik olmas: sektériin meveut ve gelecek dineme iliskin iyimserfigini,
100'den kiiciik olmasi sektériin mevcut ve gelecek déneme iliskin kétiimserligini gdstermektedir.
Kaynak: TUIK

Tiirkiye ekonomisinin 4.¢eyrekte yillik %3,7 biyiidiigii tahmin ediliyor. Matriks Haber’in anketine gére, medyan tahmin 2025 yili 4.
Ceyrek GSYH biyimesi icin ¢ceyreklik bazda %0,5, yillik bazda %3,7 seviyesinde olustu. En yiiksek ve en disiik tahminler ¢eyreksel
bazda %1,0 artis ve %0,5 disUs, yillik bazda ise %4,2 ve %2,7 artis olarak gergeklesti. Ankette, 2025 yil geneli icin medyan tahmin
%3,7 ve 2026 yili icin medyan tahmin %4,0 biyiimeye isaret etti. TUIK 4. ceyrek GSYH verilerini 2 Mart Pazartesi giinii saat 10:00'da
aciklayacak.
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Yatirim Stratejimiz Podcast icin tiklayin.

ABD piyasalari yeni haftaya glimrik tarifesine yonelik endiseler ile sert satislarla basladi. S&P 500, NASDAQ ve Dow Jones sirasiyla
%1, %1,1 ve %1,7 geriledi. Baskan Donald Trump’in Yiiksek Mahkeme kararinin ardindan acil durum tarifeleri konusunda attigi yeni
adimlar ve yapay zekanin uzun vadeli etkilerine iliskin yayimlanan karamsar bir raporun 6zellikle yazilim hisselerinde yarattigi baski
hisse senetlerinde sert satislari beraberinde getirdi. Trump, 1974 Ticaret Yasasi'nin 122. maddesine dayanarak ithalata uygulanan
gecici genel tarifeyi %10’dan %15’e ylkseltti. Kongre miidahalesi olmadan 150 giin yururlikte kalabilecek bu tarifenin sonrasi ticaret
politikasina iliskin belirsizlik yaratiyor. En fazla Asya Ulkelerinin oranlari diiserken efektif verginin %13,7’ye geriledigi hesaplaniyor.
Trump’in Asya’da tarifelerinde diismesi ile daha yiksek tarifeler tehdidinde bulunmasi, ticaret geriliminin yeniden tirmanabilecegine
isaret ediyor. Citi Grup’un 2028’e kadar yapay zeka kaynakl ciddi beyaz yakali istihdam kayiplari 6ngoéren senaryosu yazilim
sektorune yonelik endiseleri artirirken, Carsamba glini Nvidia’ya bilango endekslerde y6n igin belirleyici olacak. %71 kar artigi
beklenirken, opsiyonlar %6’lik bir volatiliteye isaret ediyor. Piyasalarin odaginda ABD-Cin arasinda yeniden bir ticaret gerilimi olup
olmayacagi ve Nvidia’nin finansallari olacak.

Yurtdisi piyasalar, Baskan Trump’in genel glimriik vergisini %15’e yiikseltmesini fiyatlarken; Borsa istanbul ise bankacilik sektériiyle
ilgili yayimlanan olumlu yabanci raporlari ve hafta sonu iran’a yénelik bir operasyon gerceklesmemesini fiyatladi. Goldman Sachs’in
yil sonunda yaklasik 300 baz puanlik reel faizle yilin tamamlanacagina yonelik iyimser beklentilerine gore, bankacilik sektériinde
ozkaynak karlihginin 2026 yilinda yeniden enflasyonun lizerinde biiylime gdsterecegi ve 2027 tahminleri 1si8inda sektorin dnemli
firsatlar barindirdigi belirtti. S6z konusu raporun ardindan bankacilik sektériinde yabanci alimlari gii¢ kazanirken, endeks giin iginde
%2,23 oraninda yulkselis kaydetti. Yabanci kurumlarin olumlu makroekonomik degerlendirmelerinin ardindan sektorel bazda
yayimlanan pozitif raporlarin, yabanci alimlarinin devamini beraberinde getirebilecegini diisiiniiyoruz. ABD borsalarindaki negatif
kapaniglara karsin, Asya piyasalarinda goriilen yiikselisin etkisiyle BIST’te bugiin 13.900-14.000 destek bolgesi ile 14.250-14.500
direng bolgesi arasinda dengeli bir seyir izlenebilecegini degerlendiriyoruz.

Glinliik Hisse Onerileri

Hisse Son Ahm Aralik Satim Aralik Stop-loss
CIMSA 54,15 53,55 -54,35 55,7 -56,25 51,25
EBEBK 64,60 63,9 -64,7 66,25 -67 61,60
ISDMR 45,50 44,36 -45,14 47,08 -48,24 43,22
KRDMD 32,06 31,38-31,8 32,92 -33,62 30,44

BIST100 ve VIOP Teknik Analiz Biiltenimiz igin tiklayiniz.

Demir-gelik sektdriinde ton basina FAVOK artisina ek olarak giiglii nakit akisi olusturan iskenderun Demir ve Celik A.S., piyasa
beklentilerine gore gli¢li finansal sonuglar aciklamasini bekledigimiz Kardemir (D), Persembe giini agiklayacagi finansallarda ABD
gri cimento operasyonlarinin katkisini daha net gérmeyi 6ngoérdigimiz Cimsa’yl ve gigli sonuglarina ragmen gorece uygun
carpanlarla islem goren E-bebek’i glinliik 6neri listemize ekliyoruz.

Sirket Haberleri

PAHOL: Pasifik Yenilenebilir Enerji ile Pasifik GSYO A.S., Konya Giibre Sanayi A.S.’nin sirasiyla %30 ve %21 oranindaki paylarini toplam
102 milyon TL bedelle devralarak ayrica 258 milyon TL tutarinda sermaye avansi 6demis, sirket unvaninin Yesil Pasifik Glbre ve Enerji
Yatirimlari A.S. olarak degistirilmesi stirecini baslatmistir.

ORGE: Kuzu Toplu Konut insaat A.S. ile Tiirk Hava Yollari istanbul Havalimani Widect (E-Ticaret Hub) Tesisi Projesi’nin elektrik isleri
kapsaminda 230.000.000 TL+KDV tutarindaki teklifine iliskin baslatilan s6zlesme goriismeleri, s6zlesme bedelinin 237.500.000

TL+KDV olarak belirlenmesiyle tamamlanmis olup isin 15.10.2026 tarihine kadar bitirilmesi planlanmaktadir.

ORCAY: Rize ili lyidere ilgesindeki fabrika binasi izerinde dnceki malik lehine tesis edilmis bulunan 1. derece 60.000.000 Avro ve 2.
derece 4.500.000.000 TL tutarindaki ipoteklerin tamami feyk edilmistir.

YIGIT: Yurtici bir misterinin 18 kalemlik actig1 ihale 210.899.750 TL bedelle kazaniimistir.

GENIL: DMO’nun “Ocak 2026 — 3 Aylik ilag Alim ihalesi” kapsaminda Salutem’in uhdesinde kalan {riinlerin temin edilecek olmasi
nedeniyle GEN’in satislarina toplam 652.707.427 TL katki saglamasi beklenmektedir.
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Yasal Uyari

Bu icerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir.
Yatirim kararlari kisisel risk ve tercihlere gére verilmelidir. Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan 6nce
kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari énemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan
islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan Destek Yatirrm Menkul Degerler A.S., bagh kuruluslari, ¢alisanlari ve
danismanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler guvenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik
garanti edilmemektedir. Destek Yatirim adina sizinle iletisime gegen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz
Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri Gzerinden higbir sekilde bilgi talep etmez, nakit yatirma veya ¢ekme islemlerine
yonlendirmez. Tim resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi Gzerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar,
portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak s6zlesme g¢ergevesinde, kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirirm karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu igerikte yer alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya
dolayh zararlardan, kar yoksunlugundan veya lglnci kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler A.S. hicbir
sekilde sorumlu degildir.

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktorii
arastirma@destekyatirim.com
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