Glinliik Bililten

D DestekYatirim

Diin ABD hisse senedi piyasasi teknoloji sirketleri onciiliigiinde yiikseldi.
Hafta basinda tarifelere ve jeopolitik risklere iliskin endiseler, Citrini raporu
ve Anthropic’in gelistirdigi uygulamalarin geleneksel yapiyi ikame edecegine
iliskin kaygilar ile birleserek kiresel hisse senedi piyasalarinda satislara yol
acmisti. Kiresel hisse senetlerindeki toparlanmaya, Anthropic’in ortakliklar
kurmayi planladigi ve uygulamalarin mevcut is modellerini ikame etmek
yerine entegre olacagini agiklamasi da katki sagladi. Din S&P 500 %0,8, Dow
Jones %0,8 ve Nasdaq bilesik %1,0 yiikselis kaydetti. ABD Bagkani Trump’in
%10 oranindaki yeni kiresel tarifesi Sali glinii yirirlige girerken, oranin
%15’e ylikseltilmesi konusunda ¢alismalar siriyor. Tarifeler Uzerinde
belirsizlikler degerli metal talebini canh tutarken, spot altin bu sabah %0,8
artisla 5,180 dolar ve spot gilimiis %2,6 artisla 89 dolar seviyelerinden islem
goriiyor. iran’in niikleer program konusunda ABD ile bir anlasmaya varmak
icin “gerekli olan her seyi yapacagini” ifade etmesinin ardindan, Brent petrol
72 dolardan 71,3 dolara dogru geriledi.

Din agiklanan sektorel enflasyon beklentileri, reel sektoriin 1-yil sonrasi igin
enflasyon beklentisinin %32 seviyesine geriledigini gosterirken, hanehalkinin
enflasyon beklentisinin %48,8 seviyesinde sabit kaldigina isaret etti. Piyasanin
1-yil sonrasi igin enflasyon beklentisi ise %22,1 seviyesinde bulunuyor. Hazine
ve Maliye Bakani Mehmet Simgsek, piyasa tahmininin tzerinde gergeklesen
ocak ayi enflasyonuna ragmen subat ayinda 12 ay sonrasi enflasyon
beklentilerinde disiis gorildiiglini; gegici unsurlarin fiyatlama davranislarina
yansimasini sinirlayacak politikalarin stirdiglini, arz yonli adimlarla
dezenflasyon siirecini desteklemeye devam ettiklerini agikladi. Son dénemde
analistlerden gelen 6ncili enflasyon tahminleri %2,8-3,2 seviyelerine isaret
ederken, Subat ayinda enflasyonun %31,5’e ylikselebilecegine isaret ediyor.
TCMB’nin enflasyon raporunda paylastigi enflasyon patikasi da Subat ayi icin
%2,5-3,0 araliginda bir artisa isaret etmisti. Buna karsilik, reel sektériin
enflasyon beklentilerinde iyilesmenin devam ediyor olmasi, reel sektor ve
hanehalkinin enflasyon beklentilerinin oldukca temkinli seyrettigi dikkate
alindiginda, dezenflasyon programi devam ederken ve déviz kuru istikrarli
seyrederken, son donemde fiyatlama davranislarinda normallesme egiliminin
devam ettigine isaret ediyor.

Diger taraftan, reel sektoriin net agik déviz pozisyonunun son 7 yilin en yiiksek
seviyesi olan 189 milyar dolara ulastigini gésteriyor.

Yurtiginde BIST 100 diin %0,1 geriledi. 2-yillik tahvilin bilesik faizi 6 baz puan
diistsle %36,21 seviyesine gerilerken, 10-yillik tahvil faizi %30,14 seviyesine
yatay kaldi.

Buglin yurticinde énemli bir veri bulunmazken, euro bdlgesinde enflasyon
verisi takip ediliyor.
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IS Kapanig Giin. Deg.%
BIST 100 14.051 -0,08
BIST Banka 20.471 0,29
BIST Sinai 16.984 -0,88
VIOP Kapanig Giin. Deg.%
XU030 Subat 15.767 0,01
XUO030 Nisan 16.380 -0,40
Dolar/TL Subat 44,12 -0,09
Para Piyasalari Son Giin. Deg.%
Dolar/TL 43,81 0,16
Euro/TL 51,58 0,16
TLREF 36,85% 0,34
2 Yillik Tahvil 36,29% -0,14
10 Yilhk Tahvil 30,11% -0,50
Yurt Disi Borsalar Kapanis Giin. Deg.%
DOW JONES 49.175 0,76
S&P 500 6.890 0,77
NASDAQ 24.977 1,09
DAX 25.261 0,87
Pariteler Son Giin. Deg.%
EUR/USD 1,1786 0,15
UsD/JPY 155,06 -0,01
GBP/USD 1,3489 0,22
DXY 97,76 0,00
Emtia Piyasalari Son Giin. Deg.%
Altin (Ons) 5.161 -1,46
GUmis (Ons) 84,55 7,80
Brent 70,79 -0,68

Makroekonomik Veriler

24-Sub-26
ABD Richmond Fed imalatS: Sub -10.0  -5.0  -6.0
ABD CB Tiiketici Gliven Ende Sub 91.2  87.0 845
25-Sub-26 Saat  Bek. Onc.

ALM GSYH, ceyreksel 4¢25 10.00 0.3% 0.0%
AB  TUFE, yillik Oca 13:00 1.7% 2.0%
ABD Fed Uyesi Barkin konugmasi  17:35
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1-yil sonrasi igin enflasyon beklentilerinde diisiis stirdii. Subat ayinda reel sektériin 1-yil sonrasi enflasyon beklentisi %32,9’dan
%32’ye geriledi. Reel sektoriin enflasyon beklentisi, dezenflasyon programi basladigindan beri yaklasik 25 puan geriledi; Ocak
2022’den beri en disik seviyesinde bulunuyor.

Hane halki enflasyon beklentisi ise, Hanehalki Beklenti Anketi adi altinda yeni bir istatistik seti agiklanmasi ile beraber giincellendi.
Buna gore, hane halkinin 12-ay sonrasi enflasyon beklentisi Subat ayinda %48,1 ile bir dnceki aya gére ayni kaldi. Bu seviye Agustos
2021’den beri en disiik hanehalki enflasyon beklentisi olurken, dezenflasyon programi basladigindan beri 28 puan geriledi.

Piyasa katilimcilarinin 1-yil sonrasi enflasyon beklentisi ise Subat itibari ile 22,1 seviyesinde bulunuyor.

Hanehalki, bir yil iginde enflasyonun %48,8, konut fiyat artisinin %35,4 ve dolar kuru 51,56 olmasini bekliyor. Hanehalki Beklenti
Anketi’'ne gore, Subat ayinda katilimcilar 6niimiizdeki 12 ayda tiiketici fiyatlarinin %48,8 artmasini beklerken, konut fiyatlarinin
enflasyonun altinda %35,4 oraninda artmasini 6ngoriyor. Hanehalkinin Subat 2027 igin Dolar kuru tahmini 51,56 olurken, mevcut
kur seviyesine (Subat 2026) gore %17,6 artisa isaret ediyor. Detaylara gore, hanehalkinin enflasyon beklentisinde gida, yakit ve kira
fiyat artiglarinin belirleyici oldugu gorullyor. Diger taraftan, su anda yatirim yapabilecekleri nakit varliklar arasinda %55,5 ile altin ve
%30,0 ile gayrimenkul 6ne cikariyor. Doviz %2,4, borsa %2,1, araba %3,3, vadeli mevduat %3,1, TL-cinsi yatirim fonu %0,7 ve doviz
cinsi yatirnm fonu %0,9 ile geride kalyor.

Sektorel Enflasyon Beklentileri Hanehalki Beklentileri,
1 yil sonrasiigin, % 1 yil sonrasiicin Enflasyon, Konut Fiyat Artisi ve Dolar Kuru
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= Piyasa Katihmalan ——Reel Sektor ——Hanehalki
Kaynak: TCMB M Ocak 2026 M Subat 2026

Reel sektoriin net déviz pozisyon agigi 189 milyar dolara ulasti. Finansal Kesim Digindaki Firmalarin net déviz pozisyon agigi Arahk
ayinda bir 6nceki aya gore 4,1 milyar dolar artarak 188,6 milyar dolara yukseldi; Eylal 2018’den beri en yilksek acik pozisyona isaret
etti. 2025 yilinda reel sektériin net déviz pozisyon agigl 40 milyar dolar artarken, déviz yukiamliluklerinin yurtigi ve yurtdisi kredi
kullanimi kaynakh bliyiimesi dikkat ¢ekti. Reel sekt6riin yurticinden doviz cinsi kredi kullanimlari 30 milyar dolar artigla 181 milyar
dolara (2018’den beri en yuksek) ve yurtdisindan kullanilan kredileri 26 milyar dolar artisla 125 milyar dolara (tarihi en yiiksek)
ylkseldi. Diger taraftan, reel sektériin kisa vadeli net déviz pozisyon fazlasi da 11,8 milyar dolar ile gérece diisik seviyelerde
bulunuyor.

Finansal Kesim Digindaki Firmalarin Net Déviz Pozisyonu
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Kaynak: TCMB
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Podcast icin tiklayin.

ABD endeksleri AMD’nin haber akisi dnclliigiinde teknoloji hisselerindeki toparlanmayla yulkselis kaydederken, yatirimcilarin yapay
zekanin bazi sektorlerde yaratabilecegi yikici etkilere iligkin endiselerinin azalmasi yazilim ve yari iletken hisselerine alim getirdi. S&P
500 %0,8 artarken Nasdaq %1 oraninda yikseldi. Dow Jones ise Home Depot’un beklentileri asan kar agiklamasi sonrasi %2 prim
yapmasinin da katkisiyla %0.8 yikseldi. AMD hisseleri, Meta Platforms ile yapay zeka veri merkezlerinde 6 gigawatt’a kadar GPU
kullanimini igeren ¢ok yilli anlasma ve Meta’nin performansa dayali olarak 160 milyon hisseye kadar yatirim opsiyonu agiklamasinin
ardindan %9 deger kazanirken, Meta hisseleri de %0,5 yikseldi. Yapay zekanin yazilim sirketlerinin yerini almak yerine onlari
tamamlayabilecegine yonelik iyimserlik Salesforce ve ServiceNow hisselerinde sirasiyla %4 ve %2 yikselis getirerek genele yayildi;
iShares Genisletilmis Teknoloji-Yazilim Sektorl ETF’i %2 prim yapsa da halen 52 haftalik zirvesinin %30’dan fazla altinda islem
gormektedir. Gumruk vergilerine iliskin belirsizlikler ile jeopolitik belirsizligin ortasinda bugin agiklanacak Nvidia kar rakamlari
piyasalarin yoniini belirleyecektir.

Borsa istanbul’da son (¢ islem giiniinde islem hacminin 200 milyar TLU’nin altina geriledigi ve 14.000 seviyeleri etrafinda hareket
bandinin belirgin sekilde sikistigi gériilmektedir. ABD—iran arasinda Persembe giinii yapilmasi planlanan gériismeler dncesinde ve
Baskan Donald Trump’in iran’a verdigi 10 giinliik siirenin dolmasina yaklasilirken ulastirma sektériindeki zayiflik dikkat cekmektedir.
Ote yandan Goldman Sachs’in bankacilik sektériine iliskin hedef fiyat artiglarini iceren raporunun diin banka hisselerinde yabanci
alimlarini destekledigi izlenmistir. BIST 100 Uzerinde %8,65 agirliga sahip ASELSAN’In son c¢eyrek finansallari diin kapanis sonrasi
aciklanmis olup; karlilik, ciro ve FAVOK tarafinda beklentilerin asilmasi, backlog artisi ve alinan avanslarla desteklenen nakit yaratimi
sayesinde bugiin hem hisse 6zelinde hem de endeks genelinde hareketlilik yaratabilecegini disiinilyoruz. Diin 13.900-14.000 destek
bélgesinden gelen alimlar sonrasinda bugiin 14.250-14.500 direng bolgesine dogru yonelimin artmasini bekliyoruz.

Glinliik Hisse Onerileri

Hisse Son Alm Arahk Satim Aralik Stop-loss
DOAS 224,50 222,5-225 229,6 -231,7 213,30
FROTO 119,60 118,4-119,3 121,5-122,8 113,60
GLRMK 173,40 169,2 -174,9 184,7 -188,8 163,60
PETKM 17,97 17,7 -17,91 18,4 -18,68 17,13

BIST100 ve VIOP Teknik Analiz Biiltenimiz igin tiklayiniz.

Glgli finansal sonuglarina ragmen yaklasik %3 seviyesindeki sinirli temetti verimi nedeniyle yasanan geri ¢ekilmeyi firsat olarak
degerlendirdigimiz Ford Otosan’i, glicli i¢ pazar dinamikleri esliginde yilksek nakit Gretimi saglayarak temettli agiklamasini
bekledigimiz Dogus Otomotiv’i, ithalatta yasanan gecikmelerin yurt icinde polipropilen fiyatlarini yukari ¢ekmesiyle kisa vadede
olumlu etkilenmesini bekledigimiz Petkim’i ve son olarak gui¢li backlog birikimi sayesinde piyasadaki zayif seyre ragmen pozitif
ayrisabilecegini 6ngordigimiz Gulermak’i 6nerilerimiz arasinda yer veriyoruz.

Sirket Haberleri

ASELS: 2026 yil TMS 29 dahil konsolide finansal sonug beklentileri; konsolide gelirlerde TL bazinda %10’un lizerinde artis, kur farkindan
arindirilmis FAVOK marjinda %24’{in Gizerinde gerceklesme ve konsolide yatinm harcamalarinda 50 milyar TL'nin {izerinde seviyeye
isaret etmektedir.

NTGAZ: 21.10.2025’te AfroJoule Energy Holdings (Pty) Ltd’nin %60 hissesini, 31.10.2025'te ise s6z konusu sirket araciligiyla LNG Hub
(Pty) Ltd'nin %30,5 hissesini satin alarak Richards Bay bolgesinde 2028 ilk yarisinda faaliyete gegmesi planlanan kigik 6lgekli kara bazli
LNG depolama ve dagitim projesine dolayh ortak olmus, bu kapsamda bugiine kadar 1.400.000 ABD dolari yatirim gergeklestirmistir.
Sirket bundan sonra konsolide finansal tablo agiklayacaktir.

GLRMK: 30.01.2026 tarihli 6zel durum agiklamasina istinaden, Polonya Varsova Metrosu Al Kabaty Metro istasyonu hat diizeninin
genisletilmesi ihalesi kapsaminda, Sirketimiz ile Metro Warszawskie Sp. z 0.0. arasinda s6zlesme imzalanmistir.

MEDTR: Dokuz Eyliil Universitesi tarafindan 24/02/2026 tarihinde gerceklestirilen "2026 Yili Kemoterapi Malzemeleri" konulu ihaleye
katihm saglamistir.
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Yasal Uyan

Bu icerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir.
Yatirim kararlari kisisel risk ve tercihlere gore verilmelidir. Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan 6nce
kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari 6nemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan
islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayl zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler A.S., bagh kuruluslari, ¢alisanlari ve
danigsmanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler gtivenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik
garanti edilmemektedir. Destek Yatirim adina sizinle iletisime gegen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz
Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri Gizerinden higbir sekilde bilgi talep etmez, nakit yatirma veya ¢cekme islemlerine
yonlendirmez. Tim resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi Gizerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti; araci kurumlar,
portfdy yonetim sirketleri, yatirnm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak sézlesme gergevesinde, kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu icerikte yer alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya
dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan veya lgincu kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirnm Menkul Degerler A.S. higbir
sekilde sorumlu degildir.

Gokhan Uskuay

Aragtirma Direktorii
arastirma@destekyatirim.com

destekyatirim.com XfHo s
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