Glinliik Bililten

D DestekYatirim

iran, Cenevre’de gerceklestirilen son gériismelerin “olumlu ilerleme”
kaydettigini belirtirken, ABD tarafinin tutumuna asina bir kaynak Amerikan
heyetinin muzakerelerden hayal kirikligiyla ayrildigini ifade etti. Taraflarin
baskentlerinde yapilacak istisarelerin ardindan, teknik diizeyde gériismelerin
gelecek hafta Viyana’da siirdiriilmesi planlaniyor. Bununla birlikte, Tahran’in
zenginlestirilmis uranyumun Ulke digina cikarilmasina izin vermeyecegini
aciklamasi gerilimin tamamen azalmadigini gosterdi. Orta Dogu’daki genis
capli ABD askeri konuslandirmasi da piyasalarin temkinli durusunu
korumasina neden oldu. Baskan Trump, taraflarin anlasmaya varamamasi
halinde askeri secenegin giindeme gelebilecegi uyarisinda bulundu. Brent, 71
dolarin hafif altinda islem gértiyor. ABD 10-yillik tahvil faizi glvenli liman
talebi ile %4 seviyesinin altina sarkarken, son (i¢ ayin en disiik seviyesine
geriledi. Din S&P 500 %0,5 ve Nasdaq bilesik %1,2 diiserken, Dow Jones
yatay kaldi. Altin bu sabah 5.180 seviyesinde yatay seyrederken, giimis %1,4
artisla 89,6 dolar seviyesinden islem goértyor.

Yurtiginde BIST 100 diin %0,5 artti. 2-yillik tahvilin bilesik faizi 2 baz puan
disisle %36,26 seviyesine ve 10-yillik tahvil faizi 11 baz puan disis %30,07
seviyesine hafif ylukseldi.

Buglin yurticinde Ocak ayi issizlik orani, Almanya issizlik ve enflasyon orani,
ABD’de ise UFE ve Chicago PMI verileri takip ediliyor.

Ocak ayinda dig ticaret acigi %12 genislerken, cari islemler agiginin da
genislemeye devam edecegi sinyali verdi. ihracat, ocak ayinda yillik bazda
%4,0 disusle 20,3 milyar dolar olurken, ithalat yillik bazda %0,1 ylkselerek
28,7 milyar dolar oldu. Dis ticaret acgigi ise, gecen yil 7,5 milyar dolardan
%11,6 artisla 8,4 milyar dolara ylkseldi. Ocak ayinda altin ithalati %57 artisla
2,6 milyar dolara ¢ikarken, enerji ithalati %20 diiserek 5,1 milyar dolara
geriledi. Altin ve enerji harig ihracat ise %2 geriledi; altin ve enerji harig ithalat
%5,3 artti. Boylece, enerji ve altin hari¢ dis acik da 1,3 milyar dolardan 2,8
milyar dolara genisledi. Ocak ayi dis ticaret verisine dayanarak, cari islemler
aciginin gecen yilin ayni ayina gore 1 milyar dolara yakin bir genisleme
olacagi, 12-ayhk birikimli cari acigin 26 milyar dolar seviyesi civarina
ylkselecegine isaret etti. Boylece, cari agigin GSYH’ya orani Aralik 2025’te
%1,6’dan Ocak’ta %1,7’ye yikselecegi 6ngorullyor. Enerji ve altin harig cari
acigin GSYH’ya oraninin ise %2,5'ten %2,7’ye yikselecegi tahmin ediliyor.

Ekonomik giiven endeksi, Subat ayinda %1,4 artisla 100,7 seviyesine
yiikseldi. Boylece endeks 2025 Mart ayindan bu yana ilk kez iyimserlik
esiginin (100) Gzerine ¢iktl. Endeks, 2021 yili Eylll ayinda ise 104,3 ile Mart
2018’den beri en yliksek seviye gorUlmustli. Subat ayinda, aylik bazda,
tuketici gliven endeksi %2,3 oraninda artarak 85,7, reel kesim (imalat sanayi)
gliven endeksi %1,1 oraninda artarak 104,1, hizmet sektori gliven endeksi
ayni dlizeyde kalarak 113,8, perakende ticaret sektori giiven endeksi %2,9
oraninda artarak 115,9, insaat sektori gliven endeksi %2,1 oraninda azalarak
83,9 oldu.
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LS Kapanis  Giin. Deg.%
BIST 100 13.879 0,50
BIST Banka 20.641 1,40
BIST Sinai 16.722 0,28
VIOP Kapanis  Giin. Deg.%
XU030 Subat 15.512 0,28
XUO030 Nisan 16.142 0,25
Dolar/TL Subat 43,87 -0,05
Para Piyasalari Son Giin. Deg.%
Dolar/TL 43,76 0,04
Euro/TL 51,68 -0,07
TLREF 36,76% -0,06
2 Yillik Tahvil 36,25% 0,11
10 Yillik Tahvil 30,07% -0,36
Yurt Disi Borsalar Kapanis  Giin. Deg.%
DOW JONES 49.500 0,04
S&P 500 6.909 -0,54
NASDAQ 25.034 -1,16
DAX 25.278 0,40
Pariteler Son Giin. Deg.%
EUR/USD 1,1774 -0,27
usD/IPY 156,38 -0,03
GBP/USD 1,3453 -0,74
DXY 97,98 0,00
Emtia Piyasalar Son Giin. Deg.%
Altin (Ons) 5.175 0,43
Glmds (Ons) 86,49 -2,15
Brent 71,95 1,67

Makroekonomik Veriler

26-Sub-26 Gerg. Bek. Onc.
TR  Dis Ticaret Dengesi,$ Oca -8.4 mir-8.3 mir -7.5 mir
TR  Ekonomik Given Endek Sub 100,7 - 99.4
AB  Ekonomik Giiven Endek Sub 0.5 - 99.4
ABD Haftalik issizlik Maasi B21 Suk 212 bin 216 bin 208 bin
27-Sub-26 Saat  Bek. Onc.
TR issizlik Orani Oca 10:00 = 7.7%
TR Hizmet Uretici Fiyat Enc Oca  10:00 - 35.1%
JPY  Sanayi Uretimi, yillk ~ Oca 02:50 2.6%
ALM igsizlik Orani Sub 11:55 6.3% 6.3%
ALM TUFE, yillik Sub 16:00 2.0% 2.1%
AB  ECB Enflasyon Beklentil Sub 12:00 - 2.8%
ABD  UFE, yillik Oca 16:30 0.3% 0.5%
ABD Chicago PMI Sub 10:48 52.6  54.0
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TCMB Briit rezervleri, 13-20 Subat itibariyle 5,7 milyar dolar diisiigle 206,1 milyar dolara geriledi. 30 Ocak’ta brit rezervler 218
milyar dolar ile zirve seviyesini gormustii. 13-20 Subat haftasinda, altin fiyatlarindaki %1,3 ylkselirken, brit rezervleri 1,7 milyar
dolar artirici etki yapti. Ancak ons olarak altin rezervi %1 gerilerken, altin rezervleri 132,4 milyar dolar seviyesinde yatay kaldi. Net
uluslararasi rezerv, 13 Subat haftasinda 6,7 milyar dolar diserek 89,2 milyar dolara ve swap harig net rezervler ise 6,0 milyar dolar
dusisle 75,6 milyar dolara geriledi. Swap ve kamu mevduati harig net rezervler ise 4,1 milyar dolar azaldi. Sonug olarak, tiim etkiler
(swap, altin, hazine d6éviz mevduati) disarida birakildiginda, 13-20 Subat haftasinda TCMB’nin net rezerv pozisyonu yaklasik 5,5 milyar
dolar doviz satisina isaret etti.
TCMB Net Rezervler
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Kaynak: TCMB
Kaynak: TCMB

Yurtdisinda yerlesik kisilerin TL varliklardaki net pozisyonlari, 20 Subat haftasinda toplam 522 milyon dolar azaldi. 20 Subat
haftasinda, yabanci yatirimcilarin hisse senedi pozisyonlarinda 410 milyon dolar artarken, Tirk Lirasi cinsi devlet tahvili
pozisyonlarinda 0,8 milyar dolar diisus gerceklesti. Yilbasindan beri yabanci yatirimcilarin yurtici pozisyonlarinda net artis, 2,3 milyar
dolar hisse, 4,6 milyar dolar devlet tahvili ve 846 milyon dolar 6zel sektér tahvili olmak Gizere, toplam 7,8 milyar dolar oldu.

Portfoy Yatinmlari*: Tiirk Lirasi Varhklar
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Kaynak: TCMB

Kaynak: TCMB

Yurt ici yerlegiklerin YP mevduatlari, 20 Subat haftasinda 1,8 milyar dolar artisla 236,1 milyar dolara yiikseldi. Parite ve fiyat
etkisinden arindirildiginda ise, yurt ici yerlesiklerin YP mevduati 20 Subat haftasinda 0,9 milyar dolar ile artis gosterdi. Parite ve fiyat
etkisinden arindirildiginda, gergek kisilerin YP mevduati 756 milyon dolar (d6viz cinsi mevduat 183 milyon dolar azaldi; altin mevduat
939 milyon dolar artti) ve tiizel kisilerin YP mevduati 150 milyon dolar artti.
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e
Yatirim Stratejimiz I\glPodcast icin tiklayin.

ABD borsalarinda iki ginliik yikselis serisi, Nivida’nin finansallari sonrasinda bozuldu. S&P 500, Nasdaq sirasiyla %0,4 ve %1,2 deger
kaybederken, Dow Jones yatay seyirle kapandi. Onceki iki giin yapay zeka iyimserligiyle yiikselen endeksler, bu kez yari iletken
sektoriindeki satis baskisiyla geri gekildi. Nvidia beklentileri agsan glicli finansallari, ilk ¢eyrek icin de glicli gelir dngorusiine ragmen
%5,5 distli. Yapay zekaya bagh cip talebinin ylksek seyrini korudugu vurgulansa da, nakit donisliniin zayifladigl dislise neden
gosterildi. Nvidia'nin 35 milyar dolar nakit Giretmesine ragmen hissedarlara yalnizca %12 kar dagitmasi (gegen yil %52) olumsuz
algilandi. Duslse diger bir neden olarak ise Nvidia’nin ChatGPT dreticisi OpenAl ile 100 milyar dolarlik anlasmasinin zora girmesi
gosterildi. Hissede gorilen geri ¢ekilme, Broadcom ve ASML gibi diger cip hisselerine de yansidi. Gelecek haftanin en 6nemli
gelismelerinden biri Carsamba giinii agiklanacak Broadcom’in finansallari olacak. ABD ile iran arasinda Cenevre’de yapilan {igiincii
tur niikleer goriismeleri din tamamlandi. Umman “6nemli ilerleme” kaydedildigini belirtirken, Donald Trump ilerleme saglanmazsa
olumsuz sonuglar dogabilecegi uyarisinda bulundu. ABD taleplerinin kabul goriilmedigi gériismelerin teknik detaylari gelecek hafta
Viyana’da yeniden bir araya gelerek degerlendirilecek. Ozetle, giiclii bilangolara ragmen cip sektériini hisselerine satis getirirken,
piyasada yazilim hisselerinde tepki gerceklesti; jeopolitik endigeleri ise enerji fiyatlarini yukari yonli destekledi.

TCMB verilerine gore, yurt disi yerlesikler 20 Subat haftasinda 410 milyon dolarlik hisse senedi alimi gerceklestirerek Ust Uste
alimlarini 12. haftaya tasidi. Buna karsilik, 991,4 milyon dolarlik tahvil satisi ile son 9 ayin en yiksek haftalik tahvil ¢ikisi kaydedildi.
TCMB Enflasyon Raporu haftasinda yurt disi yerlesikler 1,3 milyar dolar tahvilde alici olurken, jeopolitik gerilimin artmasi ve petrol
fiyatlarindaki yiikselisin ardindan yaklasik 1 milyar dolarlik ¢cikis gerceklestigi gériiliiyor. Pazar giinii ITO’nun agiklayacagi Subat ayi
enflasyon verilerinin ardindan, Sal giinii TUIK’in yayimlayacagi Subat ay1 TUFE verileri izlenecek. Piyasa, aylik %3 artis ile yillik
enflasyonun %31,5 seviyesine yiikselmesini bekleniyor. Donald Trump’in iran’a verdigi 10-15 giinliik siirenin 29 Subat—6 Mart 2026
tarih araliginda sona erecekken, iran’a y&nelik olasi bir miidahalenin gelecek hafta Sali giinii aciklanacak TUFE verisinin &niine
gecebilecegi ve TCMB’nin faiz karari lizerinde etkili olabilecegi gz ardi edilmemelidir; ayrica 3 Mart Sali glinti konsolide olmayan
finansallarin son bildirim tarihi olmasi nedeniyle ¢ok sayida sirketin bilanco agiklamasi da piyasadaki oynakhgi artirabilecektir. Son
¢ haftanin dip seviyesi olan 13.700’{in tGzerinde kalindigi surece, yatay seyrin gelecek haftaya taginmasini beklemekteyiz.

Giinliik Hisse Onerileri

Hisse Son Alm Aralk Satim Aralik Stop-loss
ALVES 3,95 3,75-3,92 4,28 -4,47 3,56
EBEBK 62,70 62,1-63,3 65,1 -65,7 59,70
ISCTR 16,95 16,66 -17,02 17,68 -17,98 16,03
YKBNK 43,20 42,74 -43,12 43,96 -44,42 41,00

BIST100 ve VIOP Teknik Analiz Biiltenimiz igin tiklayiniz.

Bagh ortakligi Tuna Cocuk’ta Gretimin durdurulmasinin olumlu katkisi 37 milyar TL seviyesinde gii¢ll bir ciro beklentisi agiklayan E-
bebek’i; bakir fiyatlarinda yeniden yiikselis yasanmasina karsin yiiksek bakir stoku tasiyan Alves Kablo’yu; yabanci raporlarinda ve
alimlarinda &n planda bulunan is Bankasi (C) ve Yapi Kredi Bankasi’'ni giinliik 6nerilerimiz arasinda yer veriyoruz.

Sirket Haberleri

GENTS: %14,5 oraninda pay sahibi olunan Gentas Kimya San. ve Tic. Paz. A.S./nin halka arzinda, 4.095.000 adet payin satisl
gerceklestirilecek ve halka arz sonrasi pay1 %11,83’e gerileyecektir.

SISE: istanbul ili Beykoz ilgesi bulunan 117.018,95 m? yiizél¢limlii arsa niteligindeki tasinmazlarin tamaminin 171.500.000 USD bedel
karsiliginda Celikler Taahhiit insaat ve Sanayi A.S.’ye devri ve deme islemleri tamamlanmistir.

FONET: Amerika merkezli bir sirket ile Kamerun Saglik Bakanligi'na bagli 6 (alti) hastaneyi kapsayan Anahtar Teslim Hastane Bilgi
Yonetim Sistemi kurulumu ve hizmet alimina iliskin sdzlesme imzalamistir. Sozlesme siresi 24 ay ve sézlesme bedeli 2.100.000
usD'dir.

UCAYM: Ic igtas - Ic icmak - YapiTiirk Konut Adi Ortakligi arasinda “Denizkoru Bogaz & Orman Konut Projesi”nin elektrik ve mekanik
tesisat islerine iliskin s6zlesme imzalanmis olup, KDV hari¢ 10.567.948,78 USD + 547.462.013,55 TL (26.02.2026 tarihli TCMB doviz
satis kuru ile toplam 1.011.200.514,73 TL) bedelli s6zlesme kapsaminda isin Yiklenici'ye yer tesliminden itibaren 18 ayda
tamamlanmasi planlanmaktadir.
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Yasal Uyari

Bu igerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir.
Yatirim kararlari kisisel risk ve tercihlere gére verilmelidir. Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan 6nce
kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari énemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan
islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan Destek Yatirrm Menkul Degerler A.S., bagh kuruluslar, calisanlari ve
danismanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler guvenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik
garanti edilmemektedir. Destek Yatirim adina sizinle iletisime gegen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz
Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri Gzerinden higbir sekilde bilgi talep etmez, nakit yatirma veya ¢ekme islemlerine
yonlendirmez. Tim resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi Gizerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar,
portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile musteri arasinda imzalanacak sézlesme gergevesinde, kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirirm karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu icerikte yer alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya
dolayh zararlardan, kar yoksunlugundan veya lglnci kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler A.S. hicbir
sekilde sorumlu degildir.
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