Glinliik Bililten

D DestekYatirim

ABD/israil-iran savasi dérdiincii giiniine girerken, iran Hiirmiiz Bogaz/’nin
resmi olarak kapandigini duyurdu. Brent petrol fiyati, diin 80 dolari gériirken,
bu sabah 79,65 seviyesinde buluyor. Brent petrol, bu hafta %10 ve yilbasindan
beri %30 ylikseldi. Katar'dan gelen LNG arzinin kesintiye ugramasi nedeniyle,
Avrupa dogal gaz fiyati 32 eurodan %50 artigla bir yilin zirvesi olan 48 euro
seviyesine ylikseldikten sonra 43 euro seviyesine geri ¢ekildi. Altin, diin 5.415
dolar seviyesini gordikten sonra, bu sabah 5.364 dolar seviyesinde
bulunuyor. Altin son (g giinde %3, yilbasindan beri %24 yikseldi. ABD dolari,
cumadan beri %1 deger kazanirken, EURUSD 1,1680 ile Ocak sonundan beri
en dislik seviyesine geriledi. Diger taraftan, petrol fiyatlarindaki yikselis,
enflasyon endiselerini koérukleyerek ABD tahvillerine satig getiriyor. Cuma
glinU %4 seviyesinin altina gerileyen ABD 10-yillik tahvil faizi, diin %4,06ya
yikseldi.

Yurticinde ise TCMB ve ekonomi yonetiminin aldigi tedbirlerin etkileri
hissedilirken, Reuters TCMB’nin ddviz satiglarinin 7-8 milyar dolari bulmus
olabilecegini soyledi. Ancak altin fiyatindaki ylkselisin brite rezervleri
yaklagsik 5 milyar dolar artirarak bu satisin rezerv Uzerinde etkisini
sinirlayabilecegini tahmin ediyoruz. Diin 2-yillik tahvil faizi 75 baz puan artisla
%37,15 seviyesine ve 10-yilhk tahvil faizi 43 baz puan yikselisle %30,55
seviyesine yukseldi. BIST 100 endeksi diin %2,71, BIST Banka endeksi %7,4
geriledi.

Petrol ve dogalgaz fiyatlarinin yurtici enerji fiyatlarina ve enflasyona olasi
yansimalarinin etkileri tartisilirken, gézler bu sabah agiklanacak Subat ayi
enflasyon verilerine cevrildi. Subat ayinda tiiketici fiyatlarinin %3 artarak,
yillik enflasyonu %31,6'ya ylikseltmesi beklenirken, ana egilimde belirgin bir
iyilesme ongoérilmiyor. Bolgedeki gerginligin ne kadar stirecegi belirsizligini
korurken, eneriji fiyatlarindaki artisin, gida fiyatlari Gzerindeki olasi baskilar ile
birleserek, onilimiizdeki aylarda dezenflasyon ve 0Ongorilen faiz indirim
patikasini sekteye ugratmasi muhtemel.

Subat enflasyon verileri bugiin agiklaniyor. Matriks tarafindan diizenlenen
ankete goére, Subat ayi enflasyonu igin tahminler %3,4 ile %2,30 arasinda
degisirken, medyan tahmin %3,0 oldu. Medya tahmine paralel bir aylik
gerceklesme, vyillik enflasyonu %30,7’den %31,6’ya yiikseltecek. Yillik
tahminler de %29,80-%32,08 araliginda dagiliyor. 2026 yilsonu enflasyon igin
tahminler ise %22,5 ile %25,5 arasinda sekillenirken, medyan tahmin %24
seviyesinde olustu; bir ©nceki ankette medyan tahmin %23,55
seviyesindeydi.

TCMB ginliuk bilango verilerine gore, 27 Subat ile biten haftada brit
rezervlerin 4,4 milyar dolar artarak 210,5 milyar dolara vyiikseldigi
hesaplaniyor. 20-27 Subat haftasinda, altin fiyatlari %2,8 artarken, brit
rezervleri 3,5 milyar dolar artirici etki yapti. Ayni hafta, Net Uluslararasi
Rezerv 3 milyar dolar ve swap harig net rezerv 2,8 milyar dolar artti. Bankalar
ile yapilan swap islemleri, hazine mevduati ve altin fiyat etkisi disarida
birakildiginda, TCMB net rezerv pozisyonu bir 6nceki hafta gére yatay kald1.
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IS Kapanis Giin. Deg.%
BIST 100 13.346 -2,71
BIST Banka 18.781 -7,43
BIST Sinai 16.233 -2,61
VIOP Kapanis Giin. Deg.%
XUO030 Nisan 16.014 -1,07
XU030 Haziran 16.014 -1,07

Dolar/TL Mart 45,05 -0,02

Para Piyasalari

Son Giin. Deg.%

Dolar/TL 43,66 0,04
Euro/TL 51,13 0,02
TLREF 39,84% 8,04
2 Yillik Tahvil 37,23% 1,92
10 Yilhk Tahvil 30,55% 1,43
Yurt Disi Borsalar Kapanis Giin. Deg.%
DOW JONES 48.905 -0,15
S&P 500 6.882 0,04
NASDAQ 24.993 0,13
DAX 24.672 -2,42
EUR/USD 1,1689 -0,01
USD/JPY 157,29 -0,03
GBP/USD 1,3394 -0,05
DXY 98,57 0,00

Emtia Piyasalar

Son Giin. Deg.%

Altin (Ons) 5.280 1,58
GUmis (Ons) 89,87 -0,18
Brent 73,01 2,74

Makroekonomik Veriler

02-Mar-26
TR  GSYH, yillik biiyime ~ 4¢25 3.4% 3.7% 3.8%
TR imalat PMI Sub 49.3 - 48.1
ALM Perakende Satiglar Oca -0.9% 0.0% 1.2%
ALM imalat PMI Sub 509 507 491
AB imalat PMI Sub 50.8 50.8 495
ABD imalat PMI Sub 51.6 514 524
ABD ISM imalat Sub 524 518 526

03-Mart-26 Saat  Bek. Onc.
TR TUFE, ayhk Sub 10:.00 3.0% 4.8%
TR TUFE, yillik Sub 10:.00 3.0% 4.8%
TR UFE, yillik Sub  10:00 - 27.2%
AB  TUFE, yillik Sub 11:55 1.7% 1.7%
ABD Fed Uyesi Williams 17:55
ABD Fed Uyesi Kashkari 19:55
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Tiirkiye ekonomisi, 2025’in son geyreginde beklentiye paralel %0,4 geyreksel, %3,4 yillik biyiime kaydetti. 4.ceyrekte, insaat
sektori yilhk %8,6 bliylime gosterirken, tarim %7,2 daraldi, sanayi Gretimi %0,9 ve hizmetler %4,1 blylidi. Harcama tarafinda ise,
hanehalki tiketimi %5,3, sabit sermaye olusumu %5,4 artarken, kamu harcamalari %0,9 daraldi; mal ve hizmet ihracati %2,3
azalirken, mal ve hizmet ithalati %3,9 artti. Boylece, 4.ceyrekte %3,4 GSYH biyilimesine, hanehalki tiketimi 3,7 puan, yatirimlar 1,4
puan katki saglarken, net ihracat 1,4 puan disirici yonde etki yapti. Ceyreksel bazda blylimeler incelendiginde, 6zel tiiketimin
4.ceyrekte bir dnceki ceyrege gore belirgin hizlanma gosterdigi goriliyor. Yine mal ve hizmet ithalatindaki hizlanma dikkat ¢ekiyor.
Ozetle, &ncii gdstergeler ile uyumlu olarak, Tiirkiye ekonomisinin 4.ceyrekte ic talep kaynakh olark biyiidiigii; ve dezenflasyon
slrecine destek vermedigi teyit edildi.

2025 yilinin tamaminda ise, 6zel tiketim %4,2, sabit sermaye yatirmlari %7,0 biyirken, net ihracat daraldi. Gorece siki para
politikasina karsilik, 2025 yilinda yatirim artisi dikkat ¢ekti. Detaylarina bakildiginda, insaat yatirnmlarinin %10 arttigi, makine ve
techizat yatirimlarinin ise %5 ile daha sinirli artis gosterdigi gérullyor.

2024 yilinda %3,5 biyliyen Tirkiye ekonomisi, 2025 yilinda da %3,6 biyirken, Tirkiye ekonomisinin cari GSYH biyuklGgi 63,0 trilyon
TL’ye ve dolar bazinda 1.596 milyar dolara yiikseldi. Kisi basina GSYH ise 18.040 dolar seviyesine ulasti.

GSYH: Sektorel Biiyiime Oranlari, %
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Subat’ta imalat PMI endeksi, 49,3’e yiikseldi. imalat PMI subatta 49,3’e yiikselerek imalat sektériiniin faaliyet kosullarinda gegen
aya gore toparlanmaya isaret etti. PMI Ocak ayinda 48,1 olmustu. Subat ayinda PMI, Nisan 2024’ten bu yana yiiksek seviyesine
¢ikarken, 23 aydir 50 esik degerinin altinda kalmaya devam ediyor. Anket kapsamindaki firma geri donuslerinin dnemli bir bélimi
talepte  toparlanmaya isaret  etti. Bu durum ozellikle  yeni siparislerde belirgin sekilde  gozlendi.
Uretim ve yeni siparis artisinin elektrikli ve elektronik tiriinler ile gida tiriinleri olmak tizere yalnizca iki sektérle sinirli kaldigi belirtildi;
diger sektorlerde talep kosullari zorlu seyrini strdirdd. Buna karsilik, istihdam cephesinde daha olumlu bir tablo ortaya cikti,
sektorlerin yarisinda galisan sayisi artis gosterdi. Maliyet baskilari imalat sanayi genelinde yiksek seyretti ve tiim sektérler nihai tirtin
fiyatlarinda artis bildirdi.

PMI -Satin Alma Ydneticileri Endeksi
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e
Yatirim Stratejimiz |\glPodcast icin tiklayin.

ABD piyasalari haftanin ilk islem giiniinde, iran Dini Lideri Ali Hamaney’in &ldirilmesiyle tirmanan ABD-iran geriliminin gélgesinde
karisik bir seyir izledi. Sert duslslere ragmen gin igcinde gelen alimlarla toparlanan endeksler, kapanisa dogru kayiplarini blyik
Olglide telafi etti. S&P 500 giin icindeki %1,2’lik kaybini geri alirken, Nasdaq %1,6’lk disusiin ardindan %0,4 artisla pozitif kapanis
gerceklestirdi; Dow Jones ise %0,2’lik sinirli kayipla glini tamamladi. Hirmiiz Bogazi'nin kapanmasi ve bdlgedeki misilleme
saldirilariyla artan jeopolitik riskler eneriji fiyatlarini yukari tasidi. Bati Teksas tipi ham petrol (WTI) yaklasik %8 artigla varil basina
72,50 dolara, Brent petrol ise %7,6 yikselisle 78,41 dolara ¢ikti. Bu gelisme, Exxon Mobil ve Chevron Corporation gibi enerji
devlerinin hisselerini %1’in Gzerinde desteklerken, savunma sanayi sirketleri %6’ya varan primlerle gliniin en ¢ok kazandiranlari
arasinda yer aldi. Buna karsilik artan yakit maliyetleri ve operasyonel riskler nedeniyle havayolu sirketleri ile 6zellikle %10,5 deger
kaybeden Norwegian Cruise Line Holdings hisseleri sert satis baskisiyla karsilasti. Donald Trump, operasyonlarin iran’in askeri
kapasitesi ile niikleer zenginlestirme imkanlarini ortadan kaldirmayi hedefledigini, strecin dort ila bes hafta surebilecegini ancak
gerekirse daha da uzayabilecegini ifade etti. iran’in Suudi Arabistan’daki ABD Biiyiikelciligi'ne saldirmasi ve iran Devrim Muhafizlari
liderinin petrol boru hatlari basta olmak lizere eneriji altyapisini hedef alabileceklerini agiklamasi ise enerji kaynakli enflasyonun kalici
hale gelerek kiiresel piyasalar lizerinde baski olusturabilecegine isaret etmektedir.

Hafta sonu iran’a yonelik hava harekati ile baslayan siireg, iran’in ABD Uslerinin bulundugu Ulkelere saldirilariyla birlikte oldukga
genis bir cografyaya yayildi. JPMorgan, artan petrol fiyatlari sonrasinda Turkiye enflasyon tahminini bir puan yiikseltirken, jeopolitik
riskler nedeniyle Tirk lirasindaki “agirlik artir” pozisyonlarinin blylkliginu yariya indirdigini agikladi. Reuters’in kaynaklara
dayandirdigi haberde, TCMB’nin déviz piyasasinda 8 milyar dolar satis yaptigi belirtildi. Oncelikli olarak, jeopolitik riskler ve bu
risklerin sonucu olan enflasyonist baskilar, Tirkiye’de carry trade pozisyonlarinda bir miktar ¢ikisa yol acti. Orta Dogu’da hava
sahalarinin kapanmasi ve bélgede siliregelen savas ortami ulastirma sektériinde %5 oraninda dislise neden olurken, bankacilik
sektorli %7,43 oraninda daha fazla deger kaybetti. Bankalarin, havayolu sirketlerinden daha fazla deger kaybetmesi; yabanci gikisi
ve TCMB'nin finansal istikrar dogrultusunda haftalik repo ihalelerini iptal etmesinden kaynaklandi. Bugin %2,87-3 araliginda
beklenen Subat enflasyonunun beklentilerin altinda gergeklesmesinin bir politika karsiligi olmayacagi gibi, beklentilerden yiiksek
gelecek bir enflasyon verisi de TCMB’nin sikilagtirmasi sonrasinda piyasalarda olumsuz bir etkiye neden olmayacaktir. Bugiin
enflasyon verisinin yani sira, 27 Ocak’ta goriisiilmesi ertelenen Halkbank davasina iligkin konferans durugmasi takip edilecek.
Halkbank ile ABD Hazine Bakanligi arasinda olasi cezaya y6nelik uzlagi gériismeleri yiiriitiiliiyordu; konferans goriismesinde uzlasi
saglanmasi durumunda bunun Borsa istanbul’a olumlu yansiyabilecegini diisiiniiyoruz. BIST 100 endeksinin 13.000 seviyesinden
gelen tepki alimlarini olumlu bulmakla birlikte, ateskes saglanamadigi slirece 13.000 destek seviyesine yonelik baskinin devam
edecegini dislinliyoruz. 13.000 seviyesinin altinda gerceklesecek kapanislar ise savasin olumsuz etkilerinin daha uzun siireli
fiyatlanacagi anlamina gelecektir.

Giinliik Hisse Onerileri

Hisse Son Alm Arahk Satim Aralik Stop-loss
AYGAZ 250,00 234,5 -243,5 268 -283,5 238,70
LKMNH 15,86 15,47 -15,74 16,39 -16,77 14,88
MPARK 436,75 413,25 -428,5 467,25 -490,75 412,75
TUPRS 224,80 217,1-226,2 243,1 -250,75 213,70

BIST100 ve VIOP Teknik Analiz Biiltenimiz igin tiklayiniz.

Hirmiz Bogazi'ndaki kapalilik stirecinin devam etmesiyle artabilecek petrol arz riskleri nedeniyle Tliprag’i, Katar’da LNG Uretiminin
durmasinin yarattig arz a¢igi nedeniyle Aygaz’l’; yurtici talep dinamikleri ve jeopolitik belirsizlikten gérece daha sinirh etkilenmesini
bekledigimiz hastane hizmetleri sektoriinden Medikal Park ve Lokman Hekim’i giinliik hisse 6nerilerimiz arasinda degerlendiriyoruz.

Sirket Haberleri

EBEBK: Magaza sayisi, 31 Ocak 2026’daki 302 seviyesinden (279 standart, 23 mini) 1 Subat—28 Subat déneminde Bursa ve izmir'de
toplam 2 acilis ve Bursa’da 1 kapanis sonrasi 28 Subat 2026 itibariyla 303’e (279 standart, 24 mini) ylikselmis olup, ayrica Birlesik
Krallik’ta 3 ve Kuzey Irak’ta 1 magazasi bulunmaktadir.

BIGCH: 1-28 Subat 2026 doneminde Isparta’da BigChefs markasiyla 1 sube acarak Tirkiye’de faaliyet gosterdigi sehir sayisini 30’a
cikarirken, yurt icinde 29 sehirde 125 ve yurt disinda 10 {ilkede 13 olmak lizere toplam 138 olan sube sayisinda degisiklik olmamistir.

TUKAS: Maddi duran varliklar, yeniden degerleme artisi, ertelenmis vergi ve net parasal pozisyon kalemlerini revize etmis olup,
yapilan diizeltmeler sonucunda 2025 yili net donem kari 512.290.950 TL olarak gergeklesmistir.
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Yasal Uyari

Bu igerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir.
Yatirim kararlari kisisel risk ve tercihlere gére verilmelidir. Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan 6nce
kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari énemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan
islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan Destek Yatirrm Menkul Degerler A.S., bagh kuruluslar, calisanlari ve
danismanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler guvenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik
garanti edilmemektedir. Destek Yatirim adina sizinle iletisime gegen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz
Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri Gzerinden higbir sekilde bilgi talep etmez, nakit yatirma veya ¢ekme islemlerine
yonlendirmez. Tim resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi Gizerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar,
portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile musteri arasinda imzalanacak sézlesme gergevesinde, kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirirm karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu icerikte yer alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya
dolayh zararlardan, kar yoksunlugundan veya lglnci kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler A.S. hicbir
sekilde sorumlu degildir.

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktorii
arastirma@destekyatirim.com

destekyatirim.com XfHo s
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