Glinliik Bililten

D DestekYatirim

Diin agiklanan TCMB bilango verilerinden hareketle, TCMB’nin doviz satisinin
Carsamba glinii 3 milyar dolar ve son Ui¢ giinde yaklasik 13 milyar dolar oldugu
hesaplaniyor. TCMB’nin agirlikli ortalama fonlama orani %40 seviyesinde
devam ederken, likidite fazlasi 150 milyar TL'nin altina geriledi. Son gelen
anketler, TCMB’nin Mart ayinda politika faizini sabit birakacagina iliskin gorus
birligi olustugunu gosteriyor.

Esel mobil sisteminin devreye girmesi, petrol fiyatlarinin akaryakit fiyatlarina
yansimasini yumusatarak, enflasyon Uzerindeki baskilari sinirlarken, yurtigi
yerlesiklerin tahvil ve likidite senedi istahinin arttigi izlendi. Diin 2-yillik tahvil
faizi 25 baz puan dustsle %37,52, ve 10-yillik tahvil faizi 33 baz puan distsle
%30,36 seviyesine geriledi.

20-27 Subat haftasinda, yabanci yatirimcilarin hisse senedi pozisyonlarinda
net aliminin 65 milyon dolara geriledigi; DiBS pozisyonlarinda ise 182 milyon
dolar azalis oldugu gorldi.

ABD yonetimi, petrol ve benzin fiyatlarindaki hizli yikselisi sinirlamak igin
segenekleri degerlendirdigini agiklarken, ABD stratejik petrol rezervlerinden
ham petrol satisinin glindeme alinmasi, yakit harmanlama (fuel-blending)
yukiamluliklerine gegici muafiyet taninmasi ve Hazine Bakanligi’nin petrol
vadeli islemlerinde pozisyon almasi gibi secenekler giindemde. Brent petrol,
86 dolar seviyesinden 85 dolarin altina geriledi. Avrupa dogal gaz fiyati ise 50
euro seviyesinde yatay seyrediyor.

Buglin yurticinde Subat ayi Hazine nakit bazli biitce gergeklesmelerini ve
ABD’de tarim-disi istihdam verilerini izliyoruz.

TCMB’nin politika faizini Mart ayinda sabit birakmasi bekleniyor. Matriks
Haber anketine gore, 27 ekonomistin 26’s1 Mart’ta haftalik repo faizinin sabit
birakilmasini; bor¢ alma ve bor¢ verme faizlerinin gésterge faize paralel
olarak sabit tutulmasi bekleniyor. Bir 6nceki anket doneminde %29,00
seviyesinde bulunan yil sonu politika faizi beklentisi ise %30,00’a yikseldi. 19
ekonomistin katildigi ankette maksimum tahmin %31,00, minimum tahmin
ise %25,00 oldu.

Ocak ayinda cari islemler agisi 5,4 milyar dolar olmasi bekleniyor. Matriks
Haber anketine gore, Ocak’ta 5,4 milyar dolar cari agik verilmesi bekleniyor.
En yiksek beklenti 4,3 milyar dolar, en distik tahmin ise 7,5 milyar dolar acik
oldu. Ekonomistler, kiiresel talep, jeopolitik riskler ve eneriji fiyatlarina bagh
riskler nedeniyle 2026 ve 2027 vyillarina donilik cari islemler acgig
tahminlerinde bir 6nceki anket dénemine gore yukari yonli revizyona gitti.
Ankette, 2026 yili i¢in cari acik beklentisi bir dnceki anket dénemindeki 29,4
milyar dolardan 33 milyar dolara revize edildi.
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LS Kapanis  Giin. Deg.%
BIST 100 13.079 1,05
BIST Banka 17.854 1,33
BIST Sinai 16.283 2,41
VIOP Kapanis  Giin. Deg.%
XUO030 Nisan 15.201 0,05
XUO030 Haziran 15.201 0,05
Dolar/TL Mart 45,01 -0,11
Para Piyasalari Son Giin. Deg.%
Dolar/TL 43,95 -0,32
Euro/TL 51,03 -0,58
TLREF 39,99% 0,00
2 Yillik Tahvil 37,86% -0,79
10 Yillik Tahvil 30,36% -1,08
Yurt Disi Borsalar Kapanis  Giin. Deg.%
DOW JONES 47.954 -1,61
S&P 500 6.831 -0,56
NASDAQ 25.020 -0,29
DAX 23.774 -1,78
Pariteler Son Giin. Deg.%
EUR/USD 1,1579 -0,52
usD/IPY 157,73 0,40
GBP/USD 1,3326 -0,37
DXY 99,23 0,47
Emtia Piyasalar Son Giin. Deg.%
Altin (Ons) 5.073 -1,22
Glmus (Ons) 82,28 -1,08
Brent 84,54 4,46

Makroekonomik Veriler

05-Mar-26 Gerg. Bek.  Onc.
AB  Perakende Satiglar, yillik Oca  2.0%  1.7% 1.8%

ABD Haftalik igsizlik Bas. 28 Suk 213 bin 215 bin 213 bin

06-Mart-26 Saat Bek. Onc.
Sub 17:30 - -246mly

28 Suk 10:00 -4.3% 7.8%

4C25 13:00 0.3% 0.3%

TR  Hazine Nakit D., TL
ALM Fabrika Siparisleri
AB  GSYiH, ceyreksel

ABD Fabrika Siparisleri 16:30 -4.3% 7.8%
ABD Tarim-digl istihdam Sub 16:30 60bin  130bin
ABD gsizlik Orani Sub 16:30 4.3% 4.3%

ABD Haftalik Saatlik Kazang Sub 16:30 0.3%  0.4%
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TCMB Briit rezervleri, 20-27 Subat itibariyle 4,2 milyar dolar artisla 210,3 milyar dolara yiikseldi. 30 Ocak’ta brut rezervler 218
milyar dolar ile zirve seviyesini gormustii. 20-27 Subat haftasinda, altin fiyatlarindaki %2,8 ylkselirken, brit rezervleri 3,7 milyar
dolar artirici etki yapti. Ancak ons olarak altin rezervi %0,5 artarken, altin rezervleri 136,8 milyar dolar seviyesine yikseldi. Net
uluslararasi rezerv, 20 Subat haftasinda 2,6 milyar dolar artisla 91,8 milyar dolara ve swap harig net rezervler ise 3,2 milyar dolar
dusisle 78,8 milyar dolara yiikseldi. Swap ve kamu mevduati hari¢ net rezervler ise 3,2 milyar dolar artti. Sonug olarak, tim etkiler
(swap, altin, hazine déviz mevduati) disarida birakildiginda, 20-27 Subat haftasinda TCMB’nin net rezerv pozisyonu yataya yakin
kaldig1 hesaplaniyor.

TCMB Briit Rezerv

milyar dolar TClMB Net Rezervler
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Net Uluslararasi Rezerv Swap Harig NUR Swap ve Kamu Harig NUR

Kaynak: TCMB
Kaynak: TCMB

Yurtdisinda yerlesik kisilerin TL varliklardaki net pozisyonlari, 27 Subat haftasinda toplam 338 milyon dolar artti. 27 Subat
haftasinda, yabanci yatirimcilarin 6zel sektor tahvillerinde 454 milyon dolar ve hisse senedi pozisyonlarinda 65 milyon dolar artarken,
Tirk Lirasi cinsi devlet tahvili pozisyonlarinda 182 milyon dolar diisis gerceklesti. Yilbasindan beri yabanci yatirimcilarin yurtigi
pozisyonlarinda net artis, 2,4 milyar dolar hisse, 4,4 milyar dolar devlet tahvili ve 1,3 milyar dolar 6zel sektor tahvili olmak tzere,
toplam 8,1 milyar dolar oldu.

Portféy Yatinmlari*: Tiirk Lirasi Varliklar
Net degisim, milyon dolar
*Yabana yatinmcilar, Tiirkiye'deki bankalarin yurtdigi subeleri harig

Yabanal Yatirimcr: DiBS Pozisyonu
Net degisim, milyon dolar
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Kaynak: TCMB Kaynak: TCMB

Yurt ici yerlegiklerin YP mevduatlari, 27 Subat haftasinda 3,7 milyar dolar artisla 239,7 milyar dolara yiikseldi. Parite ve fiyat
etkisinden arindirildiginda ise, yurt ici yerlesiklerin YP mevduati 27 Subat haftasinda 2,1 milyar dolar ile artis gosterdi. Parite ve fiyat
etkisinden arindirildiginda, gergek kisilerin YP mevduati 811 milyon dolar (d6viz cinsi mevduat 133 milyon dolar azaldi; altin mevduat
97 milyon dolar artti) ve tizel kisilerin YP mevduati 1,3 milyar dolar artti.
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Yatirim Stratejimiz ‘a’l

|
Podcast icin tiklayin.

Kiresel piyasalar, Orta Dogu’da tirmanan jeopolitik gerilimler ve ABD’nin teknoloji sektoriine yonelik yeni kisitlama planlarinin
etkisiyle dalgalanirken, hisse senedi piyasalarinda satis baskisi devam etti. Dow Jones %1,6 diserek bir glinde 900 puanin Uzerinde
deger kaybetti. Endekste yer alan 30 sirketten 24’0 glinl ekside tamamlarken, 7 hissede kayiplar %4’(i asti. Dow Jones Ust Uste ikinci
haftay! da disusle kapatmaya hazirlanirken, gegen yilin Ekim ayindan bu yana en kot haftasini geride birakmaya hazirlaniyor. S&P
500 %0,6 ve Nasdaq %0,3 kayipla glini tamamladi. ABD’nin, Nvidia ve AMD gibi sirketlerin yapay zeka ¢iplerinin ihracatini
Washington onayina baglayacak yeni diizenlemeler lizerinde ¢alistigl haberleri teknoloji hisselerinde baski yaratirken, bu adimin
halihazirda yaklasik 40 ulkeyi kapsayan kisitlamalarin kiiresel 6lgekte genisletilmesi anlamina geldigi degerlendiriliyor. Haber sonrasi
Nvidia hisseleri gerilerken, glicli bilango sonuglari ve 10 milyar dolara kadar hisse geri alim programi acgiklayan Broadcom hisseleri
yaklasik %5 yikseldi. Sirket ayrica cari ceyrekte yapay zeka yari iletken gelirlerinin 10,7 milyar dolar seviyesinde gerceklesmesini
bekledigini duyurdu. Artan petrol fiyatlarinin yarattigi enflasyonist belirsizlik, Fed’in Haziran ayinda faiz indirimine gitme olasiligini
%39 seviyesine kadar geriletti. Buglin 16:30’da agiklanacak Subat ayi1 tarim disi istihdam verisi ise kirilgan piyasa dinamikleri agisindan
kritik 6nem tagiyor. Ocak ayinda eklenen 130 bin istihdama kiyasla Subat ayinda 50 bin istihdam artisi beklenirken, issizlik oraninin
%4,3 seviyesinde sabit kalmasi dngoéruliyor.

Borsa istanbul, iran’a ydnelik saldirilarin ardindan yiikselisini ikinci islem giiniine tasiyarak 13.000 seviyesinin lizerinde kapandi. 2
Ocak 2026’dan bu yana en dislik islem hacmi olan 125 milyar TL ile gerceklesen yikselisi donlstn bir baslangici yerine tepki ylikselisi
olarak yorumluyoruz. Diinde belirttigimiz gibi, 13.200 ile sinirli kalan yukselis tepki, 13.000 altinda kapanislar ise destek arayisini
devam ettirecektir. ABD ile iran arasinda gerilim petrol fiyatlarinda yiikselisin siirmesine neden olurken; ABD Baskani Trump en
biiyiik dalganin heniiz gelmedigini, iran ise en biyiik fiizeleri sonraya sakladigini agiklamisti. Bu nedenle hafta sonu global piyasalar
ve petrol fiyatlarinda dalgalanma riski devam ediyor. BIST100’de bugiin hafta sonu riskleri 6n plana ¢ikmasi durumunda 13.000
tizerinde kalicilik saglanamamasi ve 12.800’e dogru geri cekilme, bu seviyede yeterli destek bulunmamasi durumunda ise 12.300
6n plana gikacaktir. 13.200 seviyesini ise direng olarak takip ediyoruz.

Giinliik Hisse Onerileri

Hisse Son Ahm Aralik Satim Aralik Stop-loss
ASELS 345,00 333,25 -341,75 361,75 -373,25 323,00
ASUZU 65,05 63,25 -66,6 71,8 -73,65 60,70
AYGAZ 251,50 246,2 -249,2 257,5-263 239,00
YYLGD 11,11 11,02 -11,16 11,39-11,48 10,34

BIST100 ve VIOP Teknik Analiz Biiltenimiz igin tiklayiniz.

Jeopolitik gelismelerin sirketin yeni siparis alma potansiyelini artirabilecegini degerlendirerek Aselsan’i; son ¢eyrekte giigli satis
performansini kara yansitan ve yeni yila pazarda gigli bir baslangi¢c yapan Anadolu Isuzu’yu; LNG Uretimi ve sevkiyatindaki durusun
arz sikintilarini 6ne cikarabilecegini dusiundiiglimiz Aygaz’i; yeni Uriin gami ve yatirimlarinin mevsimsellik etkisiyle satiglara
yansimasini bekledigimiz Yayla Gida’yi gtinliik 6nerilerimiz arasina aliyoruz.

Sirket Haberleri

MAALT: Divan Talya Oteli’nin yeniden yapim siirecinde énemli ilerleme saglanmasi tizerine Muratpasa Belediyesi’ne yapi kullanma
izin belgesi (iskan) basvurusu yapildi.

CWENE: Akaroglu Grup Enerji Ltd. Sti. ile istanbul Umraniye’de faaliyet gdsterecek sekilde bayilik s6zlesmesi imzalayarak sirketi
belirli Girlin gruplarinda satis, pazarlama ve satis sonrasi hizmetleri yiiriitecek “CW Plus Bayisi” olarak yetkilendirdi.

AKHAN: Agustos 2024’te yatirimina baslanan yillik 114.432 ton kapasiteli makarna fabrikasinda deneme (retimleri tamamlanirken
ilk ihracat faturasi kesildi ve yil sonu igin 60 milyon dolar ihracat hedefi agiklandi.

GEREL: “Gersan Elektrik Ticaret ve Sanayi A.S. Hollanda Subesi” unvaniyla Hollanda’da 10.000 Euro sermayeli bir sube agilmasina
karar verildi.

CVKMD:Bursa Harmancik’taki orman yangini nedeniyle faaliyetlerine gegici ara verilen Hayri Ogelman Madencilik A.S.’nin Harmancik
Krom isletmesi’nde hasar géren makine ve ekipmanlara iliskin sigorta sirketlerinden yaklasik 52,8 milyon TL tazminat tahsil edildi.
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Yasal Uyari

Bu icerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir.
Yatirim kararlari kisisel risk ve tercihlere gore verilmelidir. Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan 6nce
kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari énemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan
islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan Destek Yatirrm Menkul Degerler A.S., bagh kuruluslar, calisanlari ve
danismanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler guvenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik
garanti edilmemektedir. Destek Yatirim adina sizinle iletisime gegen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz
Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri Gzerinden higbir sekilde bilgi talep etmez, nakit yatirma veya ¢ekme islemlerine
yonlendirmez. Tim resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi Gzerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar,
portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile mugsteri arasinda imzalanacak s6zlesme gergevesinde, kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirirm karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu igerikte yer alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya
dolayh zararlardan, kar yoksunlugundan veya lglnci kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler A.S. hicbir
sekilde sorumlu degildir.

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktorii
arastirma@destekyatirim.com
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