Glinliik Bililten

D DestekYatirim

ABD/israil-iran savasi ve kiiresel ekonomik etkileri finansal piyasalarda etkili
olmaya devam ediyor. iran’da yeni dini lider Ayetullah Ali Hamaney’in oglu
olarak atanirken, jeopolitik gerilimin yiksek seyredecegine isaret etti. Bu
sabah Brent petrol fiyati 115 dolarin Gzerine gikarak, Haziran 2022’den beri
en ylksek seviye ve Nisan 2020’den beri en yiiksek glinlik artiga isaret etti.
Irak’ta U¢ ana petrol sahasindaki tGretimin %70 diserek 1,3 milyon varil/gtin
seviyesine geriledigi agiklanirken, OPEC’in besinci biiyiik Ureticisi olan Kuveyt
de hafta sonu Uretimi azaltmaya basladigini agikladi. Depolama kapasitesinin
hizla dolmasi nedeniyle BEA ve Suudi Arabistan’da da lretim kesintilerinin
gindeme gelebilecegi ongoriliyor. Subat ayi istihdam verilerinde
zayiflamaya karsilik, petrol fiyatindaki artis enflasyon beklentilerinde yukari
yonllu revizyonlara neden olurken, Fed’den faiz indirimi beklentileri
Temmuz’'dan Eylil’e ertelendi ve ABD Dolari’nin gliclenmesine neden oldu.
DXY endeksi, son 10 giin %2 artarak 99,5 seviyesi ile son g ayin en ylksek
seviyesine ylikseldi. ABD 10-yillik tahvil faizi %4,2 seviyesine yiikseldi. Diger
taraftan, likidite ihtiyaci nedeniyle degerli metal fiyatlarinda disusler
izleniyor. Spot altin, %1,3 disisle 5.100 dolarin altinda ve spot gimis %1,2
dusisle 83 dolar civarinda islem gorliyor. Bu hafta Carsamba gini ABD’de
Subat ayi enflasyon verileri takip ediliyor.

Petrol fiyatindaki gelismeler yurtici akaryakit fiyatlari agisindan da takip
ediliyor. Esel mobil sisteminin devreye girmesi ile, Mart ayl basindan itibaren
benzin fiyati %4,7 ve motorin fiyati %7,2 artti. Ancak bu sabah petrol fiyatinin
Cuma glinline gore %25 artmis olmasi, akaryakit fiyatlari Gizerindeki baskinin
artarak devam ettigini gosterdi. Benzer sekilde, gida fiyatlari Gzerindeki
baskilari azaltmak igin Ticaret Bakanligl, giibre sektoriinde arz glivenligini
temin etmek Ure cinsi esya i¢in gimruk vergileri sifirlandi.

Arz yonll olmakla birlikte enflasyonist baskilar devam ederken, TCMB’nin bu
hafta politika faizini sabit birakmasi bekleniyor. TCMB, 28 Subat tarihinde
baslayan ABD/israil — iran savasinin baslamasiyla birlikte, finansal istikrar
adina onleyici bir dizi karar ile 1-haftalik repo ihalelerini iptal ederek, piyasada
olusan gecelik faizin ve agirlkli ortalama fonlama faizinin TCMB gecelik
borglanma faizi olan %40 seviyesine yikseldi. Diger taraftan, agirlikli olarak
yabanci yatirimcilarin Turk varliklarindaki pozisyonlarini azaltmasi nedeniyle,
TCMB’nin gecen haftanin ilk Gi¢ gininde yaklasik 13 milyar dolar déviz sattigi
ve doviz satislarinin Persembe giini yavasladigl hesaplaniyor. Bu etkiler
nedeniyle, TCMB’nin Mart ayinda faiz indirim dénglisiine ara vermesini, ve
faiz indirimlerine yeniden baslamadan dnce jeopolitik riskler, enerji fiyatlari,
enflasyonun ana egilimi ve finansal istikrara iliskin gelismeleri izlemesini
bekliyoruz.

Bu hafta, yurticinde oldukca yogun bir veri giindemi var. Ocak ayi sanayi
Gretimi, perakende satislar, 6demeler dengesi, konut satislari, Gretim ve
insaat liretimi verileri ve son olarak Piyasa katilimcilari anketi izleniyor.
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9.03.2026
LS Kapanis  Giin. Deg.%
BIST 100 12.793 -2,19
BIST Banka 16.948 -5,07
BIST Sinai 16.219 -0,40
VIOP Kapanis  Giin. Deg.%
XUO030 Nisan 14.842 -3,01
XUO030 Haziran 14.842 -3,01
Dolar/TL Mart 45,12 0,18
Para Piyasalari Son Giin. Deg.%
Dolar/TL 43,96 -0,29
Euro/TL 51,03 -0,58
TLREF 39,99% 0,00
2 Yilhik Tahvil 38,46% 1,58
10 Yilhk Tahvil 31,22% 2,83
Yurt Disi Borsalar Kapanis  Giin. Deg.%
DOW JONES 47.502 -0,95
S&P 500 6.740 -1,33
NASDAQ 24.643 -1,51
DAX 23.591 -0,94
Pariteler Son Giin. Deg.%
EUR/USD 1,1618 0,12
USsD/JPY 157,48 -0,05
GBP/USD 1,3367 0,08
DXY 98,97 -0,35
Emtia Piyasalar Son Giin. Deg.%
Altin (Ons) 5.125 0,96
GUmis (Ons) 83,51 1,80
Brent 90,83 8,38

Makroekonomik Veriler

06-Mar-26 Gergc. Bek. Onc.

ABD Tarim-digi istihdam Sub -92bin  60bin 126bin
ABD Issizlik Orani Sub 4.4% 43% 4.3%
ABD Haftalik Saatlik Kazang Sub 0.4%  0.3%  0.4%
09-Mart-26 Saat  Bek. Onc.
ALM Sanayi Uretimi,aylk ~ Oca 10:00 1.0% -1.9%
AB  Sentix Yatinmci Glveni Mar 12:30 -3.1 4.2
ABD NY Fed 1y Enflasyon Be Mar 18:00 - 3.1%
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Hazine nakit dengesi, Subat ayinda 92,4 milyar TL acik verdi. Gegen yil Subat ayinda nakit bazl biitge agig1 397,6 milyar TL olmustu.
Gegen yil Subat ayinda 266 milyar TL faiz disi agik veren nakit bazh bitge, bu yil Subat ayinda 90,9 milyar TL fazla verdi. Subat ayinda
gelirler yillik %100,2 artis gosterirken, faiz digi harcama yillik %35,1 artti. Tahsilat kaymalari ve Ozellestirme gelirleri dikkate
alindiginda Subat ayinda, faiz-disi bitce dengesinde iyilesme gozlenirken, 11-aylik birikimli nakit bazl bitce agig1 1,8 trilyon TL'ye
(GSYH’ye oran olarak %2,9) geriledi.

Nakit Biitce Dengesi
12 ayhk birikimli, milyar TL
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Podcast icin tiklayin.

Kiresel piyasalar, Ortadogu’da tirmanan gatismalarin petrol fiyatlarini hizla yiikseltmesi ve ABD istihdam verilerindeki beklenmedik
dusisiin ekonomik durgunluk endiselerini artirmasiyla olumsuz bir haftay geride birakti. Haftalik bazda S&P 500 %2, DJI %3 ve
Nasdaq %1,2 deger kaybederken, bugiin ABD vadeli endeksleri petrol fiyatlarindaki ylkselisin etkisiyle %2 disusle islem gorlyor.
ABD’de Subat ayinda ekonomistlerin 50 bin kisilik istihdam artisi beklentisine karsilik 92 bin kisilik istihdam kaybi yaganmasi ve igsizlik
oraninin %4,4’e ylkselmesi, is glici piyasasinda belirgin bir zayiflama siirecine girildigi endiselerini artirarak ekonomik gérinimde
stagflasyon kaygilarini giiclendiriyor. Baskan Donald Trump’in iran’dan “kosulsuz teslimiyet” talep etmesi ve bir sonraki iran liderini
kendisinin belirleyecegini agiklamasi savasin uzun siirebilecegine yénelik isaretler barindirirken, israil’in yeni Devrim Lideri’'nin de
hedef olacagini belirtmesinin ardindan iran’in Devrim Lideri olarak Ali Hamaney’in oglunu belirlemesi de catismalarin
uzayabilecegine yonelik beklentileri artiriyor. Amerikan ham petroli gecen hafta 1983’ten bu yana en biyilk haftalik yukselisini
(%35) kaydettikten sonra bugiin de ginlik bazda %26 yiikseldi. Rafinerilerin hasar almasi ve Uretimi siiren tesislerin Hirmiz
Bogazi’'nin kapali olmasi nedeniyle dolan depolar sebebiyle Uretime ara vermesi petrol fiyatlarindaki yikselisi hizlandiriyor. Bu
gelismelerin, ekonomide yavaslama riskine ek olarak enflasyon baskisini artirarak kiresel 6lgekte stagflasyon endiselerinin fiyatlara
daha gli¢li yansimasina neden olmasini bekliyoruz.

Borsa istanbul gegen haftayi %6,74 diisiisle tamamlayarak yil basindan bu yana getirisini %13’e geriletti. Dezenflasyon programi ve
faiz indirimleri beklentilerinin 6n plana ¢iktigl bankacilik sektorii gecen hafta %16,46 diserken yil basindan bu yana getirisi %2’ye
geriledi. Holding sektori ise %9’luk kayipla birlikte yil basindan bu yana %4 eksiye gecti. Banka ve holding hisselerindeki satislarda,
kuresel gelismelerin yil sonu enflasyon beklentilerinin dezenflasyon programinda gecikmeye yol acabilecegi ve TCMB’nin daha siki
bir politika ile programa devam edecegi yoniindeki beklentilerin, jeopolitik risklerle birlikte yabanci ¢ikislarini hizlandirmasinin etkili
oldugunu diisiintyoruz. Enerji fiyatlarinda yasanan artis, Hirmiiz Bogazi’nin kapanmasiile yasanan arz sikintilari ile turizm sektoriine
yonelik olasi iptaller ise madencilik sektériinde %11.93, metal ana sektorde %11 ve ulastirma sektériinde %8.79 oraninda disusle
fiyatlara yansidi. Jeopolitik riskler, ucus iptalleri ve hava sahalarinin kapanmasina ragmen Borsa istanbul Gizerindeki en belirgin
olumsuz etki, enerji maliyetlerindeki artisin yaratacagi enflasyonist baski lizerinden gergeklesti. Petrol fiyatlarinda yasanan yukselisin
bu hafta da BIST100 Uzerinde baski yaratmaya devam etmesini bekliyoruz. Petrol fiyatlarinda hafta sonunda yasanan 20 dolarlik
artisin enflasyon beklentilerini ylikseltmesiyle birlikte, TCMB’nin faiz indirimlerini belirsiz bir sire askiya almasini da bekleyebiliriz.
Kiresel satis baskisinin etkisiyle bugiin 12.000—12.200 araliginda olusabilecek tepki alimlarinin gliclinii izleyecegiz.
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Glinliik Hisse Onerileri

Hisse Son Alm Arahk Satim Aralik Stop-loss
AGESA 213,70 208,4 -215,4 227,8-233,2 200,10
AYGAZ 253,50 250,25 -253,5 260,25 -263,75 241,10
TUPRS 258,00 250,5 -257 271,25 -279 244,30
TURSG 12,24 12-12,14 12,51-12,74 11,60

BIST100 ve VIOP Teknik Analiz Biiltenimiz igin tiklayiniz.

Petrol sevkiyatlarinin durmasi ve buna bagl olarak tGretimlerin askiya alinmasi nedeniyle Aygaz ve Tiipras'i; yaklasik 2 milyar dolarhk
yatinm portféylyle defansif bir yapiya sahip Tiirkiye Sigorta’yi ve Tamamlayici Emeklilik Sistemi’'ne yonelik yeni dizenleme
beklentileri nedeniyle Agesa Emeklilik’i glinliik 6nerilerimiz arasina aliyoruz.

Sirket Haberleri

MACKO: Oley.com ile 20.11.2025 tarihinde imzalanan 2026 yilina iliskin Reklam Satis S6zlesmesi ile ilgili olarak, Oley.com'un ticari
degerlendirmeleri ve talebi dogrultusunda, 06.03.2026 tarihinde ilgili s6zlesmenin askiya alinmasina yonelik protokol imzalanmistir.

AGESA: 01.01.2026- 28.02.2026 donemine ait prim Uretimi; hayat dah 4.243.411.572 TL, hayat disi 95.466.274 TL olmak Uzere
toplam 4.338.877.846 TL olarak gerceklesmis olup, gecen yilin ayni ayina gére prim tretimimiz %40 oraninda artis gostermistir.

EBEBK: Ebebek Magazacilik’ta Subat 2026’da magaza ve e-ticaret kanallarinda satilan toplam Uriin adedi yillik bazda %20 artarak
7.871.513'ten 9.463.649’a, yilin ilk iki ayinda ise %24 artisla 15.183.855’ten 18.781.459’a yiikseldi.

GSDHO: GSD Shipping B.V. (veya garantér oldugu istiraki) ile Sumitomo Corporation’in garantor oldugu Sumisho Marine Co. Ltd.
arasinda Japonya’da insa edilecek bir adet ultramax tipi kuru yik gemisi alimina yonelik niyet mektubu imzalandi.

destekyatirim.com
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Yasal Uyari

Bu igerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir.
Yatirim kararlari kisisel risk ve tercihlere gére verilmelidir. Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan 6nce
kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari énemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan
islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan Destek Yatirrm Menkul Degerler A.S., bagh kuruluslar, calisanlari ve
danismanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler guvenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik
garanti edilmemektedir. Destek Yatirim adina sizinle iletisime gegen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz
Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri Gzerinden higbir sekilde bilgi talep etmez, nakit yatirma veya ¢ekme islemlerine
yonlendirmez. Tim resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi Gizerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar,
portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile musteri arasinda imzalanacak sézlesme gergevesinde, kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirirm karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu icerikte yer alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya
dolayh zararlardan, kar yoksunlugundan veya lglnci kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler A.S. hicbir
sekilde sorumlu degildir.

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktorii
arastirma@destekyatirim.com

destekyatirim.com XfHo s
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