Glinliik Bililten

D DestekYatirim

ABD/israil- iran savasi ve savasin ézellikle enerji arzi Gizerindeki etkileri kiiresel
piyasalara yon vermeye devam ediyor. Hirmiiz Bogazi’ndaki abluka nedeniyle
Brent petrol vadeli islemleri Cuma gilini varil basina 102 dolarin tzerine gikti
ve enflasyon endiselerinin canh kalmasina neden oluyor. Bu hafta jeopolitik
gelismeler glindemi belirlemeye devam ederken, merkez bankalarinin
kararlari da o6n planda olacak. Ayrica ABD-Cin arasinda Fransa’da
gerceklesecek ticaret gortismeleri, jeopolitik risklerin golgesindeki kiresel
blylime goérinimu ve risk istahi izerinde etkili olabilir. Dolar endeksinde
yasanan yukselis ve faiz indirimi beklentilerinin 6telenmesi sonrasinda Cuma
gilinii satis baskisi altinda kalan ons altin 5.022 dolar seviyelerinde, ons gimis
ise 80,53 seviyelerine bulunuyor. Cuma giinii S&P 500 %0,6, Dow Jones %0,3
ve Nasdaq %0,9 geriledi.

Bu hafta Merkez Bankalarinin faiz kararlari takip edilecek. Carsamba giinii
Fed’in federal fon oranini %3,50- %3,75 araliginda sabit tutmasi beklenirken
piyasalar giincellenecek FOMC ekonomik projeksiyonlarina ve Baskan Jerome
Powell''ln basin toplantisina odaklanacak. ABD-iran savasinin vyarattig
enflasyon risklerinin Fed tarafindan nasil degerlendirildigi ve bu durumun
gelecekteki para politikasi (zerindeki yansimalarina dair sinyaller takip
edilecek. Persembe giinii ise Japonya, Ingiltere ve Avrupa Merkez
Bankalarinin kararlari izlenecek. 3 bankanin da faizlerde degisiklik yapmasi
beklenmiyor.

Cuma BIST 100 endeksi giinii %1,4 kayip ile kapatti. 2-yillik tahvilin bilesik faizi
%39,82'ye, 10-yillik tahvil faizi ise %32,86"ya yikseldi.

Bu hafta yurt icinde giindem sakin olacak. Bugiin merkezi yonetim bitce
dengesi, Sali giini konut fiyat endeksi, Carsamba glinii ise TCMB’nin politika
faizini sabit biraktigi mart ayi toplantisinin 6zetleri takip edilecek.

Hazine bu hafta alti ihrag¢ gerceklestiriyor. Hazine, bugiin 5 ve 8 yil vadeli
sabit kuponlu devlet tahvili, Sali glinii 2 yil vadeli altin tahvili ve altina dayali
kira sertifikasi, 2 yil vadeli sabit kuponlu devlet tahvili ve 4 yil vadeli TLREF'e
endeksli devlet tahviliihraglari gergeklestiriyor. Hazine mart ayi basindan beri
diizenledigi ihraglar ile yaklasik 97,1 milyar TL borglandi. Ayin tamaminda
toplam 394,3 milyar TL i¢ bor¢ 6demesine karsi 315,5 milyar TL i¢ borglanma
planlaniyor.

Subat ay1 Merkezi Yonetim Biitge Dengesi bugiin agiklaniyor. Subat ayinda
Hazine nakit bazli merkezi yonetim butgesi 90,9 milyar TL faiz disi fazla ve
92,4 milyar TL agik vermisti. Bir dnceki yil subat ayina kiyasla, faiz disi fazla
verilirken, bitce acigi gerilemisti. Ozellestirme gelirleri ve tahsilat kaymalari
dikkate alindiginda da subat ayinda faiz disi biitge performansi bir dnceki yilin
ayni ayina gore iyilesmisti. Maliye bazli merkezi yonetim bltcesi 2025 Subat
ayinda 310,1 milyar TL agik vermisti.
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16.03.2026
LS Kapanis  Giin. Deg.%
BIST 100 13.093 -1,45
BIST Banka 16.664 -3,33
BIST Sinai 16.648 -0,89
VIOP Kapanis  Giin. Deg.%
XUO030 Nisan 15.265 -1,64
XU030 Haziran 16.030 -1,54
Dolar/TL Mart 44,90 -0,04
Para Piyasalari Son Giin. Deg.%
Dolar/TL 44,16 0,43
Euro/TL 50,68 0,10
TLREF 39,99% 0,00
2 Yilhik Tahvil 39,82% 1,35
10 Yilhk Tahvil 32,86% 1,45
Yurt Disi Borsalar Kapanis  Giin. Deg.%
DOW JONES 46.560 -0,25
S&P 500 6.632 -0,61
NASDAQ 24.381 -0,62
DAX 23.447 -0,60
Pariteler Son Giin. Deg.%
EUR/USD 1,1413 -0,86
USsD/JPY 159,74 0,25
GBP/USD 1,3222 -0,91
DXY 100,54 0,93
Emtia Piyasalar Son Giin. Deg.%
Altin (Ons) 5.019 -1,19
GUmis (Ons) 80,51 -3,99
Brent 101,02 1,90

Makroekonomik Veriler

13.Mar.26
TR Konut Satislan, yillik sub. 5,92% - -4,7%
TR Hizmet Uretim End. Yillik Oca. -0,40% - 3,9%
TR insaat Uretim End. Yillik Oca. 8,00% - 7.4%
AB  Sanayi Uretimi, aylik Oca. -1,50% 0.6% -0,6%

ABD Kisisel Tik. Har. Enflasyonu, yillik Oca. 3,10% 3,1%  3,0%
ABD Dayanikli Mal Siparigleri, aylk ~ Oca. 0,00% 1,2% -0,9%
ABD GSYH, yilliklandirilmig 4¢25 0,70% LA4%  4,4%
16.Mar.26 Saat Bek. Onc

TR MY Bitce Deng., TL Sub. 11:00 = -214,5

ABD Sanayi Uretimi, ay. Sub. 16:15 0,2% 0,7%
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Subat ayinda konut satislan Tiirkiye genelinde yillik %5,9 yiikseldi. Tiirkiye istatistik Kurumu (TUIK) ile Tapu ve Kadastro Genel
MUudurligi (TKGM) tarafindan yayimlanan konut satis istatistiklerine gore subat ayinda Tirkiye genelinde konut satislari bir 6nceki
yilin ayni ayina gore %5,9 artisla 124 bin 549 adet olurken, is yeri satislari yillik bazda %1,1 dususle 15 bin 69 adet olarak gergeklesti.
Boylece 12 aylik konut satislari 1 milyon 762 bin adete ylikselirken, is yeri satislari ise 214 bin 369 adete gerilemis oldu. Takvim
etkisinden arindirildiginda, konut satiglari yillik %5,9 artarken, is yeri satislari %1,1 disls gosterdi. Aylik bazda ise, subat ayinda
mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis konut satislari %1,9 ve is yeri satislari %2,9 yiikseldi. Subat ayinda ipotekli konut satislari
%42,3 artarken, diger konut satislari %0,5 diisiis gdsterdi. ipotekli satislarin toplam konut satislari igcindeki payi, 2020 yili i¢inde diisiik
faizli kredi kampanyalari nedeniyle %56,5 seviyesine kadar yiikselmis, sinirlamalar ve faiz artislari ile 2023 Aralik ayinda %4,4’e
indikten sonra, 2025 yilinda %14,1’e ylikselmisti. BDDK'nin ocak ay1 sonunda kredi limitlerinde ilk el ikinci el ayrimini kaldirmasinin
ardindan ise yiikselise gecerek subat ayinda %20,1 seviyesinde gerceklesti. Diger taraftan, yabancilara yapilan konut satislari subat
ayinda 1.506 adet ile yillik bazda %2,9 diisiis gosterdi. Subat ayinda Rusya 191 adet ile en ¢ok konut satisi yapilan yabanci iilke oldu.

Tiirkiye Geneli Toplam Konut Satiglari
Mevsim ve Takvim Etkilerinden Arindiriimis
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Piyasa Katilimcilari, 2026 yil sonu enflasyon ve politika faizi tahminlerini yiikseltti. TCMB Piyasa Katilimci Anketi mart sonuglarina
gore, piyasa katilimcilarinin 2026 yil sonu enflasyon beklentisi 1,3 puan artisla %25,4’e, 2027 yil sonu beklentisi 0,3 puan artisla
%18,71 seviyesine yikseldi. Gelecek 12 ay beklentisi (Mart 2027) %22,17’ye sinirli ylkselirken, 24 ay (Mart 2028) beklentisi ise
%17,30’a ylikseldi. Piyasa katilimcilari, politika faizini nisan ayinda %36,41 (yaklasik 50 baz puan indirim), haziran ayinda %35,31 ve
2026 yil sonunda %30,63 olarak 6ngord.

Enflasyon ve Politika Faizi Tahmini

50 Piyasa Katilimcilan Anketi Mart 2026 Subat 2026 Fark (puan)
TUFE Beklentisi: 2026 yilsonu 25,4% 24,1% 1,3
TUFE Beklentisi: 12 ay sonrasi 22,2% 22,1% 0,1
40 TUFE Beklentisi: 2027 yilsonu 18,7% 18,4% 0,3
TUFE Beklentisi: 24 ay sonrasi 17,3% 17,1% 0,2
30 Politika Faizi: ilk toplanti 37,0% 36,1%
Politika Faizi: ikinci toplanti 36,4% 35,0%
Politika Faizi: Uglincii toplanti 35,3% 33,7%
20 Politika Faizi: 2026 yilsonu 30,6% 29,0% 1,7
_/_/ Politika Faizi: 2027 yilsonu 22,5% 21,7% 0,9
10 Dolar/TL: 2026 yilsonu 50,97 51,09
Dolar/TL: 12 ay sonrasi 52,70 52,39
0 Cari islemler Dengesi: 2026 yilsonu (milyar dolar) -31,6 -26,3
2021 2022 2023 2024 2025 2026 Cari islemler Dengesi: 2027 yilsonu (milyar dolar) -32,3 -29,9
GSYH Biiyiime: 2026 3,8% 3,9%
e 12-ay sonrasi Enflasyon Beklentisi GSYH Bityiime: 2027 4,3% 4,3%
12-ay sonrasi Politika Faizi Tahmini Kaynak: TCMB

Kaynak: TCMB
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Hizmet iiretimi, ocak ayinda aylik %0,2 azaldi. Hizmet Gretim endeksi, ocak ayinda aylik %0,2 artarken, yillik artis %0,4’e geriledi.
Aylik bazda, ulastirma ve depolama hizmetleri bir dnceki aya gére %4,3 azalirken, konaklama ve yiyecek hizmetleri %0,6, gayrimenkul
hizmetleri %4,4, bilgi ve iletisim hizmetleri %3,6, mesleki, bilimsel ve teknik hizmetler %5,5, idari ve destek hizmetleri ise %1,7 artti.
Yillk bazda ise, en yiksek diisus %4,7 ile ulastirma ve depolama hizmetlerinde hizmetlerinde gergeklesti.

insaat iiretimi, ocak ayinda aylik %0,9 artarken, yillik artis %8,0’e yiikseldi. insaat {iretimi, ocak ayinda bir énceki aya gére %0,9
artti; yillik artis ise %8,0’e hizlandi. Yilik bazda, bina insaati sektorl endeksi %8,1, bina disi yapilarin insaati sektorii endeksi %8,8 ve
Ozel insaat faaliyetleri sektori endeksi %7,1 artti.

Hizmet Uretim Endeksi insaat Uretim Endeksi
Takvim etkisinden arindirilmig, yillik degisim, % Takvim etkisinden arindiriimis, yillik degisim, %
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Kaynak: TUIK Kaynak: TUIK
. e
Yatirim Stratejimiz & podcast icin tiklayin.

Kiiresel piyasalarda haftanin son islem giiniinde jeopolitik gelismeler ve yiikselen eneriji fiyatlari fiyatlamalarda belirleyici oldu. iran
ile ilgili gelismeler ve Hirmiz Bogazi'na iliskin belirsizlikler petrol fiyatlarini yukari tasirken, artan enerji maliyetlerinin enflasyonu
yeniden yukari ¢cekebilecegi endisesi hisse senedi piyasalarinda satis baskisina neden oldu. S&P 500 %0,61 gerileyerek son zirvesinin
yaklasik %5 altinda kapanis yapti. Nasdaq %0,93 ve Dow Jones %0,26 kayipla tamamladi. Haftalik bazda S&P 500 endeksi haftayi
%1,6 distisle tamamlarken yaklasik bir yil sonra ilk kez (i¢ haftalik dislis serisine girdi. Ayni ddonemde Dow Jones endeksi yaklasik %2
gerilerken, Nasdaq endeksi haftalik bazda %1,3 deger kaybetti. iran’in Hiirmiiz Bogaz’ni jeopolitik baski araci olarak
kullanabilecegine yonelik agiklamalari ve boélgedeki tanker trafiginde yasanan aksakliklar petrol fiyatlarini hizla yukari tasidi. Bu
gelismelerin etkisiyle Brent petrol vadeli islemleri %3,11 artisla 103 dolar seviyesinin tizerine ¢ikarken, Agustos 2022’den bu yana ilk
kez 100 dolarin tzerinde kapanis yapti. Sali glinii Avustralya Merkez Bankasi, Carsamba giini ABD Merkez Bankasi (Fed) FOMC ve
ayni giin Kanada Merkez Bankasi da faiz kararini duyuracak; Persembe giinii ise sirasiyla ingiltere Merkez Bankasi, Avrupa Merkez
Bankasl, isvicre Merkez Bankasi ve isve¢ Merkez Bankasi faiz kararlarini agiklayacaktir. Petrol fiyatlari ve enerji fiyatlarinda
enflasyonist etkilerin Merkez Bankalari tarafindan nasil degerlendirilecegi hafta boyunca takip edilecek.

Savasin ikinci haftasinda kiiresel piyasalarin blylk bolimi disls kaydederken, sinirli sayida borsa haftayi artida tamamladi. BIST100,
%2,35'lik artisla gegen haftayl Avrupa’nin en bilylik LNG ve petrol ireticisi olan Norveg borsasinin (%2,80) ardindan diinyanin en
fazla yikselen Gglnci borsasi olarak tamamladi. Yilbasindan bu yana performans siralamasinda da Norvec¢’in ardindan li¢linci sirada
yer aldi. Bdylece Borsa istanbul, volatilite ve deger kaybi agisindan kiiresel piyasalara kiyasla en az etkilenen borsalardan biri oldu.
Sektorel olarak bakildiginda bankacilik sektorii ay basindan bu yana %17,86, madencilik %11,20 ve metal ana sanayi %10,19 duslisle
yil basindan bu yana lokomotif olma 6zelliklerini kaybetti. Savasla birlikte 6ne ¢ikan sektoérler ise %10,87 yikselisle petrokimya, %6,95
artisla sigorta ve banka disi finansal kurumlar oldu. TCMB’nin faiz indirimlerine ara vermesi ve enerji maliyetlerinde yasanabilecek
artisin sirket karlihiklan iizerindeki etkileri bazi sektorlerde satig baskisini beraberinde getirirken, petrol fiyatlarindaki artistan
olumlu etkilenebilecek petrokimya sirketleri ile faiz indirimlerinin ertelenmesinin finansal gelirlerini destekleyebilecegi sigorta
sektorii pozitif ayrigtl. Savasin uzamasi durumunda da sektorel tercihler degismeyecek, savasin sona ermesi durumunda ise
sektorel degisimleri tetikleyecektir. Haftalik bazda 13.200-13.400 direng iken 12.800 ve 12.400 seviyelerini direng olarak takip
edecegiz.
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Glinliik Hisse Onerileri

Hisse Son Alm Arahk Satim Aralik Stop-loss
KMPUR 15,60 15,14 -15,86 17,05 -17,52 14,60
PETKM 20,14 19,07 -19,93 21,84 -22,92 18,68
POLHO 19,71 19,23 -20,18 21,62 -22,1 18,19
TKFEN 85,00 83,45 -84,4 86,85 -88,35 78,10

BIST100 ve VIOP Teknik Analiz Biiltenimiz igin tiklayiniz.

Gectigimiz hafta petrol fiyatlari yatay seyrederken, petrol tlrevlerinin vadeli piyasalarda hizli bir artis gésterdigine tanik olduk. Bu
nedenle petrokimya alaninda faaliyet gosteren Kimpur, Petkim ve Polisan Holding ile Toros Glibre’nin ana ortagi olan Tekfen
Holding’e giinliik 6nerilerimizde yer verdik.

Sirket Haberleri

TURSG: 50.000.000.000 TL kayitli sermaye tavani icerisinde, 10.000.000.000 TL tutarindaki mevcut c¢ikarilmis sermayesinin %100
oraninda bedelsiz artirilarak 20.000.000.000 TL'ye gikarilmasi hususunu Genel Kurul onayina sunmaya ve gerekli yasal siiregleri
baslatmaya karar vermistir.

BORSK: Yildiz Holding A.S. ile Adapazari Seker Fabrikasi A.S. paylarinin devralinmasina yonelik 6n protokol akdetmis ve daha dnce
mevzuat geregi ertelenen goriisme siirecini kamuoyuna agiklamistir.

EFOR: Uretim kapasitesini artirmak ve operasyonel genisleme faaliyetlerini gerceklestirmek amaciyla Trabzon’un Of ilgesinde yer
alan 1.158,61 m? buykligiindeki arsay1 5.000.000 TL bedelle devralmistir.

PLTUR: istanbul Biyiiksehir Belediyesi tarafindan diizenlenen 2.356.546.000,00 TL + KDV bedelli personel tasima hizmet alimi
ihalesini en avantajl teklifle kazanmis olup, kesinlesen ihale karari dogrultusunda sézlesme imza daveti beklemektedir.
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Guinluk Bulten )DestekYatmm

Yasal Uyari

Bu icerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir.
Yatirim kararlari kisisel risk ve tercihlere gére verilmelidir. Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan 6nce
kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari énemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan
islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan Destek Yatirrm Menkul Degerler A.S., bagh kuruluslar, calisanlari ve
danismanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler guvenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik
garanti edilmemektedir. Destek Yatirim adina sizinle iletisime gegen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz
Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri Gzerinden higbir sekilde bilgi talep etmez, nakit yatirma veya ¢ekme islemlerine
yonlendirmez. Tim resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi Gzerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar,
portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile mugsteri arasinda imzalanacak soézlesme gergevesinde, kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirirm karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu icerikte yer alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya
dolayh zararlardan, kar yoksunlugundan veya lglnci kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler A.S. hicbir
sekilde sorumlu degildir.

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktorii
arastirma@destekyatirim.com
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