Glinliik Bililten

D DestekYatirim

ABD’de piyasalar petrol fiyatlarindaki geri ¢cekilmenin yarattigi iyimserlikle
haftaya gui¢ll bir baslangi¢ yaparak, gegtigimiz haftanin sert satis baskisindan
toparlandi. Teknoloji hisseleri, Nvidia CEQ’sunun yapay zeka ¢iplerine yonelik
glcli siparis beklentilerini agiklamasiyla ylikselise dncullk etti. S&P 500 %1,1,
Dow Jones %0,8 ve Nasdaq %1,2 yiikseldi. Ons altin 5.012 dolar seviyelerinde,
ons giimus ise 80,86 seviyelerine bulunuyor.

Din BIST 100 %1,0 geriledi. 2-yillik tahvilin bilesik faizi %40,39’a ve 10-yilhk
tahvil faizi ise %36,74 seviyesine yikseldi. Merkezi yonetim biitgesi, subat
ayinda 24,4 milyar TL fazla ve 208,1 milyar TL faiz disi fazla verdi. Boylece son
12 aylik bitce agigl 1,54 trilyon TL olurken, GSYH’ye orani %2,4’e geriledi.
BloombergHT tiiketici giiven endeksi iran’da ve genel olarak Orta Dogu’da
yasanan savasin etkisi ile mart ayinin ilk yarisinda bir 6nceki ayin nihai
endeksine gore %10,46 oraninda azalarak 68,03 degerini aldi. Diin Hazine iki
ihalede 26,8 milyar TL borglanirken, mart ayi borglanma programi bugiin
gerceklestirilecek 4 ihale ile tamamlaniyor.

Buglin yurt icinde subat ayi konut fiyat endeksi ve ABD’de konut ingaat
istatistikleri takip edilecek.

Hazine bugiin 4 ihrag gergeklestiriyor. Hazine ve Maliye Bakanligi diin 5 yil
vadeli sabit kuponlu devlet tahvili ile 23,1 milyar TL, 8 yil vadeli sabit kuponlu
devlet tahviliile 3,7 milyar TL borglanirken, ortalama yillik bilesik faiz sirasiyla
%36,69 ve %33,43 seviyelerinde olustu. Buglin 2 yil vadeli altin tahvili ve
altina dayal kira sertifikasi, 2 yil vadeli sabit kuponlu devlet tahvili ve 4 yil
vadeli TLREF’ e endeksli devlet tahvili ihraglari gerceklestiriyor. Hazine mart
ayl basindan bu yana dizenledigi ihraglar ile yaklagik 123,9 milyar TL
bor¢landi. Ayin tamaminda toplam 394,3 milyar TL i¢ bor¢ 6demesine karsi
315,5 milyar TL i¢ bor¢glanma planlaniyor.

TCMB giinliik bilango verilerine gore, 13 Mart ile biten haftada briit
rezervlerin 8,1 milyar dolar azalarak 189,4 milyar dolara geriledigi
hesaplaniyor. Mart ayinin ikinci haftasinda altin fiyatlari gérece yatay bir
seyir izlerken rezervlere etkisi sinirli oldu. Ayni hafta, Net Uluslararasi Rezerv
9,9 milyar dolar ve swap harig net rezerv 10,8 milyar dolar azaldi. Bankalar
ile yapilan swap islemleri, hazine mevduati ve altin fiyat etkisi disarida
birakildiginda, TCMB net rezerv pozisyonu bir dnceki hafta gore yaklasik 10,5
milyar dolar azaldi.
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17.03.2026
IS Kapanis Giin. Deg.%
BIST 100 12.957 -1,04
BIST Banka 16.675 0,06
BIST Sinai 16.448 -1,21
VIOP Kapanis Giin. Deg.%
XUO030 Nisan 15.228 0,20
XUO030 Haziran 16.005 0,18

Dolar/TL Mart 44,78 -0,29

Para Piyasalari

Son Giin. Deg.%

Dolar/TL 44,26 0,23
Euro/TL 50,78 0,20
TLREF 39,99% 0,00
2 Yillik Tahvil 40,39% 1,43
10 Yilhk Tahvil 32,79% -0,21
Yurt Disi Borsalar Kapanis Giin. Deg.%
DOW JONES 46.946 0,83
S&P 500 6.699 1,01
NASDAQ 24.655 1,13
DAX 23.564 0,50
Pariteler Son Giin. Deg.%
EUR/USD 1,1490 -0,13
USD/JPY 159,35 0,19
GBP/USD 1,3301 -0,15
DXY 99,93 0,02

Emtia Piyasalari Son Giin. Deg.%

Altin (Ons) 5.028 0,43
GUmis (Ons) 81,41 0,78
Brent 100,05 2,03
Makroekonomik Veriler
16.Mar.26 Gerc. Bek.  Onc.
TR MY Biit¢e Deng., TL Sub. +24,4 = -214,5
ABD Sanayi Uretimi, ay. Sub. 16:15 02% 0,7%
17.Mar.26 Saat  Bek. Onc.
TR Konut Fiyat Endeksi, yil. Agu  10:00 - 27,0%
ABD Bekleyen Konut Sat., aylik Agu 17:00 -0,5% -0,8%
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Merkezi yonetim biitgce dengesi subat ayinda 24,4 milyar TL fazla ve 208,1 milyar TL faiz digi fazla verdi. Subat ayinda merkezi
yonetim butge harcamalari %28,6 artisla 1,33 trilyon TL olurken, blitge gelirleri %87,1 artisla 1,35 milyar TL olarak gerceklesti. Boylece
biitce dengesi bir dnceki yil verilen 310,1 milyar TL agigin aksine 24,4 milyar TL fazla verdi. Faiz disi harcamalar subat ayinda 1,14
milyar dolar olurken, yillik artisi da %28,6’ya geriledi. Boylece faiz disi biitge dengesi de gegtigimiz yilin aksine 208,1 milyar TL fazla
vermis oldu. Harcamalarin alt kalemlerine bakildiginda sermaye giderleri ve sermaye transferlerinin yillik bazda gerilemesi asagi
yonde etkide bulunurken, personel giderleri, mal-hizmet alim giderleri ve cari transferler daha belirgin artis gosterdi. Subat ayinda
vergi gelirleri %91,8 artis gosterdi; kurumlar gegici vergisi tahsilatindaki gegici vergi dénemi kaynaklh belirgin yikselis bu artista etkili
oldu. Dahilde alinan KDV yillik %66,0 diisiis kaydetti. Diger taraftan, OTV gelirlerinde ise yillik %21,1 ile daha yavas bir artis kaydedildi.
Subat itibariyle, son 12 aylik bitce acig1 1,54 trilyon TL olurken, GSYH’ye orani %2,4’e geriledi. OVP’de 2026 yili biitge agigl tahmini
2,71 trilyon TL (GSYH'ye oran olarak %3,5) olarak agiklanmigti.

Merkezi Yonetim Biit¢ce Dengesi

12 aylik birikimli, milyar TL Merkezi Yonetim Biitce Dengesi
2026
0 Milyar TL Subat  Yillik artis GT Oca-Sub/GT
500 Harcamalar 1.329 29% 18.929 16%
Faiz Harig Harcama 1.146 28% 16.187 14%
Gelirler 1.354 87% 16.216 17%
~1.000 Vergi Gelirleri 1122 09|  13.783 17%
1500 Biitge Dengesi 24 -108% -2.713 7%
Faiz Digi Denge 208 -222% 29
GT: Gergeklesme Tahmini, OVP 2026-2028
-2.000
-2.500
2021 2022 2023 2024 2025 2026

Kaynak: Hazineve Maliye Bakanhg

|
Yatirim Stratejimiz |

1E
E Podcast icin tiklayin.

Gegtigimiz hafta Ortadogu’daki gerilim ve ylikselen petrol fiyatlarinin baskiladigr ABD borsalari, petrol fiyatlarinda hafta basinda
gorilen hafif geri ¢cekilmenin etkisiyle haftaya alicili basladi. S&P 500 endeksi %1,1 artisla 6.702 seviyesine ylikselirken, Nasdaq %1,2
ve Dow Jones %0,8 deger kazandi. Bu yikseliste enerji fiyatlarindaki gevseme ve teknoloji hisselerine gelen alimlar belirleyici oldu.
Brent Petrol 100 dolar civarinda dengelenirken, ABD ham petrol fiyatlarinda daha belirgin bir disis izlendi. Bununla birlikte Hirmuz
Bogazi'na yonelik risklerin devam etmesi, eneriji fiyatlarinda asagi yonli hareketin sinirli kalmasina neden oluyor. Jeopolitik tarafta
ABD Baskani Donald Trump’in Hirmiz Bogazi’nin agilmasi icin mittefik tlkelerden destek arayisi ise sinirli karsilik buluyor. NATO
liyesi bircok tlkenin bu gagriya mesafeli yaklasmasi, kiiresel enerji arzina yonelik risklerin stirdigiine isaret ediyor. Sirketler tarafinda
ise teknoloji hisseleri 6nculigiinde toparlanma 6ne ¢iktl. Nvidia CEO’su Jensen Huang’in yapay zeka ciplerine yonelik talebin 1 trilyon
dolara ulasabilecegine dair 6ngorisi, sektdre yonelik glicli beklentileri destekledi. Sirket hisseleri giin icinde %4’lin lzerinde
ylkselirken, kapanista daha sinirli primle glinii tamamladi. Makroekonomik tarafta, Federal Reserve yarin faiz kararini agiklayacak.
Artan enerji fiyatlarinin yaratabilecegi enflasyonist baski para politikasi gorliniimii agisindan belirleyici olurken, Fed lyelerinin dot
plot tahminlerinin de paylasilacagi toplantida jeopolitik risklerin etkisiyle enflasyon beklentilerinin yukari, biyime tahminlerinin ise

asagl yonli revize edilebilecegini diisiinlyoruz. Bu cercevede, Powell’in verecegi mesajlarin piyasa fiyatlamalari Gizerinde belirleyici
olmasini bekliyoruz.

Borsa istanbul’da Persembe giinii Ramazan Bayrami arifesi nedeniyle yarim giin islem yapilacakken, Bayram’in birinci giinii olan
Cuma glna ise piyasalar kapali olacak. Bugiin yapilan hisse islemlerinin takasi Pazartesi glinli, Carsamba ve Persembe giinki yarim
gin islemlerin takasi ise Sali glinii gerceklesecektir. Hafta sonu ile birlikte olusacak 3,5 glnliik tatili nakitte gecirmek isteyen
yatirimcilarin satislarinin diin gerceklesmesiyle birlikte endeks 13.000 seviyesinin altinda kapanis yapti. Takas dénisu ile saglanacak
yaklasik 5 giinliik faiz getirisi ve petrol fiyatlarindaki olasi riskler dikkate alindiginda, diinki satislarin oldukca sinirli kaldigi gorilayor.
Ayrica BIST100’de islem hacminin 115 milyar TL ile yilbasindan bu yana en diistik giinliik seviyede gerceklesmesi, 13.000 seviyesinin
altindaki satislarin zayiflayabilecegine isaret ediyor. Jeopolitik riski almak istemeyen yatirnmcilarin satiglarinin biyiik olglide
tamamlanmasiyla satig baskinin azalmasini bekliyoruz. 12.900 seviyesini destek olarak izlerken, bugiin endekste 13.100-13.200
bandina dogru bir toparlanma egilimi gorilebilecegini tahmin ediyoruz.
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Guinliik Hisse Onerileri

Hisse Son Alm Aralk Satim Aralik Stop-loss
AKSA 10,73 10,59 -10,79 11,13 -11,27 10,14
PETKM 20,10 19,78 -20,26 21,06 -21,38 18,66
POLHO 20,26 19,84 -20,32 21,2 -21,62 18,74
SASA 2,46 2,43 -2,49 2,59-2,63 2,29

BIST100 ve VIOP Teknik Analiz Biiltenimiz igin tiklayiniz.

Petrol ve Ing tedarikinde yasanan sikintilarin petrol tiirevi Grinlerin fiyatlarinda yiikselise devam etmesini bekliyoruz, bu nedenle
petrokimya alaninda faaliyet gosteren Aksa, Petkim ve Polisan Holding ile Sasa’ya gtlinlik dnerilerimizde yer veriyoruz.

Sirket Haberleri

MIATK: Kirgizistan Cumhuriyeti ortakli bir enerji firmasiyla imzalanan 4.200.000 USD tutarindaki s6zlesme kapsaminda; 17.11.2025
tarihli 310.000 USD ve 25.11.2025 tarihli 35.000.000 TL bedelli siparislerin Uretim, teslimat, faturalandirma ve tahsilat strecleri
16.03.2026 itibariyla tamamen sonuglandiriimistir.

SISE: Sisecam'in Tarsus'ta 315 milyon Euro yatirimla hayata gegirdigi, yillik 432 bin ton kapasiteli TR9 diizcam hattinin 16.03.2026
tarihinde ateslenmesiyle toplam brit kapasitesini %9 artirarak 5,1 milyon tona ¢ikardigi yatirim slreci; es zamanli olarak tamamlanan
yeni kum hazirlama ve Mersin kalker-dolomit tesis kapasite artislariyla hammadde tedarik zinciri agisindan da tam entegre hale
getirilmistir.

ONRYT: Sermayesinin tamami Onur Yiiksek Teknoloji A.S.’ye ait olacak sekilde infiniwind Yenilenebilir Enerji Uretim Yatinm A.S.nin
kurulmasina karar vermistir.

KOTON: Korfez/GCC bolgesindeki biiylime stratejisi kapsaminda Doha’da Place Vendome Mall’da liciincii magazasini ve Jubail’de
Jubail Bay Mall’da yeni magazasini agarken, Azerbaycan’da ise Baki’'de Muhammed Hadi Street’te altinci, Zagatala’da Zaqgatala City
Center Mall’da yedinci franchise magazasini agarak uluslararasi operasyonlarini genisletmistir.

BESTE: Dogu Anadolu Bolgesi'ndeki 9 merkezde gergeklestirecegi toplam 37.921.893 ABD Dolari tutarindaki arag muayene istasyonu
yatirimlarinin finansmani amaciyla, %100 bagh ortakligimiz BESTE Arag Muayene istasyonlari A.S. lehine Ziraat Bankasi'ndan temin
edilecek kredi limitine istinaden tesis edilen azami 40.250.000 ABD Dolari tutarindaki teminat ve ipotek islemlerinin, ilgili teblig
hikumleri uyarinca "6nemli nitelikte islem" teskil etmedigi ve pay sahipleri agisindan ayrilma hakki dogurmadigi hususu karara
baglanmistir.

AKGRT: 01.01.2026 ile 28.02.2026 tarihleri arasindaki donemde sirketin toplam brit yazilan prim Gretimi 8.001.798 bin TL oldu. Bu
rakam, 2025 yilinin ayni déneminde kaydedilen 6.396.750 bin TL'ye kiyasla ytizde 25 artis gosterdi. Bununla birlikte, Subat 2026’da
Aksigorta A.S.’nin aylik toplam brit yazilan prim Gretimi 3.361.066 bin TL'ye ulasti. Bu, Subat 2025’teki 2.944.033 bin TL'ye gére
ylzde 14 artis anlamina geliyor.

PGSUS: Subat 2026’da toplam yolcu sayisi Subat 2025’e kiyasla ytizde 10 artarak 3,12 milyona ulasti. Toplam arz edilen koltuk
kilometresi (ASK) ylizde 12 yikselerek 5.552 milyon km’ye ¢ikti. Bununla birlikte, toplam doluluk orani 1,8 puan azalarak yizde 87,3
oldu. i¢ hat yolcu sayisi yiizde 19 artisla 1,17 milyona yiikseldi. Uluslararasi yolcu sayisi ise yiizde 6 artarak 1,95 milyona ulasti.
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Yasal Uyari

Bu igerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir.
Yatirim kararlari kisisel risk ve tercihlere gére verilmelidir. Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan 6nce
kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari énemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan
islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan Destek Yatirrm Menkul Degerler A.S., bagh kuruluslar, calisanlari ve
danismanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler guvenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik
garanti edilmemektedir. Destek Yatirim adina sizinle iletisime gegen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz
Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri Gzerinden higbir sekilde bilgi talep etmez, nakit yatirma veya ¢ekme islemlerine
yonlendirmez. Tim resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi Gzerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar,
portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile mugsteri arasinda imzalanacak sozlesme gercevesinde, kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirirm karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu icerikte yer alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya
dolayh zararlardan, kar yoksunlugundan veya lglnci kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler A.S. hicbir
sekilde sorumlu degildir.

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktorii
arastirma@destekyatirim.com
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