Glinliik Bililten

D DestekYatirim

Kiresel piyasalarda, Hirmiz Bogazi’'ndaki enerji sevkiyatinin tamamen
durmayacagi ve sinirli da olsa tanker gegislerine izin verilmesi sinyalleri ile
yasanan yukselis savasa bagli olarak belirsizliklerin devam etmesi ve petrol
fiyatlarinin 100 dolarin Gizerinde kalicilagma riski ile sinirlandi. S&P 500 %0,3,
Dow Jones %0,1 ve Nasdaq %0,5 yikseldi. Merkez bankalarinin kararlarinin
beklendigi haftada ons altin ve glimiste zayif gériinim devam etti. Ons altin
5.003 dolar seviyelerinde, ons glimis ise 79,25 seviyelerine bulunuyor.

Buglin Fed’in mart ayi FOMC toplantisinin kararlari takip edilecek. Asil odak
noktasi, giincellenecek olan Ekonomik Projeksiyonlar Ozeti (SEP) ve Baskan
Powell’in basin agiklamasi olacak. Fed'in faizleri %3,50- %3,75 araliginda sabit
tutmasina neredeyse kesin goziyle bakiliyor.

Diin BIST 100 %2,0 yikseldi. 2-yillik tahvilin bilesik faizi %40,1’e ve 10-yilhk
tahvil faizi ise %36,6 seviyesine geriledi. Buglin yurt icinde TCMB’nin
beklentilere paralel olarak politika faizini %37,00 seviyesinde sabit biraktigi
PPK toplantisinin 6zetleri takip edilecek.

Hazine mart ayinda 320 milyar TL ile programin hafif {izerinde borgland:.
Hazine, diin dogrudan satis yontemi ile 2 yil vadeli (15 Mart 2028) 6 ayda bir
%0,40 kupon 6demeli 9.525 kilogram (995/1000 saflikta) altin karsiligi altin
tahvili ve 6 ayda bir %0,40 kira 6demeli 8.385 kilogram (995/1000 saflikta)
altin karsihgi altina dayali kira sertifikasi ihraci gerceklestirdi. Ek olarak 2 yil
vadeli sabit kuponlu devlet tahvili (20,1 milyar TL borglanma, %39,99
ortalama bilesik faiz) ve 4 yil vadeli TLREF’ e endeksli devlet tahvili (47,7 milyar
TL borglanma, %19,25 ortalama donemsel faiz) ihraci yapildi. 4 ihrag ile
yaklasik 196,2 milyar TL borglandi. Hazine mart ayi basindan beri diizenledigi
ihraglar ile yaklasik 320,2 milyar TL borglandi. Ayin tamaminda toplam 394,3
milyar TL i¢ bor¢ 6demesine karsi 315,5 milyar TL i¢ borglanma planlanmisti.

Konut fiyatlar subat ayinda da enflasyonun altinda artmaya devam etti.
Tirkiye Konut Fiyat Endeksi, subat ayinda Tirkiye genelinde konut
fiyatlarinin aylik %1,79 arttigina isaret ederken, bu artis subat ayinda %2,96
artan tiiketici fiyatlarinin altinda gergeklesti. Subat itibari ile, yillik konut fiyat
artisl Tirkiye genelinde %26,4’e yavaslarken (%27,6’dan), %31,53 olan yillik
tiiketici enflasyonun altinda kaldi. Yillik artiglar istanbul’da %28,0 civarinda
yatay kalirken, Ankara’da %29,7’ye ve izmirde %25,8’e yavasladi. Yeni
konutlarda fiyat 6nceki aya kiyasla %2,6 artarken, yillik artisi %29,7’ye
yikseldi. Yeni Olmayan Konut fiyatlari aylik %1,80 yillik %26,1 artti.
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Makroekonomik Veriler

17.Mar.26
TR  Konut Fiyat Endeksi, yil.
ABD Bekleyen Konut Sat., ayhk
18.Mar.26
AB  TUFE, yillik
TR PPK Ozetleri
ABD  UFE, aylk
ABD Fed Faiz Karar: FFR lst
ABD Fed Basin Toplantisi

18.03.2026
Kapanis  Giin. Deg.%
13.218 2,01
17.204 3,17
16.592 0,88
Kapanis  Giin. Deg.%
15.525 2,16
16.310 2,08
44,75 -0,03

Son Giin. Deg.%

44,37 0,25
51,08 0,59
39,99% 0,00
40,08% -0,77
32,32% -1,43
Kapanis  Giin. Deg.%
46.994 0,10
6.716 0,25
24.780 0,51
23.721 0,67
Son Giin. Deg.%
1,1538 -0,03
159,02 0,01
1,3355 -0,01
99,57 0,01
Son Giin. Deg.%
5.002 -0,09
79,25 -1,89
100,02 2,00

Sub. 26,4% - 27,0%
Sub. 1,80% -0,5% -1,0%
Saat Bek. Onc.
Sub. 13:00 1,9% 1,7%
Mar. 14:00
Sub. 15:30 0,3% 0,5%
Mar. 21:00 3,75% 3,75%
Mar. 21:30
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Yeni Kiraci Kira Endeksi ise, Tiirkiye genelinde subat ayinda %1,6 artis kaydetti; yillik kira artisi ocak ayinda %34,3’ten subat ayinda
%34,2’ye sinirli geriledi. Gegen yil subat ayinda aylik artis %1,7 olarak gerceklesmisti. Aylik kira artislari, istanbul’da %2,4, Ankara’da
%1,8 ve izmir'de %0,7 olurken, yillik kira artislari istanbul’da %41,0, Ankara’da %36,1 ve izmir'de %34,1 olarak kaydedildi. Subat 2026
itibariyla YKKE yillik artis orani yiizde 34,2’ye gerilemisken, TUIK Gergek Kira Endeksi yillik artisinin %53,9 seviyesinde olmasi
dniimiizdeki ddnemde, TUFE’nin bir alt kalemi olan Gergek Kira Endeksi artis hizindaki diisiisiin devam edecegine isaret ediyor.

Konut Fiyatlari
Yillik Degisim
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Yillik Konut Fiyat Artisi ~ ——Yillik Enflasyon
Kaynak:TCMB

I

13
Yatirim Stratejimiz & podcast icin tiklayin.

ABD borsalari iran savasi kaynakli gelismelerin gélgesinde sinirli yiikselis kaydetti. S&P 500 %0,25, Nasdaq %0,47, Dow Jones %0,1
artti. Petrol fiyatlarindaki oynaklik yatirimei algisini belirlemeye devam ederken Brent petrol %3 yiikselerek 100 dolarin tizerine gikt.
Buna ragmen tlketiciye duyarl sektor %1 yikselirken Expedia ve Booking dnclligiinde havacilik tarafinda Delta ve American
Airlines’in gii¢l gelir beklentileri destekleyici oldu. Enerji sektori ise %1’in Gzerinde ylikselisle en iyi performansi gésterirken aylik
kazancini %4’ln Gzerine tasidi. Petrol fiyatlarindaki ylkseliste Trump’in Hiirmiiz Bogazi igin glvenlik koalisyonu agiklamalari etkili
olurken NATO destegine ihtiya¢ olmadigini belirtmesi sonrasi piyasalarda baski artti ve petrol yiikseldi. Bu durum Hirmiiz Bogazi ile
ilgili kisa siirede bir ¢dziim umutlarini azaltti. iranli iist diizey yetkili Ali Larijani’nin 8ldirildigi iddiasi da bélgede riskleri artirdi.
Fed’in bu giin faizleri sabit tutmasi beklenirken, iran savasi kaynakl risklerin Fed’i niimiizdeki dénemde veri odakli yaklasimini
sirdirmesini bekliyoruz. Piyasada genel beklenti faiz indirimlerinin zamanlama olarak Ekim-Aralik dénemine 6telenmis durumda;
hatta bazi senaryolarda yil boyunca faiz degisikligi yapilmamasi ongoriliyor. Fed Baskani Powell'in basin toplantisinda net
yonlendirme vermekten kaginmasi ve petrol piyasasindaki arz soklarinin kaliciigina bagh olarak temkinli durusunu korumasi
bekleniyor. Ayrica bugiin agiklanacak dot plot projeksiyonlarinda biyiime tahminlerinin asagi yonli, enflasyon beklentilerinin ise
yukari yonlii revize edilmesi beklenirken; faiz patikasina iliskin olasi degisiklikler piyasalarda dalgalanmaya neden olabilir.

Hazine’nin Mart ayi borglanmasini tamamladi. Yeni gosterge iki yillik tahvil faizinde borglanmada faiz %39,99’a tirmanirken yine en
yuksek ilgiyi TLREF enflasyona endeksli tahviller gérdi. Hazine’nin Nisan ayi i¢ borg itfasi yaklasik 515,4 milyar TL seviyesindedir.
Buna ek olarak yaklasik 1,5 milyar ABD dolari tutarindaki eurobond itfasiile birlikte toplam itfa tutari 620 milyar TL'ye yaklasmaktadir.
Bu yiksek itfa programina karsilik borglanma ihtiyacinin da artmasi beklenmektedir. Mart ayinda 315 milyar TL borg¢lanan Hazine
acisindan, jeopolitik risklerin devam etmesi ve savasin uzamasi durumunda Nisan ayi daha zorlu gegebilir. Tahvil piyasasinda diin
baski siirerken, Borsa istanbul’da endeks agirligi yiiksek hisselere gelen tepki alimlariyla %2 oraninda yiikselis yasandi. Diink{i Borsa
istanbul degerlendirmemizde, 115 milyar TL gibi oldukga diisiik bir islem hacmiyle gerceklesen diisiisiin 13.100-13.200 bandina
dogru bir tepki yiikselisinin habercisi oldugunu belirtmistik. Bugiin ise 127 milyar TL islem hacmiyle 13.200-13.400 araliginda
yasanan yiikselisin kalicilik saglamayabilecegini ve yeniden 13.000 seviyesine dogru bir geri ¢ekilmenin giindeme gelebilecegini
disiiniiyoruz.
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Glinliik Hisse Onerileri

Hisse Son Alm Arahk Satim Aralik Stop-loss
AYGAZ 236,60 232,3-238,1 248,1-252,25 222,50
PETKM 20,34 19,92 -20,3 21,1-21,52 18,86
SASA 2,46 2,43-2,48 2,57-2,61 2,29
TUPRS 251,50 248,8 -253,75 261,5-264,25 236,00

BIST100 ve VIOP Teknik Analiz Biiltenimiz igin tiklayiniz.

Petrol ve Ing tedarikinde yasanan sikintilarin petrol tiirevi Griinlerin fiyatlarinda yikselise devam etmesini bekliyoruz, bu nedenle
petrokimya alaninda faaliyet gésteren Aygaz, Petkim ve Sasa ile Tiiprag’i glinlik 6nerilerimizde yer veriyoruz.

Sirket Haberleri

TCELL:YOonetim Kurulu, Esas Soézlesme ve Kar Dagitim Politikasi uyarinca 2025 yili hesap donemine iliskin brit 8.800.000.000 TL
tutarindaki kar payinin, 1 TL nominal degerli pay basina briit 4,0000000 TL (net 3,4000000 TL) olacak sekilde 9 Aralik 2026 tarihinde
nakden dagitilmasi hususunun Olagan Genel Kurul onayina sunulmasina karar vermistir.

KNFRT: Tarimsal lojistikte maliyet ve zaman avantaji saglayan Fiber-K modeline yénelik 1,16 milyon euro tutarindaki fiber konteyner
ve forklift yatirimiyla kapasitesini %50 artirmayi ve yatirimi 2026 hasat sezonunda devreye almayi hedeflemektedir.

MAVI: 2026 yili projeksiyonlari kapsaminda, Turkiye ve Kuzey Amerika'daki operasyonel genisleme stratejisi ve %6’lik yatirim payi
ile konsolide gelirini %5 (+%1) oraninda biyiitmeyi, FAVOK marjini %18 (+%0,5) seviyesinde realize ederek net nakit pozisyonunu
korumayi hedeflemektedir.

TERA: Yonetim Kurulu'nun 17.03.2026 tarihli karar dogrultusunda; 3.000.000.000 TL kayitli sermaye tavani igerisinde, mevcut
ortaklarin richan haklari kisitlanarak, 700.000.000 TL tutarindaki ¢ikarilmis sermayenin toplam 50.000.000.000 TL satis hasilati elde
edilecek sekilde Emre Tezmen’e tahsisli olarak artirilmasi ve bu kapsamdaki ihrag belgesinin onayi i¢in Sermaye Piyasasi Kurulu’na
gerekli basvurunun yapilmasina oy birligiyle karar verilmistir.

GLCVY: Akbank T.A.S. tarafindan 17.03.2026 tarihinde diizenlenen ve 16 varlik yonetim sirketinin katilim sagladigi tahsili gecikmis
alacak satis ihalesinde sirketimiz, toplam 892,3 milyon TL anapara buyikliglindeki 3 bireysel agirlikli portfoyu en yuksek teklifi
vererek blinyesine katmistir.

BERA: Kompen PVC, Punta Cana’da insa edilecek Garden City projesinin ilk etabi kapsaminda 230 bin euro bedelli 749 adet 6zel
iretim dograma isi icin uluslararasi bir insaat firmasiyla s6zlesme imzalarken, toplam proje blyuklGgi 1,25 milyon euro olup tiretime
Nisan basinda baslanmasi planlanmaktadir.
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Yasal Uyari

Bu igerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir.
Yatirim kararlari kisisel risk ve tercihlere gére verilmelidir. Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan 6nce
kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari énemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan
islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan Destek Yatirrm Menkul Degerler A.S., bagh kuruluslar, calisanlari ve
danismanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler guvenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik
garanti edilmemektedir. Destek Yatirim adina sizinle iletisime gegen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz
Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri Gzerinden higbir sekilde bilgi talep etmez, nakit yatirma veya ¢ekme islemlerine
yonlendirmez. Tim resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi Gizerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar,
portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile musteri arasinda imzalanacak sézlesme gergevesinde, kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirirm karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu icerikte yer alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya
dolayh zararlardan, kar yoksunlugundan veya lglnci kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler A.S. hicbir
sekilde sorumlu degildir.

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktorii
arastirma@destekyatirim.com

destekyatirim.com XfHo s
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