Glinliik Bililten

D DestekYatirim

iran enerji altyapisina diizenlenen saldirilar, enerji fiyatlarinda yeni bir artisi
tetikleyerek tahvil getirilerini yikseltirken, ABD’de beklentilerin lzerinde
aciklanan dretici fiyat endeksi verileri de piyasalari olumsuz etkiledi. Fed’in
faiz oranlarini sabit tutarak enflasyonist risklere dair bir miktar endise
belirtmesi de risk istahi Gizerinde baski kurdu. S&P 500 %1,4, Dow Jones %1,6
ve Nasdaq %1,3 geriledi. Brent petrol 110 dolar lzerine yikseldi. Altin ve
glmds ise Fed’in temkinli durusu sonrasinda baski altinda kalirken, ons altin
4.818 dolar, ons giimds ise 75,3 seviyelerinde bulunuyor.

Fed, Mart 2026 toplantisinda federal fon oranini beklentiler dogrultusunda
Ust Uste ikinci kez %3,50 — %3,75 hedef araliginda sabit tuttu. Politika
yapicilar, ekonomik faaliyetin saglam bir hizla genisledigini, istihdam
artiglarinin distik seyrettigini, enflasyonun ise bir miktar yiiksek kalmaya
devam ettigini belirtti. iran ile olan savasin etkilerinin ise belirsizligi
koruduguna dikkat gekildi. 2026 yili i¢in 25 baz puan faiz indirimi beklentisinin
devam ettigi goraldi.

Bugiin kiiresel piyasalarda Japonya, ingiltere ve Avrupa Merkez Bankalarinin
kararlan takip edilecek. 3 bankadan da faiz degisikligi beklenmezken, son
gelismelere yonelik degerlendirmeler yakindan izlenecek.

Diin BIST 100 %0,8 geriledi. 2-yillik tahvilin bilesik faizi %40,4’e ve 10-yillik
tahvil faizi ise %37,1 seviyesine yikseldi. Buglin Turkiye’de Ramazan Bayrami
tatili nedeniyle 6nemli bir veri agiklamasi bulunmuyor.

TCMB, jeopolitik gelismelerin etkilerine dikkat ¢ekti. TCMB, 12 Mart
tarihinde gergeklesen Para Politikasi Kurulu toplantisinin 6zetlerini agikladi.
Buna gore, 6ncl verilerin son iki ayda gida fiyatlarinda gozlenen olumsuz
seyrin mart ayinda hiz kestigine isaret ettigi ve gectigimiz donemde sebze
fiyatlarinda kaydedilen yiksek artislarin, mart ayinin ilk yarisinda yerini
gorece dusik oranh bir artisa biraktigi belirtildi. Diger yandan, jeopolitik
gelismelerle yikselen petrol fiyatlari nedeniyle yurt ici enerji fiyatlarinin
akaryakit onciliginde 6nemli 6lgtide yikseldigi belirtildi. Hizmet grubunda
mart ayinda ulastirma hizmetlerinin 6ne ¢ikmasinin beklendigi, jeopolitik
gerilim ve uluslararasi petrol fiyatlarindaki gelismelerin yansimasiyla basta
havayolu yolu ile yolcu tasimacihigl olmak Gzere ulastirma hizmetleri
fiyatlarinin yiikselme egiliminde oldugunun takip edildigi agiklandi. Emtia
fiyatlarindaki oynakligin ve arz kisitlarinin boyutu dikkate alindiginda,
enflasyon gorinimine yonelik belirsizligin 6nemli o6lgide yiikseldigi,
jeopolitik gelismelerin maliyet kanal ve iktisadi faaliyet (izerinden enflasyon
gorinimine etkilerinin yakindan takip edildigi belirtildi. TCMB ayrica,
jeopolitik gelismeler kaynakli artan belirsizliklerin, ham petrol, dogal gaz ve
emtia fiyatlarinda yiliksek oynakliklara ve artisa neden oldugunu ve bu
durumun enflasyon goérinimi Gzerinde olusturabilecegi riskleri sinirlamak
amaciyla siki para politikasini destekleyici kararlar ve esglidiim dahilinde mali
tedbirler alindigini vurguladi.
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19.03.2026
LS Kapanis  Giin. Deg.%
BIST 100 13.115 -0,78
BIST Banka 17.006 -1,15
BIST Sinai 16.466 -0,76
VIOP Kapanis  Giin. Deg.%
XUO030 Nisan 15.226 -1,89
XU030 Haziran 15.996 -1,82
Dolar/TL Mart 44,76 0,02
Para Piyasalari Son Giin. Deg.%
Dolar/TL 44,49 0,27
Euro/TL 51,08 0,00
TLREF 39,99% 0,01
2 Yilhik Tahvil 40,38% 0,75
10 Yilhk Tahvil 32,92% 1,86
Yurt Disi Borsalar Kapanis  Giin. Deg.%
DOW JONES 46.225 -1,64
S&P 500 6.625 -1,36
NASDAQ 24.425 -1,43
DAX 23.528 -0,86
Pariteler Son Giin. Deg.%
EUR/USD 1,1462 0,08
USsD/JPY 159,74 -0,09
GBP/USD 1,3270 0,09
DXY 100,19 -0,09
Emtia Piyasalar Son Giin. Deg.%
Altin (Ons) 4.819 -3,72
GUmis (Ons) 75,38 -4,89
Brent 107,32 5,99

Makroekonomik Veriler

18.Mar.26 Gerg.  Bek. Onc.
AB  TUFE, yillik Sub.  19% 19% 1,7%
ABD UFE, aylik Ssub. 0,7% 03% 0,5%
ABD Fed Faiz Karar: FFR iist Mar. 38% 38% 3,8%
JAP  Bol Faiz Karar: Politika Faizi Mar. 06:00 0,8% 0,8%
ING  BoE: Politika Faizi Mar. 15:00 3.8%  3,8%
ABD  Philly Fed imalat End. Mar. 15:30 10,0 16,3
ABD Haftalik issizlik Maasi Bagvurulan 14 Mar. 15:30 215bin 213 bin
AB  ECB Faiz Karari, Mevduat Faizi Mar. 16:15 2,0% 2,0%
ABD Yeni Konut Satislan Oca. 17:00 720bin 745 bin
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Fed beklendigi gibi Federal Fonlama faizini sabit tuttu. Fed, Federal Fonlama Faizi (FFR) hedef araligini %3,50-3,75 araliginda sabit
birakti. Karar, 1’e karsi 10 oy ile alinirken, Fed liyesi Miran 25 baz puan indirim yéniinde oy verdi.

Fed Gyelerinin projeksiyonlarina gére, 2026 yil sonu Federal Fonlama faizi (orta nokta) icin medyan tahmin %3,4 (%3,25- %3,50)
seviyesinde olustu ve 25 baz puanlik bir indirime isaret etti. Nokta tahminlere gore, 2026 yilinda 7 lye faizlerin sabit tutulacagini, 7
Uye 25 baz puan indirimi, 2 Giye 50 baz puan indirimi, 2 (iye 75 baz puan indirimi, 1 Gye 100 baz puan faiz indirimi 6ngoérd.

Fed Uyeleri enflasyon ve bliylime tahminlerini yukari yonll giincelledi. Buna gore, kisisel tiiketim harcamalari (PCE) enflasyonu igin
2026 medyan tahmini %2,7’ye ve 2027 medyan tahmini %2,2'ye yiikseldi. Medyan tahmin, 2026 GSYH biylme orani igin %2,4 ve
2027 GSYH buylime orani igin %2,3 oldu. 2026 igin issizlik orani medyan tahmini %4,4 ile degismezken, 2027 icin %4,3 seviyesine
yukseltildi.

Faiz karari agiklamasinda, ekonomik faaliyetin istikrarli bir seyirde ilerledigi, istihdam piyasasinin gugli kalmaya devam ettigi ve
issizlik oraninin son aylarda belirgin bir degisim gostermedigi belirtildi. Enflasyonun ise hedefin lzerinde seyrettigi ifade edildi. Orta
Dogu'daki gerilimin ABD ekonomisine etkileri konusundaki belirsizlige dikkat cekilirken hem fiyat istikrari hem de tam istihdam
hedeflerine yoénelik risklerin yakindan izlendigi vurgulandi. Fed, gelecekteki faiz kararlarinda ekonomik verileri, gériinimdeki
degisimleri ve risk dengesini dikkatle degerlendirecegini ifade etti. Komite, federal fonlama orani hedef araligina yonelik ilave
ayarlamalarin kapsamini ve zamanlamasini degerlendirirken, gelen verileri, gériiniimdeki degisimi ve risk dengesini dikkatle analiz
edecektir.” ifadesi korudu.

Fed Baskani Powell konusmasinda, enflasyondaki mevcut yiiksek seyrin ve yilkselen kisa vadeli beklentilerin temel kaynagi olarak
petrol fiyatlarindaki artisi isaret ederken, bu enerji sokunun gekirdek enflasyona yansima riskini yakindan izlediklerini belirtti.
Enflasyonda somut bir ilerleme kaydedilmeden faiz indirimlerinin baslamayacagini vurguladi. Ekonomik bliyiimenin ve tiketici
harcamalarinin gliciini korudugunu, is glici piyasasinin ise gegen yazdan bu yana stabil kaldigini ifade eden Powell, Orta Dogu’daki
gerilimin ekonomik etkilerinin henliz netlesmedigini belirtti.

FOMC Uye Projeksiyonlari

Mart 2026, medyan tahmin 2026 2027 2028( Uzun Vade
GSYH Blyume Orani 2,4% 2,3% 2,1% 2,0%
issizlik Orani 4,4% 4,3% 4,2% 4,2%
Kisisel Tlketim Harcamalari (PCE) Enflasyonu 2,7% 2,2% 2,0% 2,0%
Cekirdek Kisisel Tuketim Harcamalari (PCE) Enflasyonu 2,7% 2,2% 2,0% -
Federal Fonlama Orani (Orta nokta) 3,4% 3,1% 3,1% 3,1%
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MEN
Yatirim Stratejimiz |kglPodcast icin tiklayin.

ABD borsalari, Fed Baskani Powell’in Orta Dogu kaynakli enerji sokunun etkilerine iliskin enflasyonist belirsizlige vurgu yapmasi ve
beklentilerin Gizerinde gelen UFE verilerinin ardindan sert satislarla karsilasti. Fed, politika faizini %3,50-%3,75 araliginda sabit
tutarken, Powell kisa vadede yiikselen petrol fiyatlarinin enflasyonu artiracagini ancak ekonomik etkilerin siiresi ve boyutunun heniiz
ongorulemedigini belirtti. Faiz kararinin veri odakliya donmesi risk istahini zayiflatti. S&P 500 %1,4, NASDAQ %1,5 ve Dow Jones %1,6
gerileyerek kapanarak 2026 yilinin en disiik seviyelerine gerilediler. Onceki iki giinde gériilen tepki alimlarina ragmen, petrol
fiyatlarinin yiiksek seviyesini korumasi ve jeopolitik risklerin artmasi satis baskisini yeniden tetikledi. Makro tarafta, Subat ayi Uretici
Fiyat Endeksi aylik %0,7 artarak beklentilerin oldukga tzerinde gergeklesti; yillik artis ise %3,4 ile son bir yilin zirvesine ¢ikti. Cekirdek
UFE de hem aylik (%0,5) hem yillik (%3,5) bazda tahminleri asti. Bu veriler, enerji fiyatlarindaki son yiikselisten &nce dahi enflasyonun
kaliciigina isaret ederek Fed’in temkinli durusunu destekledi. Nitekim yayimlanan Ekonomik Projeksiyonlar Ozeti (dot plot), bu yil
sinirl faiz indirimi beklentisini korurken, gekirdek PCE enflasyon tahminlerinin yukari yonli revize edildigini gosterdi. Jeopolitik
cephede ise iran’in Giliney Pars Sahas’’na yénelik saldiri haberleri ve bdlgedeki enerji altyapisinin hedef alinabilecegine dair
aciklamalar, petrol fiyatlarinda sert yiikselise neden oldu. Brent petrol %6’yi asan artisla 109 dolar seviyesine yikseldi. Ayrica Hirmiz
Bogazi'na yonelik tehditler, kiresel arz glivenligine iliskin endiseleri artirarak fiyatlari destekleyen ana unsur oldu. ABD tarafinda
artan enerji maliyetlerinin benzin fiyatlarini yiikseltmesi ve bunun enflasyon lzerinden segmen davranisini etkileyebilecek olmasi
dikkat cekiyor. Bu cercevede Donald Trump y6netimi, enerji arzini rahatlatmak amaciyla Jones Yasasi’'ni 60 giinligline askiya alarak
ic tasimacilik kisitlarini gevsetti. Fed tyelerinin faiz indirimi beklentileri degismemesine ragmen, petrol arzinin saldirilar nedeniyle
her gecen giin daralmasi ve alinan gegici 6nlemlerin fiyatlar Gizerinde etkisiz kalmasi, enflasyon beklentilerini bozmaya devam ediyor.

Ortadogu’da dogalgaz ve petrol kaynaklarinin hedefte olmasi, 100 dolarin tizerinde istikrar saglayan petrol fiyatlarinda tirmanisa
neden olurken risk priminde artis ve enflasyonist bekleyisler yurtici tahvil faizlerinde ylikselisin sirmesine neden olmaktadir. Borsa
istanbul gegen hafta yasadigi yiikselisi bu haftaya tasirken islem hacminde yasanan daralma yiikselisi sinirlamaktadir. Diinde 13.300
seviyelerinden gelen satislar ile 13.000 destegine dogru geriletirken islem hacmi 134 milyar TL seviyesinde olusmustur. Borsa
istanbul’un 3.5 giinliik tatilinde de petrol fiyatlarinin gerilemesine neden olacak somut bir gelisme olasiig diisiik oldugu gibi tatil
doniist daha yiksek bir risk primi ve petrol fiyati ile karsilasiimasi muhtemeldir. 3.5 giinliik tatil neticesinde risk almak istemeyenlerin
satisilarinin bugiin endeksi 13.000-12.800 arasina bir geri ¢ekilmeye neden olabilir.

Glinliik Hisse Onerileri

Hisse Son Alm Aralik Satim Aralik Stop-loss
AYGAZ 240,20 235,6-239,4 247,7 -252,25 226,20
PETKM 20,24 19,88 -20,34 21,18 -21,54 18,78
SASA 2,41 2,37-2,44 2,54-2,57 2,24
TUPRS 254,75 249,8 -253,5 262,25 -267,25 239,40

BIST100 ve VIOP Teknik Analiz Biiltenimiz igin tiklayiniz.

Ceyhan petrol boru hattinin devreye alinmasi ile birlikte Tiirkiye’nin petrol arzi rahatlarken, diinyada ise petrol ve Ing tedarikinde
yasanan sikintilar petrol tirevi Urtinlerin fiyatlarinda ylikselis devam etmektedir. Bu nedenle petrokimya alaninda faaliyet gésteren
Aygaz, Petkim ve Sasa ile TUpras’i glinlik 6nerilerimizde yer vermeye devam ediyoruz.

Sirket Haberleri

PRKME: Beyoglu Bereketzade Mahallesi’ndeki 2.904 m? biyikligindeki yatirim amagh gayrimenkul KDV hari¢ 780 milyon TL bedelle
hakim ortak Park Holding A.S."ye satilmasina islemin SPK mevzuati kapsaminda énemli nitelikte islem sayilmamasina karar verilmistir.

KLSYN: Yurt disinda faaliyet gosteren bir kamu kurumu arasinda 25.02.2026 tarihinde imzalanan 108.750.000 TL tutarindaki tefrisat
malzemeleri tedarik s6zlesmesi kapsaminda, tretim ve teslimat streglerinin 120 giin icerisinde tamamlanmasi 6ngorilmektedir.

BEYAZ: 18.04.2025 tarihli 6zel durum agiklamasiyla kamuoyuna duyurulan Chery, Omoda ve Jaecoo markalarina yonelik yetkili satis
ve servis bayiligi s6zlesmesi; ilgili markalarin Tlirkiye pazar payi gelisiminin beklentilerin altinda kalmasi ve degisen rekabet dengeleri
dogrultusunda yapilan yeniden degerlendirme neticesinde feshedilmistir.

TRALT: Cukuralan Altin Madeni Kirma-Eleme Tesisi Projesi’ne iliskin “CED Olumlu” kararinin iptali talebiyle agilan davalar, HSK'nin is
bélimi karar dogrultusunda izmir 6. idare Mahkemesi’nden alinarak izmir 5. idare Mahkemesi'ne devredilmis olup, yeni esas
numaralari Gzerinden goriilmeye devam etmektedir.
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Yasal Uyari

Bu icerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir.
Yatirim kararlari kisisel risk ve tercihlere gore verilmelidir. Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan 6nce
kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari nemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan
islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan Destek Yatirrm Menkul Degerler A.S., bagl kuruluslari, galisanlari ve
danismanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler gtivenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik
garanti edilmemektedir. Destek Yatirim adina sizinle iletisime gegen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz
Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri Gizerinden higbir sekilde bilgi talep etmez, nakit yatirma veya ¢cekme islemlerine
yonlendirmez. Tim resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi Gzerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar,
portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak so6zlesme cercevesinde, kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu icerikte yer alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya
dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan veya Ugiincui kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler A.S. hicbir
sekilde sorumlu degildir.

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktorii
arastirma@destekyatirim.com
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