Glinliik Bililten

D DestekYatirim

ABD-iran savasinda gerilimin azalma yéniinde belirgin bir isaret gériilmezken,
ABD Baskani Trump Hirmiiz Bogazi’'nin Pazartesi giin sonuna kadar gemi
trafigine acilmamasi halinde iran’daki biyiik elektrik santrallerini “tamamen
yok edecegini” acikladi. iran ise enerji tesislerinin hedef alinmasi durumunda
bolge genelinde ABD ve israil’e ait eneriji, bilgi teknolojileri ve su aritma
altyapilarini hedef alacagini duyurdu. Hiirmiiz Bogazi’nin fiilen kapanmasi ve
Orta Dogu’daki uretimin ciddi sekilde kisitlanmasi Brent petrol fiyatini 110
dolarin (zerinde tutarken, savasin baslamasindan bu yana petrol fiyatlar
yaklasik %50 ylkseldi. Katar’da LNG kapasitesinin %17’sinin devre digi kalmasi
ve Uretim azalisinin 3-5 yil boyunca etkili olacaginin agiklanmasi, doglagaz
fiyatlarinda yeni artislar beraberinde getirdi. Avrupa dogalgaz fiyati, 59 EUR
ile Ocak 2023’ten beri en ylksek seviyesine ulasti. Artan enflasyon riskleri,
piyasalarda buyik merkez bankalarinin faiz indirimine ara verebilecegi veya
yeniden sikilasmaya yonelebilecegi beklentilerini 6ne ¢ikardi. Bu ¢ergevede,
Fed’in yil sonuna dogru bir faiz artisi ihtimaller arasina girdi. ABD 10-yilhk
tahvil faizi %4,41 ile son dort ayin en yiiksek seviyesine giktl. Bu sabah altin
fiyatlari 4.400 dolarin altina gerileyerek Ocak basindan beri en duisik
seviyesini gordi. Gumiis fiyati ise 65 dolar seviyesi civarinda 2025 Aralik
ortasindan beri en disik seviyesinde seyrediyor. Benzer sekilde, bakir da
Aralik ortasindan beri en dislk seviyelerine geriledi.

Bayram tatilinin ardindan, bugiin yurticinde gozler yiiksek eneriji fiyatlarinin
basta enflasyon olmak lizere makro dengeler (izerindeki etkilerine odakli
olmaya devam ediyor. Gegen hafta agiklanan TCMB rezerv verileri, 13 Mart
itibariyle, brit rezervlerin 190 milyar dolara, swap ve kamu mevduati harig
net rezervlerin 43 milyar dolara geriledigini gosterdi. Hesaplamalara gore,
ABD-iran savasinin basladigi Subat sonundan itibaren TCMB’nin doviz
satisinin 24 milyar dolar olduguna, ve gegen haftanin ilk g glintinde -6zellikle
Pazartesi devam eden satiglari ile- toplam doéviz satisinin 26 milyar dolara
ulastigina isaret ediyor. Gegen hafta altin fiyatlarindaki diisiis de dikkate
alindiginda, swap ve kamu mevduati harig net rezervin yaklasik 8 milyar dolar
daha gerilemis oldugu ve Temmuz 2025’ten beri en diisik seviyeye geriledigi
tahmin ediliyor.

Mart ayi Tiiketici Gliven endeksi bugiin agiklaniyor. Tiketici Gliven Endeksi
Subat ayinda 85,7 ile bir dnceki aya gore %2,3 oraninda artis gostermisti.
Ancak Subat ayi sonunda baslayan ABD/israil- Irak savasi sonrasinda tiiketici
guven endeksinde bir gerileme gérmeyi bekleriz.

TCMB Briit rezervleri, 13 Mart haftasinda 7,9 milyar dolar diisiisle 189,6
milyar dolara geriledi. 30 Ocak’ta briit rezervler 218 milyar dolar ile zirve
seviyesini gdrmiistli; ABD-iran savasinin basladigi tarihten itibaren briit
rezervdeki diisis 20,6 milyar dolar oldu. Net uluslararasi rezerv, 13 Mart
haftasinda 9,8 milyar dolar gerileyerek 69 milyar dolara ve swap hari¢ net
rezervler ise 10,7 milyar dolar diistsle 54,3 milyar dolara indi. Swap ve kamu
mevduati hari¢ net rezervler ise 10,4 milyar dolar azalarak 43 milyar dolara
geriledi. Sonug olarak, tim etkiler (swap, altin, hazine déviz mevduati)
disarida birakildiginda, 13 Mart haftasinda TCMB’nin net rezerv
pozisyonunda 11 milyar dolar bozulmaya isaret ediyor.
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IS Kapanig Giin. Deg.%
BIST 100 13.048 -0,51
BIST Banka 16.693 -1,84
BIST Sinai 16.455 -0,07
VIOP Kapanig Giin. Deg.%
XUO030 Nisan 15.152 -1,04
XU030 Haziran 15.942 -0,90
Dolar/TL Mart 44,72 -0,10
Para Piyasalari Son Giin. Deg.%
Dolar/TL 44,72 0,52
Euro/TL 51,23 0,29
TLREF 39,99% 0,00
2 Yilhk Tahvil 40,38% 0,00
10 Yilhk Tahvil 33,39% 1,43
Yurt Disi Borsalar Kapanis Giin. Deg.%
DOW JONES 45.577 -0,97
S&P 500 6.506 -1,51
NASDAQ 23.898 -1,88
DAX 22.380 -2,01
Pariteler Son Giin. Deg.%
EUR/USD 1,1564 -0,21
UsD/JPY 159,31 1,01
GBP/USD 1,3338 -0,69
DXY 99,65 0,35
Emtia Piyasalari Son Giin. Deg.%
Altin (Ons) 4.498 -3,29
GUmis (Ons) 67,95 -6,70
Brent 107,91 3,34
Makroekonomik Veriler
22-Mar-26 Saat  Bek. Onc.

TR  Tiketici Gliven Endeksi ~ Mar  10:00 - 85.7%

TR Yabanci Ziyaretgi, yillik Mar  11:00 - 3.5%

ABD Chicago Fed Aktivite Sub  15:30 = 0.18

AB  Euro Bélgesi Tiiketici Giiv Mar ~ 18:00 -15.0 -12.2
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Yatirnm Stratejimiz & podcast icin tiklayin.

Orta Dogu'daki ABD-israil-iran ¢atismasi dérdiincii haftasini geride birakirken gerilimler cok kritik bir seviyeye ulasmistir. ABD Baskani
Donald Trump’in iran’a verdigi 48 saatlik iiltimatom devam etmektedir. Hiirmiiz Bogaz/’nin tamamen ve tehdit olmaksizin acilmamasi
halinde ABD’nin iran’in elektrik santrallerini vuracagi tehdidi bugiin aksam saatlerinde siiresini dolduracaktir. iran tarafi ise bogazi
tamamen kapatacagini ve Korfez tlkelerindeki eneriji tesisleri ile buyiik desalinizasyon (tuzlu su aritma) tesislerine misilleme yapacagini
agikca belirtmistir. israil ordusu Tahran’a ve Giiney Pars dogalgaz sahasina yonelik genis caplh hava saldirilarini siirdiirmekte, iran ise
israil’e balistik fiize saldirilari diizenlemeye devam etmektedir. Son saldirilarda Tel Aviv, Kudiis ve Dimona civarinda vuruslar
kaydedilmistir. Katar’in Ras Laffan LNG kompleksinde meydana gelen hasar sonucunda tesisin kapasitesinin yaklasik ylizde 17’si devre
disi kalmis, bu da kiresel LNG ticaretinin yiizde 3’Une denk gelen bir kaybi ifade etmektedir. Onarim siirecinin 3-5 yil sirebilecegi
belirtiimektedir. Hirm{z Bogazi fiilen bloke durumdadir. Irak’in Tirkiye’ye boru hatti izerinden gilinlik 250 bin varil petrol ihracati
yeniden baglamis olsa da bu hacim, Korfez’de bloke olan miktarin ¢ok kugtik bir kismini karsilamaktadir. Petrol piyasalarinda Brent ham
petrol 108-112 dolar/varil bandinda, zirve seviyesi 118 dolar civarinda seyretmektedir. WTl ise 96-99 dolar/varil seviyelerindedir. Brent-
WTI farki 11 yilin en genis araligina ulagsmistir. Avrupa’da dogal gaz fiyatlari ylizde 35’in lizerinde artarken, Asya LNG fiyatlari ylizde 130,
jet yakiti fiyatlari ise ylizde 175 yikselmistir. Altin, gimis, bakir ve aliiminyum gibi metaller ise glicli dolar ve enflasyon baskisi
nedeniyle deger kaybetmektedir.

Avrupa Birligi, enerji fiyatlarindaki sert ylkselis nedeniyle lye llkelere dogal gaz depolama hedeflerini diislirme ve rezervleri kademeli
olarak doldurma gagrisinda bulunmustur. Avrupa Merkez Bankasi politika faizlerini sabit tutmus, mevduat faizini ylizde 2,00 seviyesinde
birakmis ve Orta Dogu’daki belirsizlige dikkat ¢ekmistir. Kiiresel hisse senetleri piyasalarinda risk istahi oldukca zayif seyretmektedir.
Asya borsalari yeni haftaya sert satislarla baslamistir. Japonya Nikkei 225 endeksi ylizde 3,3-3,6 oraninda gerileyerek iki aydan uzun
surenin en dislik seviyelerine inmistir. Gliney Kore Kospi benzer sert kayiplar yagamis, Cin CSI300 yaklasik yizde 1,9, MSCI Asya-Pasifik
endeksi ise ylzde 2,5 civarinda deger kaybetmistir. ABD vadeli islemleri de negatif bir gorlinim ¢izmektedir. E-mini S&P 500 vadeli
kontratlari dnceki kapanisa gore yaklasik yizde 0,3 dusisle 6.539-6.551 bandinda islem gérmektedir. Avrupa vadeli endekslerinde
EUROSTOXX 50 ve DAX yiizde 1,2, FTSE yiizde 0,8 civarinda gerileme kaydetmistir. Borsa istanbul tatil sonrasi ilk islem giintine saticili
bir acilisla baglamasi beklenmektedir. Gegtigimiz Cuma giinii BiST100 endeksi ylizde 0,51 disiisle 13.047,72 puandan kapanmis, en fazla
negatif etki yaratan hisseler ASELS, AKBNK ve KLRHO olmustur. Kiresel riskten kagis egilimi, tatil donemi disiik pozisyon tasima istahi
ve Asya ile S&P 500 vadeli islemlerindeki zayiflik yurt igi piyasalarda satis baskisini artirmaktadir. Bugilin yurt icinde Tiketici Glven
Endeksi, Merkezi Yonetim Borg Stoku ve Para, Banka ve Menkul Kiymet istatistikleri takip edilecektir. Ayrica Hazine ve Maliye Bakanlig
Vergi Denetim Kurulu Baskanhgi’'nin, yiksek tutarli liiks harcama yapan ancak buna uygun gelir beyan etmeyen sirket ortaklarina
tebligat génderecegi duyurusu piyasada dikkat cekmektedir. Oniimiizdeki 24-48 saat Hiirmiiz Bogazi’nin durumu ve olasi ABD
midahalesi agisindan belirleyici olacaktir. Enerji fiyatlarindaki ylkselis kiiresel enflasyon beklentilerini giiglendirmekte, merkez
bankalarinin sahin tutumunu pekistirmekte ve riskli varliklardan nakde gecisi hizlandirmaktadir.

Giinliik Hisse Onerileri

Hisse Son Ahm Arahk Satim Aralik Stop-loss
ASELS 338,75 334,5-343 355,75 -360 316,50
SOKM 52,60 51,3-53,1 56,2 -57,5 48,84
TCELL 106,60 106,1-106,9 108,3 -108,9 100,60
TTKOM 59,15 58,7 -59,15 60,1 -60,6 55,80

BIST100 ve VIOP Teknik Analiz Biiltenimiz igin tiklayiniz.

Bolgesel jeopolitik gerilimlerin artmasiyla savunma harcamalarindaki yikselisin daha giclii bir is bakiyesi potansiyeli
sundugunu dastindtgimiiz Aselsan’i; kiiresel enflasyonist endiseler dogrultusunda ise telekom sektortinden Turkcell ve
Tiirk Telekom ile birlikte Sok Marketler’i glinliik 6nerilerimizde yer veriyoruz.
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Sirket Haberleri

AYCES & OZSUB - VBTS kapsaminda sirket paylarina 22 Nisan’a kadar kredili islem yasag getirildi.
AZTEK — Pay geri alim programinin sonlandirildigi agiklandi.

BEYAZ — Sirketin, Edirne 6zelinde 2025 yilinda planladigi ek otomotiv yatirimlarinin piyasa kosullari dikkate alinarak

durdurulmasina karar verdigi agiklandi.

ESCOM — Halil ibrahim Ozer tarafindan 2.000.000 adet payin Borsa’da islem gérebilmesi icin MKK’ya kaydilestirme

basvurusu yapildi.
EFOR — EFOR payi kapsaminda yapilan satis sonrasinda 60 glinliik satmama stresinin bulundugu aciklandi.
GENKM — Araci kurumu ile fiyat istikrari sirecinin sona erdigi, fiyat istikrarina iliskin islem gergeklesmedigi agiklandi.

ORCAY - Sirket kayith sermaye tavaninin 400 milyon TL'den 3,5 milyar TL'ye yukseltilmesi kapsaminda yapilan basvuru SPK

tarafindan onaylandu.

PEKGY - Sirketin, Algiin Atasehir 1. Etap Projesi kapsamindaki belirli ticari Gnitelerin, Algiin insaat’tan devralinmasina

yonelik goriismelere basladigi agiklandi.

PEKGY — Sermaye artirrmindan elde edilen fonun 1,2 milyar TL'sinin banka kredi kapamalarinda, 1,2 milyar TL’sinin

yatirimlarda, 101,9 milyon TL’sinin isletme sermayesinde kullanildigi agiklandi.

TCKRC - Sirketin, Bulgaristan Devleti Karayollari Altyapi Ajansi tarafindan acgilan 490 milyon euro tutarindaki uluslararasi

kamu ihalesinin yaklasik 330 milyon euro biyiikligtndeki 4 lotuna teklif verdigi, ihale siirecinin devam ettigi aciklandi.

TEHOL - Sermaye artirimindan elde edilen fonun 55,1 milyon TL’sinin finansal bor¢ 6demelerinde, 51,5 milyon TL’sinin

isletme sermayesinde, 105,9 milyon TL’sinin ise yatirimlarda kullanildig agiklandi.
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Yasal Uyan

Bu icerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir.
Yatirim kararlari kisisel risk ve tercihlere gore verilmelidir. Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan 6nce
kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari 6nemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan
islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayl zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler A.S., bagh kuruluslari, ¢alisanlari ve
danigsmanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler guvenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik
garanti edilmemektedir. Destek Yatirim adina sizinle iletisime gecen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz
Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri Gzerinden higbir sekilde bilgi talep etmez, nakit yatirma veya ¢gekme islemlerine
yonlendirmez. Tum resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi Gzerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanhg kapsaminda degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti; araci kurumlar,
portfdy yonetim sirketleri, yatirnm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak s6zlesme gergevesinde, kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu igerikte yer alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya
dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan veya lgincu kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler A.S. higbir
sekilde sorumlu degildir.

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktorii
arastirma@destekyatirim.com
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