Glinliik Bililten

D DestekYatirim

ABD Bagkani Trump’in iran’a yénelik planlanan saldirilari bes giin siireyle
erteledigine ve c¢atismayl sona erdirebilecek bir anlasmaya zemin
hazirlayabilecek goriismelerin olduguna yonelik agiklamalar sonrasinda sert
piyasa fiyatlamalari yasandi. Brent petrol, 112 dolardan 96 dolara gerilerken,
spot altin 4.135 dolardan 4.450 dolarin iizerine geri yiikseldi. iran
gorismelerin varligini reddederken, Tahran yonetimi ABD hedeflerine yonelik
yeni saldirilar diizenlendigini bildirdi; israil’in iran’a yénelik operasyonlarini
sirdirmesi ve WSJ'da yeralan Suudi Arabistan’in savasa katilma ihtimali
haberleri jeopolitik gerilimin ylksek seyrini korumasina neden oluyor. Brent
petrol bu sabah 103 dolar seviyesinin tizerinde seyrederken, spot altin 4.370
dolar ve spot gimiis 67,5 dolar seviyesinden islem goriiyor. ABD 10-yillik
tahvil faizi din %4,45 seviyelerinde dogru vyikseldikten sonra %4,38
seviyesine dogru hafif geri cekildi. iran’in reddetmesine ragmen, ABD Baskani
Trump’in gérismeler konusunda istekli olmasi, son dénemde tiikenen savasin
uzun siirmeyebilecegi ihtimalini yeniden masaya getirdi.

Yurticinde de tahvil piyasasinda satislarin devam ettigi gorildi. Din 2-yillik
tahvil faizi 180 baz puan artisla %43,02 ve 10-yillik tahvil faizi 87 baz puan
artisla %34,26 bilesik faiz seviyesine yikseldi. Din 13 Mart tarihi itibariyle
aciklanan verilerde, savas sonrasinda yabanci yatirimcilarin carry trade
pozisyonlarinda yaklasik 12 milyar dolar, DiBS poziyonlarinda 4,6 milyar dolar
ve hisse senedi pozisyonlarinda 1,1 milyar dolar disiis oldugu goruldi. TCMB,
19 Mart itibariyle yaklasik 26,5 milyar dolar déviz satisi yapti. TCMB ginliik
bilango verileri TCMB brit rezervlerindeki distsin altin fiyatlarindaki
dusislin de etkisi ile devam ettigini gosteriyor.

Diin agiklanan tiiketici gliven endeksi ABD-iran savasi sonrasinda sinirli bir
bozulma gosterirken, bugiin aciklanana reel kesim gliven endeksi ve yurtdisi
PMI verilerinde savas sonrasi ekonomik aktiviteye iliskin bozulmanin
boyutlarini takip edecegiz.

Mart ayi Reel Kesim Giiven Endeksi ve Kapasite Kullanim Orani agiklaniyor.
Reel Kesim Glven Endeksi (RKGE), Subat ayinda 1,1 puan artisla 104,1
seviyesine yukselirken, imalat sanayine iliskin iyimserligin ivme kazandigina
isaret etmisti. Subat ayinda, son (¢ aydaki toplam siparis miktari, gelecek (g
aydaki Giretim hacmi, mevcut toplam siparis miktari, gelecek li¢ aydaki ihracat
siparis miktari, sabit sermaye yatirim harcamasi ve mevcut mamul mal
stokuna iliskin degerlendirmeler endeksi artis yoniinde etkilerken, gelecek ii¢
aydaki toplam istihdam ve genel gidisata iliskin degerlendirmeler endeksi
azalis ydniinde etkilemisti. imalat Sanayi Kapasite Kullanim orani ise Subat’ta
0,4 puan disisle %74,0 seviyesine gerilemisti. Mart verileri ile beraber,
bolgedeki savasin hem girdi tedarigi hem de maliyetleri agisindan imalat
sanayine ilk etkilerini takip edecegiz.
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IS Kapanis Giin. Deg.%
BIST 100 13.168 0,92
BIST Banka 16.600 -0,56
BIST Sinai 16.483 0,17
VIOP Kapanis Giin. Deg.%
XUO030 Nisan 15.341 1,25
XU030 Haziran 16.124 1,20

Dolar/TL Mart 44,62 -0,21

Para Piyasalari

Son Giin. Deg.%

Dolar/TL 44,93 0,46
Euro/TL 51,93 1,37
TLREF 40,00% 0,00
2 Yillik Tahvil 43,42% 7,53
10 Yillik Tahvil 34,26% 2,61
Yurt Disi Borsalar Kapanis Giin. Deg.%
DOW JONES 46.209 1,38
S&P 500 6.581 1,15
NASDAQ 24.189 1,22
DAX 22.654 1,22
Pariteler Son Giin. Deg.%
EUR/USD 1,1610 0,34
USD/JPY 158,46 -0,59
GBP/USD 1,3428 0,89
DXY 99,13 -0,52

Emtia Piyasalar

Son Giin. Deg.%

Altin (Ons) 4.407 -1,94
Giimis (Ons) 69,04 1,66
Brent 98,61 -9,43

Makroekonomik Veriler

23-Mar-26 Gerc.  Bek. Onc.
TR Tiketici Gliven Endeksi ~ Mar ~ 85.0% = 85.7%
TR Yabanci Ziyaretgi, yillik Mar -2.1% - 3.5%
ABD Chicago Fed Aktivite Sub -0.11 = 0.18
AB  Euro Bolgesi Tiiketici Giv = Mar  -16.3  -15.0 -12.3
JPY  TUFE, yillik Sub 13% 1.3% 1.5%
JPY imalat PMI, 6n Mar 514 528 53.0
TR  Reel Kesim Giiven Endeks Mar ~ 10:00 - 104.1
TR Kapasite Kullanim Orani  Mar  10:00 - 74.0%
ALM imalat PMI, 6n Mar 11:30 495 50.9
ALM Hizmet PMI, 6n Mar 11:30 52.5 53.5
AB imalat PMI, 6n Mar  12:00 49.5 50.8
AB  Hizmet PMI, 6n Mar  12:00 51.0 51.9
ABD imalat PMI, 6n Mar 16:45 51.0 51.6
ABD Hizmet PMI, 6n Mar 16145 51.7 51.7
ABD Richmond Fed imalatEnc Mar  17:00 -5 -10
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TCMB giinliik bilango verilerine gére, 20 Mart ile biten haftada briit rezervlerin 12 milyar dolar azalisla 177 milyar dolara geriledigi
hesaplaniyor. 13-20 Mart haftasinda, altin fiyatlari %8,5 gerilerken artarken, briit rezervleri 11 milyar dolar artirici etki yapti. Ayni
hafta, Net Uluslararasi Rezerv yaklagik 10 milyar dolar geriledi. Kamu mevduatinda gézlenen 0,9 milyar dolar dislis net ve brit
rezervleri asagiya ¢ekti. Bankalar ile yapilan ters swap islemleri ise 0,9 milyar dolar artti. Bankalar ile yapilan swap islemleri, hazine
mevduati ve altin fiyat etkisi disarida birakildiginda, TCMB net rezerv pozisyonun bir dnceki hafta gore yaklasik 2,5 milyar dolar
azaldigini gosteriyor. Boylece, Subat sonundan beri net doviz satisi 26,5 milyar dolar oldu.

TCMB Net Rezervler
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Kaynak: TCMB

Yurtdisinda yerlesik kisilerin TL varliklardaki net pozisyonlari, 13 Mart haftasinda toplam 3,2 milyar dolar azaldi. 13 Mart
haftasinda, yabanci yatirimcilarin Tirk Lirasi cinsi devlet tahvili pozisyonlarinda 2,9 milyar dolar ve hisse senedi pozisyonlarinda 322
milyon dolar diisiis gerceklesti. Béylece, Mart’in ilk iki haftasinda DiBS’ten 4,6 milyar dolar ve hisse senedinden net ¢ikis 1,1 milyar
dolar oldu. Yilbasindan beri yabanci yatirimcilarin yurtigi pozisyonlarinda net artis, hissede 1,3 milyar dolara gerilerken, DiBS’te 148
milyon dolar diisiis goriildii; OST lerde ise 1,3 artti. Bdylece, yilbasindan toplam 2,5 milyar dolar net giris gergeklesti.

Yabana Yatinma: DIBS Pozisyonu Yabana Yatinmci: Hisse Pozisyonu
Net degisim, milyon dolar Net degisim, milyon dolar
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Subat’ta turist sayisi yillik %2 geriledi. Kiltir ve Turizm Bakanhgi verilerine gore, subat ayinda yabanci ziyaretgi sayisi yillik %2,1
disls ile 2,1 milyon kisi olarak gergeklesti. Son 12 aylik yabanci ziyaretci sayisi 52,8 milyon kisi ile tarihi zirvesinden geri geldi. Subat
ayinda en fazla turist gelen iilke 205 bin turist ile iran olurken, ikinci sirada 177 bin kisi ile Almanya yer aldi. Ocak ayinda turist sayisi
yillik %3,5 artarken, seyahat gelirleri 3, 4 milyar dolar ile, 6nceki yil ayni ayinin %5,4 lzerinde gerceklesti. Subat ayi turizm gelirinin
6demeler dengesine yaklasik 2,5 milyar dolar olarak yansiyacagi séylenebilir.

Yabanc Ziyaretgi Sayisi ve Turizm Geliri
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Kaynak: Kiiltir ve Turizm Bakanlig
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Tiiketici Gliven Endeksi Mart’ta %0,8 diisiisle 85,0 seviyesine geriledi. Tlketici Glven Endeksi mart ayinda 85,0 ile bir dnceki aya
gore %0,8 disiis gdsterdi; iran savasinin etkilerinin sinirl yansidigi degerlendirildi. Mart’ta, gelecek 12 aylik dénemde genel
ekonomik durum ve hanenin maddi durum beklentilerinde gerileme goriliirken, dayanikl tiiketim mallarina harcama diisiincesi de
zayifladi. 2004 yilindan beri yayinlanan tiiketici gliveni serinin dip seviyesi Haziran 2022’de 63,4 ile gorilmustd. Serinin uzun dénem
ortalamasi ise 87,6 seviyesinde hesaplaniyor.

Tiiketici Giiven Endeksi
Mevsimsellikten Arindirilmig
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Kaynak: TUIK
o PE
Yatirnm Stratejimiz & podcast icin tiklayin.

Baskan Donald Trump’in ABD ve iran arasinda gériismeler yapildigi ve iran eneriji santralleri ile altyapisina yénelik saldirilarin gegici
olarak durduruldugunu agiklamasi, diin hisse senetlerinde giigl bir yukselise yol acti. Agiklama, Orta Dogu geriliminin diisecegi ve
petrol fiyatlarindaki baskinin azalacagi umudunu verdi. Dow Jones Sanayi %1,38, S&P 500 %1,15 ve Nasdaq %1,38 yikseldi. GuUniin
ilerleyen saatlerinde dnde gelen {i¢ endeks %2’nin {izerinde prim yapti; Dow 1.100 puani asarken Nasdaq ve S&P 500 sirasiyla %2,5
ve %2,2 artis gbsterdi. Trump’in paylasimlar éncesinde vadeli islemler, petrol fiyatlarinin yiikselisi ve iran krizinin siiresine iliskin
belirsizlik nedeniyle baski altindaydi. Trump agiklamasinda ABD ve iran’in “son iki giindiir cok verimli gériismeler yaptigin” ve
saldirilarin bes giin siireyle ertelendigini duyurdu. Ayrica iki Gilkenin “anlasma yapmak istedigini” ve muhtemelen telefon gérismesi
gerceklestirecegini belirtti. iran devlet medyasi, dogrudan gériisme olmadigini bildirdiginde vadeli islemler seansin en yiiksek
seviyelerinden geriledi. Pazartesi toparlanmasina ragmen, Cuma itibariyla Dow ve Nasdaq rekor seviyelerden %9,8, S&P 500 ise %7
dismistii. GUn boyunca bankalar, sanayi ve teknoloji hisselerinde genis ¢apli bir toparlanma goérildi. JPMorgan Chase ve Morgan
Stanley %1’in lzerinde yukselirken, Nvidia ve Apple %1’'in Uzerinde deger kazandi. Delta Air Lines ve United Airlines petrol
fiyatlarindaki dlstsle sirasiyla %3 ve %4 artis kaydetti. Sonug olarak, Trump’in agiklamalari kisa vadede piyasada gliveni artirsa da
Orta Dogu’daki belirsizlikler ve petrol fiyatlarindaki oynaklik yatirimcilarin temkinli olmasina yol agiyor.

ABD Baskani Donald Trump’in Tahran’a yénelik 48 saatlik Gltimatomu ve iran’in Kérfez’ deki eneriji altyapisini hedef alabilecegine dair
aciklamalari giin icinde Borsa istanbul’da yaklasik %3’e varan satis baskisi yaratirken, Trump’in iran eneriji tesislerine yénelik olasi
saldirilari bes giin erteledigini duyurmasiyla petrol fiyatlarinda gorilen %10’ luk geri gcekilme risk istahini toparlamis ve endeks glinii
%0,92 artida tamamlamamasini saglamistir. iran’in ABD ile gériismeleri yalanlamasina ve Trump’in tehditlerini bes giin
sonrasina ertelemesine ragmen, petrol fiyatlarinin %10 geri ¢ekilerek 100 dolarin altinda kalmasi piyasalara 6nemli bir
zaman kazandirdi. Petrol fiyatlarindaki geri cekilme Borsa istanbul’da giiclii tepki alimlarini desteklerken, tahvil piyasasinda
zayifigin stirmesi ve altin fiyatlarindaki dislistin Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi rezervleri tGizerindeki olasi azaltici etkisi ile yeni
ihraglarin ardindan tahvil faizlerindeki yiikselis BIST100’de yukari hareketi sinirlamaya devam ediyor; bu ¢ergevede tahvil faizlerinde
kalici bir gerileme olmadan 13.300-13.400 direng bandinin asiimasini beklemezken, petrol fiyatlarindaki diistisiin 13.000 seviyesine
destek olusturacagini degerlendiriyoruz.
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Guinliik Hisse Onerileri

Hisse Son Alm Aralik Satim Aralik Stop-loss
AKBNK 73,10 69,55 -71,55 77,05 -80,55 67,65
EKGYO 20,42 19,47 -19,95 21,4-22,34 19,07
ISCTR 13,67 13,07 -13,51 14,55 -15,15 12,72
YKBNK 34,80 33,08 -33,98 36,58 -38,28 32,42

BIST100 ve VIOP Teknik Analiz Biiltenimiz igin tiklayiniz.

Brent petroliin 100 dolarin altina gerilemesi ve vadeli fiyatlarin spotun altinda seyretmesi enflasyon endiselerini azaltarak Akbank,
Emlak Konut GYO, is Bankasi ve Yapi Kredi Bankasi’ni olumlu etkileyebilir.

Sirket Haberleri

ALKLC: 2025 yilinda tamamlanan ilave Uretim hatti ve makine yatirimlarinin sagladigi kapasite ve verimlilik artisi ile 2026’da Ar-Ge’si
tamamlanan yeni Grlnlerin portfoye eklenmesi ve yeni ticari baglantilarin kurulmasi sayesinde satis hacmi (tonaj) ve ciroda artis
beklemektedir.

AKHAN: Uluslararasi fuar katilimi kapsaminda Filistin, Irak, Suriye ve Somali’ye gergeklestirilen ihracatla toplam 3,9 milyon ABD dolari
satis yapilmis olup, bunun 2,757 milyon dolari makarna ve 1,143 milyon dolari un satislarindan olusmaktadir.

OZKGY: Antalya ili Kemer ilgesi Merkez Mahallesi 1039 ada 1 parselde bulunan turizm tesisi alaninda, tist hakkina konu otel projesi
icin 23.03.2026 tarihi itibariyla yapi ruhsati alinmustir.

SDDTR: 23.03.2026 tarihinde yurt ici bir misteriden savunma sistemleri alaninda 2,104,908 ABD dolari tutarinda siparis alinmis olup
teslimatlarin 2026 ve 2027 yillarinda gergeklestirilmesi planlanmaktadir.

GLYHO: Global Ports Holding’in (GPH) Subat 2026 yolcu istatistiklerine gore, konsolide gemi sayisi yillik %10, yolcu hareketleri %18
artarken, Ocak 2026 itibariyla konsolide edilmeyen limanlarin da dahil edilmesiyle Subat ayinda toplam gemi sayisi 610, yolcu
hareketleri ise 1.794.513 olarak gerceklesmistir.

ALARK-ALGYO: Alarko Gayrimenkul Yatirim Ortakhgi A.S.’nin sahibi oldugu Moskova, Marksistskaya Sokak N16’daki gayrimenkuliin
Ust hakkina sahip Rusya’da mukim Mosalarko OJSC'nin %100 hissesinin 19.03.2026 tarihli degerleme raporuna gore 26,3 milyon ABD
dolari bedelle pesin satin alinmasina karar verilmistir.
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Guinluk Bulten )DestekYatmm

Yasal Uyari

Bu icerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir.
Yatirim kararlari kisisel risk ve tercihlere gére verilmelidir. Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan 6nce
kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari énemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan
islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan Destek Yatirrm Menkul Degerler A.S., bagh kuruluslar, calisanlari ve
danismanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler guvenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik
garanti edilmemektedir. Destek Yatirim adina sizinle iletisime gegen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz
Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri Gzerinden higbir sekilde bilgi talep etmez, nakit yatirma veya ¢ekme islemlerine
yonlendirmez. Tim resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi Gzerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar,
portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile mugsteri arasinda imzalanacak soézlesme gergevesinde, kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirirm karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu icerikte yer alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya
dolayh zararlardan, kar yoksunlugundan veya lglnci kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler A.S. hicbir
sekilde sorumlu degildir.

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktorii
arastirma@destekyatirim.com
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