Glinliik Bililten

D DestekYatirim

ABD/Israil- iran savasinin kiiresel ekonomik etkileri endise yaratmaya devam
ederken, ABD yo6netiminin ¢atismayi sonlandirmaya yonelik 15 maddeli bir
plan hazirladigi ve planin Pakistan {izerinden iran’a iletildigine yonelik haber
akisi bu sabah piyasalar tizerinde etkili oluyor. 15 maddelik 6nerinin ayrintilar
belirsizligini korurken, israil'in televizyon kanali, ABD’nin bir aylik ateskes
talep ettigini bildirdi. Bu sabah %4,5 dusisle Brent petrol 99,5 dolar
seviyesine gerilerken, spot altin %2 yukselisle 4,565 dolar ve spot glimiis %3,3
ylkselisle 73,5 dolar seviyesine ¢ikti. ABD 10 yillik Hazine tahvil getirisi %4,35
seviyesinin altina gerileyerek, son sekiz ayin zirvelerinden geri ¢ekildi. Fed
Uyesi Michael Barr, enflasyonla miicadele kapsaminda merkez bankasinin
faizleri bir siire daha ylksek seviyelerde tutmak zorunda kalabilecegini ifade
etti.

Yurticinde duin 2-yillik tahvil faizi 28 baz puan artisla %43,30 ve 10-yillik tahvil
faizi 8 baz puan artisla %34,34 bilesik faiz seviyesine yiikseldi. Diin agiklanan
reel kesim giiven endeksi, ABD-iran savasi ile beraber imalat sanayine iliskin
beklentilerin bozulduguna isaret etti. Genel gidisat degerlendirmesi, Ekim
2022’den beri en dulsiik seviyesine inerken, gelecek (¢ ayda ihracat
siparislerinde de belirgin yavaslama sinyali verdi. Anketin birim maliyet ve
satis fiyatina iliskin degerlendirmelerinde ise sert yikselisler gorildi. Buna
gore, Mart ayinda son Ug¢ aydaki birim maliyet baskisi son bir yilin en yiiksek
dizeyinde olurken, gelecek Ug¢ ayda birim maliyet artis baskisi 2024
ortasindan ve satis fiyati baskisi 2023’ten beri en yilksek seviyeye ulasti.

Benzer enflasyonist etkiler, diin agiklanan Euro Bélgesi, ingiltere ve ABD PMI
verilerinde de izlendi. Enerji fiyat artislari ve arz zincirindeki bozulma
sonrasinda, PMI verilerinin ¢ikti fiyatlarina iliskin endeksleri, ABD, ingiltere ve
Euro Bolgesi’'nde onimizdeki 3-5 ay icinde enflasyonun belirgin sekilde
ylikselecegine isaret etti.

Buglin yurticinde sektorel giiven ve enflasyon verilerini, yurtdisinda ise
Almanya IFO verileri takip ediliyor.

Mart ayi Sektorel Giiven Endeksleri bugiin agiklaniyor. Subat ayinda
perakende sektori glveni, %2,9 artisla 115,9 seviyesine yikselerek, 2025
Subat ayindan beri en yiiksek gliven seviyesine isaret etmisti. Hizmet sektori
giiveni, Subat’ta 113,8 seviyesinde yatay kalmis; insaat sektdrii giiveni ise
%2,1 dislsle 83,9 seviyesine gerilemisti.

Mart ayi Sektérel Enflasyon Beklentileri ve Hanehalki Beklenti Anketi
aciklaniyor. Hanehalki Subat ayinda 6niimuzdeki 12 ayda tiketici fiyatlarinin
%48,8 artmasini beklerken, konut fiyatlarinin enflasyonun altinda %35,4
oraninda artmasini 6ngérmistii. Hanehalkinin Subat 2027 igin Dolar kuru
tahmini 51,56 olurken, mevcut kur seviyesine (Subat 2026) gore %17,6 artisa
isaret etmisti. Subat ayinda reel sektorin 1-yil sonrasi enflasyon beklentisi
ise %32,9'dan %32’ye gerilemisti. Piyasa katilimcilarinin 1-yil sonrasi
enflasyon beklentisi ise Subat itibari ile 22,1 seviyesinde bulunuyor.
Bolgedeki savasin enerji ve girdi fiyatlari Gizerinden yaratma ihtimali olan
enflasyonist baskinin hanehalki ve reel sektor enflasyon beklentilerine
yanslyip yansimadigini takip edecegiz.
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25.03.2026
IS Kapanis Giin. Deg.%
BIST 100 12.930 -1,81
BIST Banka 16.031 -3,43
BIST Sinai 16.300 -1,11
VIOP Kapanis Giin. Deg.%
XUO030 Nisan 15.010 -0,51
XUO030 Haziran 15.781 -0,42

Dolar/TL Mart 44,63 0,01

Para Piyasalari

Son Giin. Deg.%

Dolar/TL 45,01 0,18
Euro/TL 51,93 0,00
TLREF 39,99% 0,00
2 Yillik Tahvil 43,30% -0,28
10 Yilhk Tahvil 34,34% 0,23
Yurt Disi Borsalar Kapanis Giin. Deg.%
DOW JONES 46.124 -0,18
S&P 500 6.556 -0,37
NASDAQ 24.002 -0,77
DAX 22.637 -0,07
EUR/USD 1,1598 -0,08
USD/JPY 158,88 0,12
GBP/USD 1,3394 -0,13
DXY 99,29 0,16

Emtia Piyasalar

Son Giin. Deg.%

Altin (Ons) 4.569 2,12
GUmis (Ons) 73,46 3,20
Brent 96,39 0,27
Makroekonomik Veriler
24-Mar-26
TR  Reel Kesim Giiven Endeks Mar  104.0 = 104.1
TR  Kapasite Kullanim Orani  Mar ~ 74.0% - 74.0%
ALM imalat PMI, 6n Mar 517 495 50.9
ALM Hizmet PMI, 6n Mar 512 525 53.5
AB imalat PMI, 6n Mar 514 495 50.8
AB  Hizmet PMI, 6n Mar 50.1  51.0 51.9
ABD imalat PMI, 6n Mar 524 51.0 51.6
ABD Hizmet PMI, 6n Mar 511 51.7 51.7
ABD Richmond Fed imalat Enc Mar 0 B -10
25-Mar-26 Saat  Bek. Onc.

TR Sektorel Given Endeksler Mar  10:00

TR  Sektorel Enflasyon Bekler Mar  10:00
ALM IFO is Ortami Mar 12:00 86.6 88.6
iNG  TUFE, yillik Sub  10:00 3.0% 3.0%
ABD Cariislemler Dengesi, US 4G25 15:30 -235mlir -226 mlr
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Reel kesim giiveni Mart’ta ABD-iran savas etkisi ile zayifladi. Mevsimsellikten arindiriimis Reel Kesim Giiven Endeksi (RKGE),
Mart’ta 4,1 puan azalarak 100,0 seviyesine geriledi. Endeks son 8 ayin en dislik seviyesine gerilerken, gelecek ¢ aydaki tretim
hacmi, genel gidisat, son li¢ aydaki toplam siparis miktari, mevcut toplam siparig miktari, sabit sermaye yatirim harcamasi, gelecek
li¢ aydaki ihracat siparis miktari, mevcut mamul mal stoku ve gelecek li¢ aydaki toplam istihdam olmak tizere tiim alt endekslere
iliskin degerlendirmeler kotllesme gosterdi. Sabit sermaye yatirim harcamasi egilimi endeksi mart ayinda bir 6nceki aya kiyasla 3,5
puan distsle 105,0 seviyesinde gergeklesti.

Anketin birim maliyet ve satis fiyatina iliskin degerlendirmelerinde ise sert ylkselisler gorildi. Buna gore, Mart ayinda son ¢ aydaki
birim maliyet baskisi son bir yilin en yiksek diizeyinde olurken, gelecek li¢c ayda birim maliyet artis baskisi 2024 ortasindan ve satig
fiyati baskisi 2023’ten beri en yliksek seviyeye ulasti.

Mevsimsellikten arindirilmis imalat Sanayi Kapasite Kullanim orani bir énceki aya gére sabit kalarak %74,0 seviyesinde gerceklesti.
Ceyreksel bazda, ilk ceyrek ortalamasi, 2025 4.ceyrek ortalamasina benzer gergeklesti. Kapasite kullanim orani, son 10 aydir kritik
%75,0 seviyesinin altinda kalmaya devam etmesi 6zel yatirimlar agisindan olumsuz sinyal vermeye devam etti.

Reel Kesim Giiven Endeksi
Mevsimsellikten Arindiriimis
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Kaynak: TCMB
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1831
Yatirim Stratejimiz ‘e.’l

|
Podcast icin tiklayin.

ABD ile iran arasindaki olasi baris gériismelerine iliskin geliskili haber akisinin yarattigi dalgali seyir ve iletisim hizmetleri ile 6zel kredi
fonlarinda artan belirsizlikle ABD borsalari giini diisiisle tamamladi. Donald Trump’in iran’in niikleer silah sahibi olmayacagina
yonelik anlasma agiklamalari giindemde yer alirken, S&P 500 %0,3 disiisle 6.559 puana, Dow Jones %0,2 kayipla 46.123 puana ve
NASDAQ %0,8 gerileyerek 21.761 puana indi. Trump, iran’in niikleer silah sahibi olmayacagini kabul ettigini belirtirken, ABD’li {ist
diizey yetkililerle miizakerelerin siirdiigiini ifade etti. Ayrica gériismelerin olumlu ilerledigini vurgulayan Trump, iran’in petrol ve
dogalgaz tarafinda ABD’ye énemli bir hediye verildigini dile getirdi. Ote yandan The Wall Street Journal, Trump ydnetiminin ABD
ordusunun seckin 82. Hava indirme Tiimeni’'nden yaklasik 3.000 askeri Orta Dogu’ya konuslandirmayi planladigini yazdi. iran
parlamentosu baskani bu iddiayi reddederek, s6z konusu agiklamalarin piyasalari yatistirmaya yonelik oldugunu 6ne stirdii. The New
York Times’in haberine gére ise ABD, iran’a savagi sona erdirmeye ydnelik 15 maddelik bir baris plani iletti ve planin Pakistan
aracihigiyla gonderildigi belirtildi. Bu haber akisi sonrasi petrol fiyatlari %5 gerilerken, vadeli piyasalarda S&P 500 %0,68, Nasdaq
%0,71 ve Dow Jones %0,75 yikseldi. Kiresel piyasalarda demeg ve haber akigsina bagh oynakligin kisa vadede devam etmesini
bekliyoruz.

BIST100’de 13.000 seviyesinin altinda olusan her tepki hareketinin giderek gii¢ kaybettigini gézlemliyoruz. Savasin baslamasindan
bu yana en disuk seviye olan 12.440"in gériilmesinin ardindan 13.400’e kadar bir tepki gergeklesmis; sonrasinda ise 13.000 altindan
gelen tepki alimlari sirasiyla 13.300 ve son olarak 13.150 seviyelerinde sinirli kalmistir. Endekste %10,54 agirliga sahip olan
Aselsan’daki yukselis, piyasanin genel tepki gliclinii destekleyen ana unsur olmugstur. Ancak tepki hareketlerinin zayiflamasi ve daha
distuk zirvelerin olusmasi, yeniden 12.500-12.600 destek bandinda gilic toplama ihtimalini artirmaktadir. TCMB’nin brit
rezervlerindeki altinlari kur istikrari amaciyla satabilecegi haberi, net rezervlerde kayba isaret ederken, rezerv politikalarinin siki para
politikasinin daha uzun sire devam edecegine isaret etmektedir. Petrol fiyatlarinin sadece seyri degil, uzun sireli bu seviyelerde
kalmasi da cari acgik ve enflasyonda etkili olabilecegi gibi faizlerin yiiksek kalmasi da biylimede yavaslama ile sirket karhliklarini
baskilayabilecektir. Borsa istanbul’da, ABD’nin 15 maddelik baris plani haberinin etkisiyle diinkii diisiise tepki gelebilecegini, ancak
bu tepkinin 13.000-13.100 araliginda sinirl kalmasini bekliyoruz.

Glinliik Hisse Onerileri

Hisse Son Ahm Aralik Satim Aralik Stop-loss
AKGRT 7,86 7,65 -7,84 8,23 -8,43 7,33
ARASE 98,85 93,5-98,15 108,1-113,5 91,15
ENJSA 113,50 109,7 -117,3 128,8 -132,7 106,20
TURSG 13,31 12,92 -13,27 14,01 -14,4 12,48

BIST100 ve VIOP Teknik Analiz Biiltenimiz igin tiklayiniz.

Sigorta sektoriinde %3’e yakin kayip yasarken Aksigorta ve Tiirk Sigorta’da disusi ginlik alim firsati olarak degerlendirirken,
savastan ve hammadde dalgalanmasindan bagimsiz elektrik dagitim sektériinde Dogu Aras Enerji ve Enerjisa'yl da giinlik
Onerilerimiz arasinda yer veriyoruz.

Sirket Haberleri

PENGD: Lidl Stiftung & Co. KG ile sirket arasinda 30,4 milyon EUR tutarinda 1 yillik tursu ve konserve tedarik anlasmasi imzalanirken,
sevkiyatlarin Mayis 2026’da baslayarak yil sonuna kadar stirmesi planlanmaktadir.

TERA: 24.03.2025 tarihli geri alim programi kapsaminda edinilen 51.830.103 adet pay, 24.03.2026 tarihinde pay basina ortalama
324 TL fiyattan kurumsal yatirimcilara satilmistir.

MIATK: Link Bilgisayar Sistemleri Yazilimi ve Donanimi Sanayi ve Ticaret A.S. sermayesinin %3’line karsilik gelen 26.752.649 TL
nominal degerli paylarin Borsa istanbul’da satisi igin Pay Satis Bilgi Formu hazirlanarak 24.03.2026 tarihinde Sermaye Piyasasi
Kurulu’na basvuru yapilmistir.

UMPAS: Seranova Seramik San. ve Tic. A.S./nin Uretim hattinda teknik ve operasyonel nedenlerle planlanan baslangi¢ tarihi
ertelenmis olup, siirecin kisa siirede tamamlanarak tGretime gegilmesi hedeflenmektedir.
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Yasal Uyari

Bu icerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir.
Yatirim kararlari kisisel risk ve tercihlere gore verilmelidir. Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan 6nce
kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari 6nemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan
islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan Destek Yatirrm Menkul Degerler A.S., bagh kuruluslar, galisanlari ve
danismanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler giivenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik
garanti edilmemektedir. Destek Yatirim adina sizinle iletisime gegen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz
Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri lizerinden higbir sekilde bilgi talep etmez, nakit yatirma veya ¢ekme islemlerine
yonlendirmez. Tiim resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi lizerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanlgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar,
portféy yonetim sirketleri, yatirnm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak s6zlesme cercevesinde, kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu icerikte yer alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya
dolayh zararlardan, kar yoksunlugundan veya liclinci kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler A.S. higbir
sekilde sorumlu degildir.

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktorii
arastirma@destekyatirim.com
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