Glinliik Bililten

D DestekYatirim

ABD/israil-iran savasinin seyrine iliskin belirsizlikler siiriiyor. ABD, iran ile
savasin sonlandirilimasi icin mizakerelerin strdtGgund vurgularken, Trump
yonetiminin catismayl ¢ézmeye yonelik 15 maddelik bir plani Pakistan
bildirildi.
reddedecegini aciklarken, buna karsilik Hirmiiz Bogazi Uzerinde kontrolini

lizerinden iran’a ilettigi iran ise ABD’nin ateskes teklifini
iceren 5 maddelik bir karsi plan sundu. Diger taraftan, iran, Hirmiz
Bogazi'ndan gegislere yonelik bir transit tcreti uygulamasini resmilestirmeyi
degerlendiriyor. iran, halihazirda sinirli sayida ticari gemiden sefer basina 2
milyon dolara kadar ulasan 6demeler talep etmeye baslamisti. Diin 98 dolarin
altina gerileyen Brent petrol fiyati, bu sabah 104 dolar seviyelerinden islem
gorliyor. Bu sabah spot altin %1 dusilisle 4.490 dolar ve spot gilimiis %0,6
dusisle 70.9 dolar seviyesinde bulunuyor. ABD 10-yillik tahvil faizi, din
%4,31 seviyelerine geriledikten sonra %4,36 seviyelerine geri ¢ikti. Fed lyesi
Miran, enflasyon verileri nedeniyle faiz projeksiyonunu 0,5 puan yukari
cektigini belirtirken halen 1 puan indirimin uygun oldugunu soyledi. Piyasa
fiyatlamalari ise Fed’in yil boyunca faizleri mevcut seviyelerde tutacagina
isaret ediyor. ECB Baskani Lagarde, eneriji fiyat soklarinin enflasyona yayilma
riski dogurmasi halinde bankanin “her toplantida harekete gegmeye hazir
oldugunu” vurguladi. Diger taraftan, savas etkileri ile Almanya’da IFO gliven

endeksi Mart ayinda son bir yilin en dislik seviyesine geriledi.

Yurtiginde diin 2-yillik tahvil faizi 49 baz puan dislsle %42,81 ve 10-yilhk
tahvil faizi 50 baz puan dusilsle %33,84 bilesik faiz seviyesine geriledi. Reel
kesim giiven endeksinden sonra, perakende, hizmet ve insaat sektérlerinde
de giivenin geriledigi gorildi. Diger taraftan, artan enerji fiyatlari enflasyon
beklentilerine olumsuz yansidi. Enerji fiyat artislari ve arz zincirindeki
bozulmanin etkileri, enflasyonist baskilari artirirken, Mart ayinda reel
sektoriin 1-yil sonrasi enflasyon beklentisi %32,0’dan %32,9’a yiikseldi. Reel
sektoériin enflasyon beklentisi son bir yildir ilk defa yikselis gosterdi.
Hanehalkinin 1 yil sonrasi igin enflasyon beklentisi ise %49,9'a yiikseldi.

iran, ABD’nin 15 maddelik teklifini reddettigini ve savasin sona erdirilmesi
icin bes sart 6ne siirdii. iran basininda yer alan haberlere gére, ABD-israil ile
iran arasinda devam eden savasin sonlandiriimasi icin bes maddelik sart
listesi sundu. S0z konusu sartlarin, "saldiri ve suikastlarin sona erdirilmesi,
savasin tekrar baslamayacaginin garanti edilmesi, tazminat 6denmesi, iran'in
Hiirmiiz Bogazi'ndaki egemenliginin taninmasi ve iran ile birlikte catismalara
katilan vekil gruplarina yonelik saldirilarin durdurulmasi" oldugu belirtildi.

Trump’in Cin ziyareti 14-15 Mayis tarihinde gerceklesecek. ABD Baskani
Donald Trump, ertelenen Cin ziyaretine iliskin yeni takvimi acgikladi. Beyaz
Saray SoOzcisl Leavitt, diizenledigi basin brifinginde Trump'in Pekin'e
yapacagl ziyaretin 14-15 Mayis tarihlerinde gerceklestirilecegini duyurdu.
Ziyaretin, ABD ile iran arasindaki gerilim ve askeri operasyon nedeniyle daha
once ertelendigi belirtildi.

destekyatirim.com

26.03.2026
IS Kapanis Giin. Deg.%
BIST 100 12.964 0,26
BIST Banka 16.182 0,94
BIST Sinai 16.296 -0,03
VIOP Kapanis Giin. Deg.%
XUO030 Nisan 15.163 -0,20
XUO030 Haziran 15.960 -0,25

Dolar/TL Mart

Para Piyasalari

44,57

-0,13

Son Giin. Deg.%

Dolar/TL 44,82 -0,41
Euro/TL 51,73 -0,39
TLREF 40,00% 0,00
2 Yillik Tahvil 42,81% -1,13
10 Yilhik Tahvil 33,84% -1,46
Yurt Disi Borsalar Kapanis Giin. Deg.%
DOW JONES 46.429 0,66
S&P 500 6.592 0,54
NASDAQ 24.163 0,67
DAX 22.957 1,41
Pariteler Son Giin. Deg.%
EUR/USD 1,1570 0,09
USD/JPY 159,46 0,00
GBP/USD 1,3364 -0,01
DXY 99,59 -0,02

Emtia Piyasalar

Altin (Ons)
GUmis (Ons)

Brent

Son Giin. Deg.%

4.514 0,16
71,71 0,81
98,51 0,14

Makroekonomik Veriler
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ABD Cariiglemler Dengesi, US 4G25 -191mir -211mir -239mir
26-Mar-26 6

ALM
ABD
ABD
ABD
ABD
ABD

Tuketici Glveni Nis
Haftalik issizlik Maasi Ba:21 Mart
Fed Uyesi Cook Konusmasi

Fed Uyesi Miran Konusmi27 Mart
Fed Uyesi Jefferson Konu27 Mart
Fed Uyesi Barr Konugsmas 27 Mart
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Sektorel giiven endeksleri Mart’ta geriledi. ABD/israil -iran savasinin baslamasinin ardindan, Mart ayinda perakende, hizmet ve
ingaat sektorlerinde mevcut goriinim ve gelecek déneme iliskin beklentiler bozuldu. Mart’ta perakende sektérii guveni, %2,0
dusisle 113,6 seviyesine geriledi; endeks Subat’ta son bir yilin en ylksek gliven seviyesini gdstermisti. Son 3 ayda satislar ve gelecek
U¢ aylk dénemde satis beklentileri gerilerken, mal stoklarinda artis gézlendi.

Hizmet sektori giveni, Mart'ta %0,5 disisle 113,2 seviyesine geri ¢ekildi. Son 3 aylik donemde is durumu iyilesirken, gelecek li¢
ayhk donemde hizmet talebinin kotilesecegi 6ngdruldu.

insaat sektdrii gliveni Mart’ta %3,9 disiisle 80,6 seviyesine gerilerken, bu seviye 2000 yilindan beri sektérdeki en diisiik giiven
seviyesine isaret etti. Alinan kayith siparis diizeyi ve gelecek (i¢ ayda ¢alisan sayisi beklentisi belirgin azaldi.

Sektdérel Giiven Endeksleri*
Mevsim etkilerinden arindirilmig
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Insaat Perakende = Hizmet

*100'den biiyiik olmas: sektdriin meveut ve gelecek déneme iliskin iyimserligini,

100'den kiiciik olmasi sektériin mevcut ve gelecek déneme iliskin kétiimserligini gGstermektedir.
Kaynak: TUIK

Artan enerji fiyatlar enflasyon beklentilerine olumsuz yansidi. Enerji fiyat artislari ve arz zincirindeki bozulmanin etkileri,
enflasyonist baskilari artirirken, Mart ayinda reel sektériin 1-yil sonrasi enflasyon beklentisi %32,0'dan %32,9’a yiikseldi. Reel
sektoriin enflasyon beklentisi son bir yildir ilk defa ylikselis gbsterdi. Hane halkinin 12-ay sonrasi enflasyon beklentisi Mart’ta 1,1
puan artisla %49,9 seviyesine yiikseldi. Bu seviye son (¢ ayin en yiksek enflasyon beklentisi. Piyasa katilimcilarinin 1-yil sonrasi
enflasyon beklentisi ise Mart’ta 7baz puan artisla %22,17 olmustu.

Hanehalki, bir yil icinde enflasyonun %49,9, konut fiyat artisinin %35,1 ve dolar kuru 52,2 olmasini bekliyor. Hanehalki Beklenti
Anketi'ne gore, Mart ayinda hanehalkinin 6niimiizdeki 12 ayda tiketici enflasyon beklentisi %49,9’a yiikselirken, konut fiyat
beklentisi %35,1’e geriledi. Hanehalkinin Mart 2027 igin Dolar kuru tahmini 52,15 olurken, mevcut kur seviyesine (Mart 2026) gore
%17,6 artisa isaret ediyor. Hanehalkinin enflasyon beklentisinde gida, yakit ve kira fiyat artislarinin belirleyici olmaya devam ediyor.
Mart ayinda 6ne cikan “savas” algisi hanehalkinin yatirim tercihlerine sinirli yansidi: Altin fiyatlarindaki dislise ragmen yatirm
yapabilecekleri nakit varliklar arasinda %55,2 (6nceki %55,5) ile altin ve %28,5 (6nceki %30) ile gayrimenkul 6ne c¢ikariyor. Doviz
%2,4’ten %2,0’ye gerilerken, borsa %2,1'den %2,5’e, araba %3,3’ten %3,7’ye ve vadeli mevduat %3,1’den %3,5’e, TL-cinsi yatirim
fonu %0,7’den %1,2’ye ve doviz cinsi yatirim fonu %0,9’dan %1,1’e yikseldi.

Sektdrel Enflasyon Beklentileri

1yil sonrasticin, % Hanehalki Beklentileri,

1 yil sonrasiigin Enflasyon, Konut Fiyat Artisi ve Dolar Kuru

100
51.56 52.15
20 48.81 49.89
60 3541 35.05
40
20
0
2021 2022 2023 2024 2025 2026
. Enflasyon(%) Konut Fiyat Artisi(%) Dolar Kuru
Reel Sektor

—— Piyasa Katilimallarn Hanehalk

Kaynak: TCMB
B Subat 2026 B Mart 2026
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NESI
Yatirim Stratejimiz Podcast icin tiklayin.

Haftanin ilk yarisi baris umutlari ile yiikselisle gegilirken, diin giin igi zirveler iran’in ABD kaynakli ateskes séylemlerini reddetmesiyle
geri verildi; S&P 500 %0.6, Nasdaq %0,8 ve Dow Jones %0,7 primle giinii tamamladi. Giin boyunca ABD’nin iran ile dolayli gériismeler
yuriittigu yonindeki haber akigi risk istahini desteklerken, Tahran’in bu iddialari net gekilde yalanlamasi piyasadaki iyimserligi
sinirladi. Abbas Araghchi, ABD ile herhangi bir miizakere olmadigini belirtirken, taraflarin yalnizca arabulucular Gzerinden mesaj
ilettigini ifade etti. Piyasalarda ana tema, geliskili haber akisiyla artan volatilite olurken, ategkes ihtimaline yonelik beklentiler hisse
senetlerinde yukari yonli denemeleri tepki diizeyinde kaldi. Dow Jones’un 200 giinliik ortalama altinda bu haftada kaliyor olmasi,
mevcut yiikselislerin heniiz kalici bir trend dénisiimiine isaret etmedigini gdsterdi. Jeopolitik cephede, ABD’nin iran’dan niikleer
tesislerini sékmesini ve kiiresel enerji arzi agisindan kritik olan Hiirmiiz Bogazi’'nin yeniden agilmasini talep ettigi belirtilirken, iran
tarafinin ise daha sert sartlar 6ne slirdigi goriliyor. Basina yansiyan haberlerde Tahran’in, ABD Uslerinin kapatilmasi ve bogaz
gecislerinden (icret alinmasi gibi talepleri giindeme getirdigi ifade edildi. iranl yetkililer, yalnizca gegcici ateskese degil savasin
tamamen sona ermesine odaklandiklarini vurgularken, ABD tarafi ise resmi bir ret mesaji alinmadigini belirtiyor. Uzayan savas ihtimali
enerji fiyatlari tizerinden kiresel enflasyon baskilarini artirirken, makro veriler de bliylime gériiniimune iligkin riskleri teyit ediyor.
ABD’de oncii PMI verileri son 11 ayin en dislik seviyesine gerileyerek faaliyetlerde ivme kaybina isaret ederken, Euro Bolgesi’'nde de
yuksek enflasyon ve zayif bliyime kombinasyonu stagflasyon riskini glindemde tutuyor. Gelecek haftadan itibaren gelecek veriler
savasin makro ekonomik maliyetini gozler 6niine sunmasini bekliyoruz.

ABD Baskani Trump’in iran ile olumlu gériismelerin siirdiigiine yonelik agiklamalari gercevesinde verdigi bes giinliik siire, 23 Mart
2026’da baslamis olup Cumartesi giinii sona ermektedir. Reuters’in haberine gére 20 Mart’ta yola ¢ikan deniz piyadelerinin hafta
sonuna dogru bolgeye ulasmasi beklenmektedir. Demegler, haber akislari ve karsilikli yalanlamalar piyasalarda belirgin bir volatilite
yaratirken, ateskesin hald saglanamamis olmasi somut bir ilerleme kaydedilemedigine isaret etmektedir. Hirmiz Bogazi’'nin fiilen
acllmamasina ragmen, sdylemler dogrultusunda petrol fiyatlarinda geri cekilmeler goriliirken; agiklamalarin gtivenilirligini yitirmesiyle
birlikte fiyatlarin yeniden ylkselis egilimine girdigini gozlemliyoruz. Baris anlasmasi demeglerin belli bir temele oturmadigi noktada
yine bir hafta sonu riski karsi karsiya kalabiliriz. BIST100’de her baris umudunun 13.000’nin Gzerinde sinirli etki yarattigini belirtmistik.
Endekste yaganan bu zayifli§in hafta sonu riskleri ile birlikte 12.500-12.600 araligina kisa vadede geri gcekilme olasihgi artmistir.

Glinliik Hisse Onerileri

Hisse Son Alm Arahk Satim Aralik Stop-loss
RGYAS 155,10 153,1-155,2 159,4 -161,5 147,40
TCELL 107,40 106,5 -107,6 109,5-110,3 101,30
TRGYO 87,00 85,5 -86,45 88,9-90,4 83,05
TTKOM 58,80 58,1 -58,65 59,85 -60,5 55,25

BIST100 ve VIOP Teknik Analiz Biiltenimiz igin tiklayiniz.

Enflasyonist beklentilerin arttigi donemde, fiyatlama giicli sayesinde daha dayanikli kalmasini bekledigimiz telekom sektériinden
Turkcell ve Turk Telekom’u; kira gelirleriyle enflasyonist ortamda 6ne ¢ikabilecek gayrimenkul sirketlerinden Ronesans Gayrimenkul
ve Torunlar GYO’yu glinlik 6nerilerimiz arasinda yer veriyoruz.

Sirket Haberleri

TRALT:Tirkiye Varlik Fonu istiraki Tiirkiye Maden Sanayi ve Ticaret A.S. uhdesindeki Balikesir ivrindi’de bulunan IV. Grup isletme
Ruhsati’nin, Tiirk Altin isletmeleri A.S. tarafindan belirlenen sartlarla devralinmasina iliskin kararin KAP’ta aciklanmasinin ardindan
taraflar arasinda ruhsat devir s6zlesmesi imzalanmistir.

FORTE:ASFAT'tan Yapay Zeka Model Egitimi Sistemi igin Malzeme Alimi isi kapsaminda siparis alindi. Siparis bedeli KDV hari¢ 1.486.000
dolardir.

KCHOL-TUPRS: Ko¢ Holding, Tlipras sermayesinin yaklasik %2,1’ine denk gelen 40 milyon TL nominal degerli A grubu payi pay basina
233 Tl'den toplam 9,32 milyar TL bedelle kurumsal yatirimcilara satti, paylar icin 90 giinlik satmama taahhida uygulanacaktir.

ISGYO-ISCTR:Tiirkiye is Bankasi A.S. miilkiyetindeki istanbul Beyoglu Bereketzade Mahallesi 152 ada 11 parselde yer alan Kuledibi
Binasi'nin KDV hari¢ 500.000.000 TL bedelle satin alinmasina karar verilmis olup, s6z konusu varliga iliskin degerleme raporu
paylasiimistir.
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Yasal Uyari

Bu icerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir.
Yatirim kararlari kisisel risk ve tercihlere gore verilmelidir. Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan 6nce
kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari énemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan
islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan Destek Yatirrm Menkul Degerler A.S., bagh kuruluslari, ¢calisanlari ve
danismanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler guvenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik
garanti edilmemektedir. Destek Yatirim adina sizinle iletisime gegen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz
Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri Gzerinden higbir sekilde bilgi talep etmez, nakit yatirma veya ¢ekme islemlerine
yonlendirmez. Tim resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi Gzerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar,
portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile mugsteri arasinda imzalanacak sézlesme gergevesinde, kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu icerikte yer alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya
dolayh zararlardan, kar yoksunlugundan veya lglnci kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler A.S. hi¢bir
sekilde sorumlu degildir.

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktorii
arastirma@destekyatirim.com
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