Glinliik Bililten

D DestekYatirim

ABD Baskani Trump iran’a anlasma saglanmasi icin tanidigi siireyi 10 giin daha
uzatti. Trump ayrica, iran’in bu hafta Hirmiiz Bogazi’'ndan 10 petrol
tankerinin gegcisine izin verdigini ve bunu ABD’ye yonelik bir “jest” olarak
degerlendirdigini sdyledi ABD Hazine Bakani Bessent ise, bogazdan gegisleri
artirmayi hedefleyen bir sigorta programinin yakinda devreye alinacagini
belirtti. Diger taraftan, Pentagon’un Orta Dogu’ya 10.000’e kadar ilave kara
glcl sevk etme secenegini degerlendirdigine yonelik haberler ile politik
riskler devam ediyor. Brent petrol vadeli islemleri 107 dolar seviyesine dogru
gerileyerek, diinkii yikselislerin bir kismini geri verdi. Diin ABD ile iran
arasinda kisa vadede bir ateskes anlasmasina varilabilecegine yonelik
siphelerin siirmesiyle %3’e yakin gerileyen spot altin, bu sabah %1,9 artisla
4.460 dolar seviyesinden islem goriyor. Spot giimis, bu sabah %2,9 artisla 70
dolar seviyesine yiikseldi. ABD 10-yillik tahvil faizi ise, %4,45 ile sekiz ayin en
ylksek seviyesinde bulunuyor. Enflaayon endiseleri devam ederken, piyasalar
Fed’in Aralik ayina kadar faiz artirma olasiligi %50’ye yakin fiyatlamaya
basladi.

Yurtiginde diin 2-yillik tahvil faizi 80 baz puan artigla %43,62 seviyesine ve 10-
yillik tahvil faizi 8 baz puan artisla %33,92 bilesik faiz seviyesine yiikseldi.
Haftalik verilere gére, TCMB’nin doviz satislari (27 Subat -19 Mart haftasinda
26 milyar dolar oldu. Bu haftanin ilk lg¢ giininde doviz satislari yaklasik 15
milyar dolar olurken, 27 Subat’tan beri toplam doviz satisi yaklasik 41 milyar
dolara ulasti. Hesaplamalara goére, yabanci yatirimcilar hisse senedi
pozisyonunda son {i¢ hafta 1,2 milyar dolar ve DiBS pozisyonunda 5,7 milyar
dolar azalis kaydetti; carry trade pozisyonunda son g haftada ¢ikis 15 milyar
dolara yaklasti.

Bugiin yurticinde veri bulunmazken, ABD’de Michigan giiven endeksi takip
ediyor.

Mart’ta tiiketici fiyatlarinin aylhk %2,35 artmasi bekleniyor. Matriks
Haber’in anketine gore, enflasyonun mart ayinda aylik %2,35 artis gdstermesi
bekleniyor. Gergeklesme beklentilere paralel olursa yillik bazda enflasyon
%31,4 seviyesine gerileyecek. Mart ayi icin aylik en yiksek ve en dusiik artis
beklentileri sirasiyla %4,00 ve %2,00 olurken, yillik tahminler ise %30,94-
%33,51 arasinda kaldi. 2026 yil sonuna iliskin enflasyon beklenti %25,80
olurken, beklentiler %22,00 -%30,00 araliginda sekillendi. Bir &nceki
donemde 2026 yil sonu igin beklenti %24,00 seviyesindeydi. Mart ayi
enflasyon verileri, 3 Nisan Carsamba giinii saat 10:00'da agiklanacak.
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IS Kapanis Giin. Deg.%
BIST 100 12.727 -1,83
BIST Banka 15.641 -3,34
BIST Sinai 16.055 -1,48
VIOP Kapanis Giin. Deg.%
XUO030 Nisan 14.710 -3,19
XU030 Haziran 15.490 -3,19

Dolar/TL Mart 44,54 0,00

Para Piyasalari

Son Giin. Deg.%

Dolar/TL 44,49 -0,74
Euro/TL 51,23 -0,97
TLREF 40,00% 0,00
2 Yillik Tahvil 43,62% 1,89
10 Yilhk Tahvil 33,92% 0,24
Yurt Disi Borsalar Kapanis Giin. Deg.%
DOW JONES 45.959 -1,01
S&P 500 6.477 -1,74
NASDAQ 23.587 -2,38
DAX 22.613 -1,50
Pariteler Son Giin. Deg.%
EUR/USD 1,1533 -0,22
USD/JPY 159,76 0,19
GBP/USD 1,3328 -0,28
DXY 99,90 0,29

Emtia Piyasalar

Son Giin. Deg.%

Altin (Ons) 4.394 -2,49
GUmis (Ons) 67,65 -4,89
Brent 102,33 3,87

Makroekonomik Veriler

27-Mar-26 Saat  Bek. Onc.
iNG Perakende Satiglar, ayllk ~ Sub ~ 10:00 -0.7%  1.8%
ABD Michigan Tiketici Giiven Mar  17:00 54.0 56.6
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TCMB Briit rezervleri, 19 Mart haftasinda 12,2 milyar dolar diistisle 177,5 milyar dolara geriledi. 30 Ocak’ta briit rezervler 218
milyar dolar ile zirve seviyesini gérmiisti. ABD-iran savasinin baslamasindan énce 27 Subat tarihinde ise 210,3 milyar dolar idi. Net
uluslararasi rezerv, 19 Mart haftasinda 11,6 milyar dolar gerileyerek 57,4 milyar dolara ve swap hari¢ net rezervler ise 11,3 milyar
dolar dislisle 43 milyar dolara indi. Swap ve kamu mevduati harig net rezervler ise 10,3 milyar dolar azalarak 32,7 milyar dolara
geriledi.

13-19 Mart haftasinda, altin rezervi 18 milyar dolar azalarak 116,2 milyar dolara geriledi; bu Ocak basindan beri en dusik altin rezerv
rakami. Bu dislistin 10,5 milyar dolari ayni haftadaki altin fiyat dislstinden kaynaklaniyor; 7,5 milyar dolari altin rezerv miktarindaki
dusisten kaynaklandi. 13-19 Mart haftasinda, TCMB’nin altin rezerv miktari 821 tondan 772 tona geriledi. Ancak TCMB’nin
Londra’da altin karsiligi doviz swap igslemlerine 13 Mart itibari ile basladigi gorildi. Altin karsiligi doviz islemlerinin yaklagik 4,5 milyar
dolar oldugu hesaplaniyor.

TCMB Briit Rezerv TCMB Altin Rezervleri
milyar dolar
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Kaynak: TCMB
Kaynak: TCMB

Yurtdisinda yerlesik kisilerin TL varliklardaki net pozisyonlari, 19 Mart haftasinda toplam 252 milyon dolar azaldi. 19 Mart
haftasinda, yabanci yatirimcilarin Tirk Lirasi cinsi devlet tahvili pozisyonlarinda 153 milyon dolar ve hisse senedi pozisyonlarinda 138
milyon dolar azalma gerceklesti. Boylece, yilbasindan beri yabanci yatirimcilarin yurtici pozisyonlarinda net artis, hissede 1,2 milyar
dolara gerilerken, DiBS’te net 301 milyon dolar azalma gergeklesti; yilbasindan beri toplam net giris ise 2,3 milyar dolara geriledi.

Portfoy Yatirimlari*: Tiirk Lirasi Varliklar
Net degisim, milyon dolar
*Yabana yatinmailar, Tlrkiye'deki bankalanin yurtdisi subeleri harig

Yahanci Yatirimci: Hisse Pozisyonu
Net degisim, milyon dolar
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Yabanci yatirimci ve yurt i¢i kurumlar swap (carry trade) pozisyonunda 3 haftalik ¢ikis 14,6 milyar dolar oldu. Bu yilin Ocak ayinda
61,2 milyar dolarla rekor seviyeye ulasan carry trade biiyiikliigii ABD-iran savasinin basladigi Subat sonundan itibaren gerilemeye
devam etti. 19 Mart haftasinda carry trade tarafinda 2,8 milyar dolarlik ¢ikis géruldi. Son cikisla birlikte carry trade bayuaklGga 45
milyar dolarin altina geriledi. Son ii¢ haftada toplam ¢ikis da 14,7 milyar dolar olarak kaydedildi. U¢ haftalik bu ¢ikis carry trade
tarafinda son donemde goriilen en yukli ¢ikis oldu.
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Podcast icin tiklayin.

Petrol fiyatlarindaki sert yikselis ve Orta Dogu’daki jeopolitik risklerin yeniden tirmanmasi, kiiresel piyasalarda risk istahini bozarak
ABD borsalarinda gli¢li satislara neden oldu. Persembe giini teknoloji agirlikl Nasdaq %2,4, S&P 500 %1,7 ve Dow Jones %1,0
diiserken, Nasdag’in son zirvesine gore %10 gerileyerek diizeltme bolgesine girmesi dikkat ¢ekti. Bu dusls, bir 6nceki glin ABD’nin
iran’a yonelik diplomatik ¢6zim plani haberleriyle olusan iyimserligin tamamen tersine dénmesine isaret etti. Jeopolitik cephede,
iran’in miizakerelere kapilar kapatmasi, arabuluculuk ¢abalarina ragmen taraflar arasindaki mesafenin korunmasi ve ABD Baskani
Trump’in sert agiklamalari tansiyonu artirdi. Buna ek olarak, israil’in Hiirmiiz Bogazi ile baglantili kritik bir iranli komutani hedef aldig
iddiasl, arz givenligi endiselerini daha da derinlestirdi. Bu gelismeler petrol fiyatlarini yukari tasirken, Brent petroliin 100 dolarin
lizerine gtkmasi ve WTI'In %4,6 artisla 94,5 dolara yikselmesi piyasalarda enflasyon ve maliyet baskilarinin yeniden artabilecegi
beklentisini giiclendirdi. Ote yandan giivenli liman talebiyle ABD 10 yillik tahvil faizinin %4,43 seviyesine yiikselmesi ve dolar endeksinin
100 seviyesine yaklagmasi, finansal kosullarin sikilasma egilimini destekledi. Genel goriniim, jeopolitik risklerin enerji fiyatlari
Uzerinden kiresel bliyime ve enflasyon dinamiklerini yeniden baski altina aldigi ve piyasalarda dalgalanmanin artabilecegine isaret
ediyor. “Muhtesem Yedi” teknoloji devlerinin hisseleri, Apple hari¢ tamami diislisle kapandi. Nvidia ise %4’ln lizerindeki diistisle Dow
Jones endeksinde en sert gerilemeyi yasayan hisse oldu. Donald Trump, iran’in eneriji tesislerine yonelik saldirilarin iran’in talebiyle
10 giinliigiine durduruldugunu agikladi; ateskesin 6 Nisan’da sona erecegini ve bu siirede barig goriismelerinin yapilacagini
belirtmesi ile birlikte petrol fiyatlari gerilerken ABD vadelileri %0,5 oraninda yiikseldiler.

Borsa istanbul’un hafta basindan bu yana baris ve ¢dziim umutlariyla 13.000 {izerinde siirdiirdiigii denge arayisi; ABD’nin iran’a verdigi
en son slrenin dolacak olmasi ve Kog Holding’in Tiiprag’ta agirlikli olarak yabanci kurumsallara gergeklestirdigi 9,32 milyar TL'lik pay
satislyla sona erdi. Kiresel piyasalarda petrol fiyatlarinin yeniden 100 dolar seviyesine yikseldigi bir glinde, rafineri marji ve stok kari
beklentisiyle glicli kalan ve endekste %6 agirliga sahip Tupras'ta %7 iskontolu blok satisin gerceklesmesi, piyasadaki distsin
hizlanmasina yol acti. Son iki giindiir 13.000 Uzerinde tepkilerin zayifladigini ve desteklerden glic arayisinin baslayacagini belirtmistik.
BIST100’de, hafta sonu riskinin ortadan kalkmasiyla diinkii diisiise tepki olarak 12.850 seviyesine dogru bir yiikselis gorilmesini;
ancak belirsizligin siirmesi nedeniyle 6niimiizdeki hafta da 12.525’te bulunan yiikselen kanal destegine dogru destek arayiginin
devam etmesini bekliyoruz.

Glinliik Hisse Onerileri

Hisse Son Alm Aralik Satim Aralik Stop-loss
AGESA 217,90 215,6 -214,7 220,2 -222,4 205,60
AKGRT 7,49 7,42 -7,63 7,69 -7,76 7,09
AYGAZ 230,50 227,2-244,6 243,7 -247 227,20
KCHOL 189,30 186,7 -186,8 194 -196,7 177,30

BIST100 ve VIOP Teknik Analiz Biiltenimiz icin tiklayiniz.

Tlpras’'taki pay satisindan 9,32 milyar TL net nakit girisi saglayacak olan Kog¢ Holding’i; Tlpras’i finansal yatirim olarak konsolide
etmemesine ragmen daha fazla deger kaybeden Aygaz’i; ayrica yliksek faiz ortaminda mali sektor icinde daha dayanikh olacagini
dusindigimiz, hayat segmentinde Agesa Emeklilik ve hayat disi bransta Aksigorta’yi glinliik 6nerilerimiz arasinda yer veriyoruz.

Sirket Haberleri

ALARK: Alen Alarko Enerji Ticaret A.S.”nin 750 MWh kapasiteli Gig adet MEDT igin siire uzatim talebinin EPDK tarafindan reddedilmesiyle
tiim depolama tesisleri tedarik lisansindan ¢ikarilmis, bu karara yapilan itirazin da reddedilmesi Gzerine sirket tarafindan idari yargi
yoluna basvurulmustur.

KTLEV: 26.03.2026 tarihli kararla iktisat Katilim Bankasi A.S.’deki paylarinin tamamini 12,42 milyar TL degerleme {izerinden grup disina
¢citkmaksizin Pusula Finans Holding A.S.’ye devrederek likiditeyi ve finansal esnekligi artirmayi, faaliyet yapisini sadelestirerek biyime
ve yatinm kapasitesini gliclendirmeyi hedeflemektedir.

FRIGO: Sirket pay sahiplerinden Serkan Kedik tarafindan, 10.04.2025 tarihli olaganusti genel kurulda alinan 3 numarah kararin iptali
istemiyle T.C. istanbul 20. Asliye Ticaret Mahkemesi’nin 2025/465 Esas sayili dosyasi kapsaminda agilan davada, 26.03.2026 tarihli
durusmada mahkeme davanin reddine karar vermistir.
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Yasal Uyari

Bu icerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir.
Yatirim kararlari kisisel risk ve tercihlere gére verilmelidir. Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan 6nce
kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari énemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan
islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan Destek Yatirrm Menkul Degerler A.S., bagh kuruluslari, calisanlari ve
danismanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler guvenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik
garanti edilmemektedir. Destek Yatirim adina sizinle iletisime gecgen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz
Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri Gzerinden higbir sekilde bilgi talep etmez, nakit yatirma veya ¢ekme islemlerine
yonlendirmez. Tim resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi Gzerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar,
portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak s6zlesme gergevesinde, kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirirm karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu igerikte yer alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya
dolayh zararlardan, kar yoksunlugundan veya lglnci kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler A.S. hicbir
sekilde sorumlu degildir.

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktorii
arastirma@destekyatirim.com
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