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ABD/israil- iran savas besinci haftasina girerken, Yemen’de iran destekli
Husilerin ¢atismaya dahil olmasi ve ABD’nin bdlgeye ek asker sevk etmesi
nedeniyle artan politik stres piyasalar lzerinde etkili oluyor. Hafta sonu
israil’e yonelik fiize saldirilari diizenleyen Husiler, saldirilarin iran ve baglantili
gruplara yonelik operasyonlar sona erene kadar saldirilarin devam edecegini
acikladi. Husilerin Kizildeniz’den gegen ticari gemileri ve Suudi Arabistan’in
enerji altyapisini hedef alma kapasitesine sahip olmasi, enerji altyapisi
acisindan yeni riskleri gindeme getiriyor. Diger taraftan, WSJ haberine gore,
ABD binlerce Amerikan askeri ve deniz piyadesi Orta Dogu'ya sevk ediyor;
nakledilen askerlerin iran'da haftalarca siirebilecek kara harekati kapsaminda
konuglandirilacagi belirtiliyor. ABD Baskani Trump, bu sabah FT’a verdigi
réportajda, “iran petroliinii alma” istegini ifade ederken, bunun icin iran’in
ana ihracat noktasi olan Harg Adasi’nin kontrol altina alabileceklerini belirtti.

Bu sabah Brent petrol, %2,5 artisla 115 dolarin Gzerine gikarken, Rusya’nin
Ukrayna’yl isgal etmesi sonrasinda Temmuz 2022’den beri en yiiksek
seviyelerinde bulunuyor. Spot altin 4.490 dolar ve spot giimiis 69,9 dolar
seviyelerinde gdrece yatay bir seyir ile haftaya basladi. iran’in aliiminyum
Uretim tesislerine yonelik saldirilarinin BAE ve Bahreyn tesislerinde kalici
hasar yarattig haberinin ardindan, vadeli islemlerde fiyatinin %6 arttigi
gorildu. Dolar endeksi Pazartesi giinii 100 seviyesinin lzerinde kalmaya
devam etti ve Ust Uste dérdinci gininde yukselisini korudu. EURUSD, 1,15
seviyesinin hafif (izerinde seyrederken, Fransa MB Bagkani Villeroy bir faiz
adiminin  zamanlamasini konusmak icin erken oldugunu ancak ECB’nin
herhangi bir enerji-kaynakli enflasyon yiikselisini 6nlemeye yonelik adim
atmaya hazir oldugunu belirtti.

Enflasyonist riskler yurtici piyasalarinda da etkili olmaya devam ediyor. Cuma
glnU 2-yillik tahvil faizi 49 baz puan artisla %44,11 seviyesine ve 10-yillik
tahvil faizi 25 baz puan artisla %34,17 bilesik faiz seviyesine yiikseldi. TCMB,
rezerv hareketlerinde gecen hafta Persembe glinli yaklasik 2 milyar dolar
doviz satisi hesaplanirken, doéviz satisinin gegen haftanin dort giinlin yaklasik
17 milyar dolar ve savasin basindan beri yaklasik 43 milyar dolar oldugu
tahmin ediliyor.

Bugiin yurticinde ekonomik giiven endeksi, Almanya’da enflasyon verilerini
takip ediyoruz. Bu hafta, ¢catismalara iliskin haber akisi ve enerji fiyatlarinin
seyri piyasalar acisindan en o6nemli belirleyici olmaya devam ediyor.
Carsamba imalat PMI endeksleri, ABD’de ADP istihdam, perakende satislar,
ISM imalat ve Cuma giinli tarim disi istihdam verisi 6ne ¢ikiyor. Yurticinde ise,
Carsamba glnU imalat PMI endeksi ve Cuma gini Mart ayr Enflasyon
verilerini yakindan izliyoruz.

Mart ay1 Ekonomik Giliven endeksi bugiin agiklaniyor. Ekonomik Giiven
Endeksi subat ayinda o6nceki aya kiyasla %1,4 oraninda artarak 100,7
seviyesine ylikselmis ve iyimserlik esiginin (izerinde gerceklesmisti. Ekonomik
Glven endeksinin alt kalemlerini olusturan Tiketici gliven, reel sektor
gliveni, perakende, hizmet ve insaat gliven endekslerinde ise Mart ayinda
Orta-dogu’daki ¢catismalarin golgesinde disusler goralda.
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IS Kapanis Giin. Deg.%
BIST 100 12.698 -0,23
BIST Banka 15.592 -0,32
BIST Sinai 15.984 -0,44
VIOP Kapanis Giin. Deg.%
XUO030 Nisan 14.668 -0,35
XUO030 Haziran 15.438 -0,29

Dolar/TL Mart 44,51 0,00

Para Piyasalari Son Giin. Deg.%

Dolar/TL 44,64 0,34
Euro/TL 51,33 0,20
TLREF 40,00% 0,00
2 Yillik Tahvil 44,11% 1,12
10 Yillik Tahvil 34,17% 0,74
Yurt Disi Borsalar Kapanis Giin. Deg.%
DOW JONES 45.167 -1,73
S&P 500 6.369 -1,67
NASDAQ 23.133 -1,93
DAX 22.301 -1,38
EUR/USD 1,1514 -0,12
USD/JPY 160,24 0,27
GBP/USD 1,3271 -0,45
DXY 100,18 0,30

Emtia Piyasalar

Son Giin. Deg.%

Altin (Ons) 4.499 2,75
GUmis (Ons) 69,78 2,54
Brent 107,06 0,62

Makroekonomik Veriler
27-Mar-26 Gerc.  Bek. Onc.

ING Perakende Satiglar, ayllk  Sub  -0.4% -0.7%  2.0%
ABD Michigan Tiketici Given Mar  53.3  54.0 56.6

30-Mar-26 Saat  Bek. Onc.
TR  Ekonomik Giiven Endeksi  Mar ~ 10:00 - 100.7
AB  Ekonomik Giiven Endeksi Mar  12:00 96.5 98.3
ALM  TUFE, yillik Mar 15:00 2.7% 1.9%
ABD Dallas Fed imalat Endeks Mar  17:30 - 0.2
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Rekabet giicii endeksi, 2025 yilin son geyreginde geriledi. TUSIAD Maliyet Bazli Rekabet Giicii Endeksi (TUSIAD-RGE), 2025 yili
dordinci geyrek sonuglarina gére bir dnceki geyrekteki degerine (90,1) kiyasla %1,5 gerileyerek 88,8 seviyesinde gercgeklesti.
Endeksin artmasi birim Gretim maliyetinin rakip Ulkelere gére distligiinu (maliyet bazli rekabet glicli kazancini), azalmasi ise birim
Giretim maliyetinin rakip Ulkelere gore yikseldigini (maliyet bazl rekabet giicti kaybini) gosteriyor.

Bu dislste, yurt ici enerji maliyetlerinin olumlu seyrine ragmen ara mal ve isglici maliyetlerinin rakip UGlkelerin Gzerinde
gerceklesmesi belirleyici oldu. isgiicti verimliligi rakip (lkelerin {izerinde artmaya devam etse de bu durum firmalarin maliyet bazl
rekabet giicii tizerinde belirgin bir etki yaratmadi. Bir dnceki yilin ayni ceyregi ile kiyaslandiginda ise, TUSIAD-RGE yillik %2,9 yiikselis
kaydetti. Maliyet bazli rekabet gliclindeki ylikselise ara mali kalemi 2,6 puan ile en biylk katkiyl yaparken, isglicii maliyetleri de
gectigimiz yila gore olumlu seyrederek endeksi 0,4 puan artirdi. Bu donemde enerji maliyetlerindeki sinirli artis endeksi 0,1 puan
diistrirken, finansman maliyetlerinde 6nemli bir degisim gézlemlenmedi.

TUSIAD Rekabet Giicii Endeksi
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Kaynak: TUSIAD

ME!
Yatirhm Stratejimiz I\@lPodcast icin tiklayin.

Artan jeopolitik riskler ve enerji fiyatlarindaki yikselisin etkisiyle 200 giinlik ortalamasini bir 6nceki hafta asagl yénde kiran Dow
Jones, Cuma giini de %1,73 dislsle zirve noktasindan %10 gerileyerek diizeltme bdélgesine girdi. Nasdaq %1,67 gerileyerek son yedi
ayin en dislik seviyesinden giinii tamamlarken, S&P 500 endeksi %2,15 geriledi. Nasdaq zirvesine gore yaklasik %13, Dow Jones %10
ve S&P 500 %8,7 gerileyerek diizeltme siirecine girerken, haftalik bazda ise piyasalarda disls egilimi besinci haftaya tasindi. Cuma
glinii aciklanacak ABD istihdam raporu piyasa yénii agisindan kritik bir veri olarak dne cikarken, iran ile siiren ¢atismanin eneriji
fiyatlar Gzerindeki etkileri piyasalarin odaginda yer almaya devam edecek. Mart ay! istihdam verisinde 55 bin artis ve %4,4 issizlik
orani ongorilirken, son dénemde zayif gelen veriler nedeniyle sinirli da olsa pozitif bir siirpriz piyasa agisindan destekleyici olabilir.
Bununla birlikte gicli enerji fiyatlari ve halen hedefin (izerindeki enflasyon goériinimu, Fed’in faiz indirimi alanini daraltirken,
piyasalarda 2026 yili igin faiz artirimi ihtimali dahi fiyatlanmaya baslanmis durumda. Artan faizler ve gerileyen biiyime beklentileriyle
birlikte S&P 500 carpanlarinin 22 seviyesinden 20’nin altina gerilemesine ragmen tarihsel ortalamalarin Gzerinde kalmasi, degerleme
tarafinda asagi yonli risklerin sirdiglne isaret ediyor. ABD 10 yillik tahvil getirilerinin %4,4’Un (zerine ylikselmesi, hisse senedi
degerlemeleri Gzerinde baski olustururken, S&P 500 basta olmak (izere ana endekslerde diizeltme egilimi gliclendirecek bir gelisme
olarak o6ne gikiyor.

Ortadogu’da Mart ayinda baslayan savasin ilk ayi geride birakirken, makroekonomik etkilerini bu haftadan itibaren daha belirgin
sekilde hissedilmesini bekiyoruz. ABD’de Mart ayi tarim disi istihdam verileri, Turkiye’de ise Mart ayi enflasyon rakamlari bu hafta
takip edilecek. Cuma giinii agiklanacak Mart ay1 TUFE verisinin, savas dncesinde %1,8—%2 araliginda gerceklesmesi beklenirken,
petrol fiyatlarindaki yiikselisin etkisiyle %2,35 seviyesinde gelmesi dngdriliiyor. Yillik TUFE'nin %31,4’e gerilemesi beklenmekle
birlikte, TCMB’nin rezervlerindeki erime ve artan jeopolitik riskler, kisa vadede haftalik fonlamaya yeniden donis ihtimalini azaltiyor.
BIST100’de gec¢en haftadan itibaren 13.000 iizerindeki tepki arayiglarinin sonugsuz kaldigini, Ortadogu’da baris umutlarinin
zayiflamasiyla birlikte yeniden destek arayisinin 6ne ciktigini gériiyoruz. 12.550 seviyesini yiikselen kanal destegi, 12.400
seviyesini ise savagin baslangicindan bu yana olusan dip nokta olarak izliyoruz.
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Giinliik Hisse Onerileri

Hisse Son Alm Aralik Satim Aralik Stop-loss
KCHOL 192,60 190,2-191,4 195-197,4 183,40
PETKM 19,20 18,65 -19,31 20,52 -21,08 17,64
SASA 2,33 2,28-2,34 2,46 -2,52 2,17
TUPRS 240,50 235,8 -238,7 246,2 -250,75 224,70

BIST100 ve VIOP Teknik Analiz Biiltenimiz igin tiklayiniz.

Tlpras’taki pay satisindan kaynaklanan nakit girisi nedeniyle Kog¢ Holding’i, iskontolu pay satigsina karsin artan petrol fiyatlarinin
yukselisi nedeniyle Tiipras’i, bugilin saat 16:30'da petro kimya {Uriinlerinde yasanan degisimler ile ilgili bir telekonferans
gerceklestirecek Petkim’i ve polyester fiyatlarinda yasanan artis nedeniyle Sasa’yi glinliik 6nerilerimiz arasina ekliyoruz.

Sirket Haberleri

GARAN: Romanya’daki Garanti Bank S.A. ve Motoractive IFN S.A.’nin %100 payini 591 milyon Euro bedelle Raiffeisen Bank S.A.'ya
satmak Uizere s6zlesme imzalamis olup, 2026’nin dérdiinci ceyreginde tamamlanmasinin beklenmektedir.

ASTOR: TEIAS tarafindan gergeklesirilen Gii¢ Transformatérii, Oto Transformatérii ve $ént Reaktodrii konulu 3 ayri ihalenin
1.833.000.000 TL'lik kisminda en avantajli teklif sunularak 1. sirada yer alindi.

YKBNK: Yapi Kredi Blokzincir Teknolojileri A.S.'nin linvaninin ve esas sézlesmesinin, kripto varlik alim satim platformu faaliyetinde
bulunmak lzere "Yapi Kredi Kripto Varlik Ahm Satim Platformu A.S." olarak degistirilmesi talebi olumlu karsilandi.

TOASO: K9 ticari arag sozlesmesi kapsamindaki yaklasik 256 milyon Euro tutarindaki yatirimin finansmani icin Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria S.A. (BBVA) koordinasyonunda 275,7 milyon Euro tutarinda ECA kredisi s6zlesmesi imzalanmis olup, bir ay iginde
kullanilmasi planlanan ve Aralik 2034 vadeli kredinin maliyeti 6 aylik Euribor + %2,25-%2,35 araliginda gergeklesecektir.

ALTNY:Sirket, yurticinde yerlesik bir musteriyle hareket kontrol sistemlerine yénelik 431.250 Euro + KDV ve hava savunma
sistemlerine yonelik 800.000 Euro (KDV harig) tutarinda iki ayri s6zlesme imzalamstir.
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Yasal Uyari

Bu igerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir.
Yatirim kararlari kisisel risk ve tercihlere gére verilmelidir. Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan 6nce
kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari énemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan
islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan Destek Yatirrm Menkul Degerler A.S., bagh kuruluslar, calisanlari ve
danismanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler guvenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik
garanti edilmemektedir. Destek Yatirim adina sizinle iletisime gegen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz
Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri Gzerinden higbir sekilde bilgi talep etmez, nakit yatirma veya ¢ekme islemlerine
yonlendirmez. Tim resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi Gizerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar,
portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile mugsteri arasinda imzalanacak sozlesme gercevesinde, kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirirm karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu icerikte yer alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya
dolayh zararlardan, kar yoksunlugundan veya lglnci kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler A.S. hicbir
sekilde sorumlu degildir.

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktorii
arastirma@destekyatirim.com

destekyatirim.com XfHo s
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