Glinliik Bililten

D DestekYatirim

WSJ'in ABD Baskan Trump’in danigsmanlarina, Hiirmiz Bogazi blyiik lglide
kapali kalmaya devam etse bile iran’a yonelik ABD askeri operasyonunu sona
erdirmeye istekli oldugunu soyledigine yonelik haberi, Orta-dogu’da
catismalarin sona erecegine dair umutlari artirdi. Din 117 dolara yaklasan
Brent petrol, bu sabah 107 dolar seviyelerinden islem goriiyor. Spot altin
4.600 seviyesinin Uzerini gordiikten sonra, en son %1 yikselisle 4.560 dolar
seviyelerinde; spot glimis ise %3 artisla 72 dolar seviyelerinde bulunuyor.
ABD 10-yillik Hazine tahvili faizi, Fed Baskani Powell’in faiz artisi beklentilerini
yumusatan agiklamalarinin ardindan %4,32 seviyelerine geri ¢ekildi. Powell,
arz yonli soklari genellikle “gecici” olarak degerlendirme egiliminde
oldugunu; artan belirsizliklere ragmen uzun vadeli enflasyon beklentilerinin
kontrol altinda oldugunu; ve mevcut para politikasi durusunun iran savasinin
ekonomik etkilerini degerlendirmek igin yeterli esnekligi sagladigini soyledi.

Yurticinde din TCMB’nin kredi kisitlarindaki bazi degisiklikler ile para
politikasi durusunu bir miktar sikilastirict yonde adimlar attigini gordik.
Veriler, gecen hafta Cuma giini TCMB’den sinirli déviz satisi ima ederken,
doviz satisinin gegen hafta yaklasik 17 milyar dolar ve savasin basindan
itibaren yaklasik 43 milyar dolara ulastigina isaret ediyor. Diin 2-yillik tahvil
faizi 16 baz puan distsle %43,95 seviyesine gerilerken, 10-yillik tahvil faizi
%34,17 bilesik faiz seviyesinde yatay kaldi.

Bu sabah Cin’den gelen PMI verileri beklentilerin izerinde gergeklesirken,
yurticinde Subat ayi dis ticaret ve issizlik oranlari, ve yurtdisinda ise Euro
Bolgesinde enflasyon ve ABD’de JOLTS is pozisyonu verilerini takip ediyoruz.

Subat ayi Dig Ticaret Dengesi bugiin agiklaniyor. Gimrik Bakanligi verilerine
gobre, subat ayinda toplam ihracat %1,6 artisla 21,1 milyar dolar ve ithalat
%6,1 artisla 30,3 milyar dolara yilkselirken, dis ticaret agigI %18,1 artisla 9,2
milyar dolara (7,8 milyar dolardan) ulasmisti. Glinlik veriler, Orta-dogu
savasl nedeniyle Mart ayi ihracat rakamlarinda vyilik bazda dlsUs
gorilebilecegine isaret ediyor.

Subat ayi issizlik Orani bugiin aciklaniyor. Ocak’ta mevsim etkisinden
arindirilmig issizlik orani aylik 0,3 puan artisla %8,1 olmustu. Ocakta istihdam
516 bin kisi azalmis, isglicli 443 bin kisi diislis gdstermis ve issiz sayisi 73 bin
kisi artmisti. Genis tanimli issizlik oranlari eksik istihdam, potansiyel isglicli ve
atil isglicti igin sirasi ile %19,2, %20,2 ve %29,9 duzeylerinde gerceklesmisti.

TCMB, TL kredi biiyiimesine iliskin kisitlarda bazi istisnalari kaldirarak, kredi
biiylimesini sinirlama amagli adim atti. Basinda yer alan bilgilere gére, Subat
2023 depremlerinden etkilenen bolgelere verilen kredilerin zorunlu karsilik
kurallarindan muaf olmasi kurali kaldirilirken, esnaf kredilerine yonelik
istisnalarin kapsami daraltildi; istisnalar kiigiik ve orta 6lgekli isletmelerle
sinirlandirildi. Kararlar, 28 Mart itibariyla kullanilan krediler icin gecerli
olacak. Ek olarak, muafiyetler Hazine gibi kredi garanti kurumlari tarafindan
desteklenen nitelikli krediler ve Merkez Bankasi’nin Katim Finans Kefalet
Destek Programi kapsaminda kullandirilan krediler igin genisletildi. Karar, TL
cinsi kredi blylme hizinda "sinirh bir yavaslama" saglayabilir.
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31.03.2026
IS Kapanig Giin. Deg.%
BIST 100 12.626 -0,57
BIST Banka 15.343 -1,60
BIST Sinai 15.935 -0,31
VIOP Kapanig Giin. Deg.%
XUO030 Nisan 14.553 -1,13
XU030 Haziran 15.319 -1,06
Dolar/TL Mart 44,47 -0,08
Para Piyasalari Son Giin. Deg.%
Dolar/TL 44,37 -0,62
Euro/TL 50,83 -0,97
TLREF 40,00% 0,00
2 Yilhk Tahvil 43,95% -0,36
10 Yillik Tahvil 34,17% 0,00
Yurt Disi Borsalar Kapanis Giin. Deg.%
DOW JONES 45.212 0,10
S&P 500 6.344 -0,39
NASDAQ 22.952 -0,78
DAX 22.497 0,88
Pariteler Son Giin. Deg.%
EUR/USD 1,1452 -0,50
usb/IpY 159,46 -0,52
GBP/USD 1,3187 -0,55
DXY 100,52 0,37
Emtia Piyasalari Son Giin. Deg.%
Altin (Ons) 4.539 1,03
GUmis (Ons) 70,75 1,47
Brent 107,21 0,75
Makroekonomik Veriler
30-Mar-26
TR Ekonomik Giiven Endeksi Mar  10:00 - 100.7
AB  Ekonomik Giiven Endeksi Mar ~ 12:00 96.5 98.3
ALM TUFE, yillik Mar  15:00 2.7% 1.9%
ABD Dallas Fed imalat Endeks Mar  17:30 - 0.2
31-Mar-26 Gerg.  Bek. Onc.
JPY lssizlik Orani Sub  2.6% 2.7%  2.7%
JPY  Sanayi Uretimi, aylik sub  -2.1% -2.0%  4.3%
JPY  Enflasyon, yillik Mar  1.4% = 1.5%
CiN  imalat PMI Mar 50.4 500  49.0
CiN  Hizmet PMI Mar 50.1 499 495

31-Mar-26 Saat  Bek. Onc.

TR  Dis Ticaret Dengesi, USD  Sub  10:00 -9-2mir -8.4mir

TR lgsizlik Orani Sub  10:00 - 8.1%
ALM Issizlik Orani Mar 10:55 6.3%  6.3%
AB  Enflasyon, yillik Mar  12:00 2.8% 1.9%

ABD  CB Tiiketici Giiven Endek Mar ~ 17:00 88.0 91.2
ABD JOLTS Agik is Pozisyonu ~ Mar  17:00 6.85min  6.95min
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TCMB giinliik bilango verilerine gore, 27 Mart ile biten haftada briit rezervlerin 22 milyar dolar azaligla 155 milyar dolara geriledigi
hesaplaniyor. 20-27 Mart haftasinda, altin fiyatlari %5 gerilerken artarken, brit rezervleri 6 milyar dolar artirici etki yapti. Ayni hafta,
Net Uluslararasi Rezerv yaklasik 22 milyar dolar geriledi. Bankalar ile yapilan swap islemleri, hazine mevduati ve altin fiyat etkisi
disarida birakildiginda, TCMB net rezerv pozisyonun bir dnceki hafta gore yaklagik 17 milyar dolar azaldigini gésteriyor. Boylece,
Subat sonundan beri net ddviz satisi 43 milyar dolar oldu.

Mart’ta Ekonomik Giiven Endeksi %2,8 gerileyerek esik 100 seviyesinin altina geriledi. Ekonomik Giiven Endeksi mart ayinda bir
onceki aya gore %2,8 oraninda azalarak 97,9’a geriledi. Bu son alti ayin en diisiik endeks rakamina isaret ederken, Subat sonunda
baslayan ABD/israil-iran savasinin ardindan ekonomik aktiviteye iliskin gériinimiin bozuldugunu gosterdi. Mart ayinda, aylik bazda,
tiiketici gliven endeksi %0,8 oraninda azalarak 85,0 degerini, reel kesim (imalat sanayi) gliven endeksi %3,9 oraninda azalarak 100,0
degerini, hizmet sektorli given endeksi %0,5 oraninda azalarak 113,2 degerini, perakende ticaret sektorl given endeksi %2,0
oraninda azalarak 113,6 degerini, insaat sektori giiven endeksi %3,9 oraninda azalarak 80,6 degerini aldi.

Ekonomik Giiven Endeksi
Mevsimsellikten Arindirilmis
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IMF, yiiksek enerji ve gida fiyatlarinin kiiresel biliyiimeyi baskilama ve enflasyonun kontrol altina alinmasinin zor oldugu bir
noktada kalabilecegi konusunda uyardi. IMF, Uluslararasi Para Fonu (IMF), ABD ve israil'in iran'a karsi yiiriittigii savasin kiiresel
ancak asimetrik bir sok yaratma riski tasidigini ve 6nceki krizlerin etkilerinden yeni yeni kurtulmaya baslayan ekonomilerin
gorinimini olumsuz etkiledigini bildirdi. IMF, petrol ithalatina biiyik 6lgcide bagimli olan Afrika ve Asya (lkelerinin, ylksek fiyatlara
ragmen ihtiyag¢ duyduklari enerji tedarikine erismekte giderek zorlandigini belirtti. IMF, enerji arzindaki kesintilerin yani sira gida ve
glbre fiyatlarindaki artisin Orta Dogu'dan Latin Amerika'ya kadar bircok ulkeyi etkiledigini ve distik gelirli ekonomilerde gida
guvensizligi riskinin arttigini bildirdi. Kérfez bolgesinden saglanan tarimsal girdi tedarikindeki aksamanin, kuzey yarimkirede Ekim
sezonunun baslangicina denk gelmesi nedeniyle yil genelinde hasat lizerinde baski olusturabilecegi belirtildi.
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e
Yatirbm Stratejimiz I\@lPodcast icin tiklayin.

Fed Baskani Powell ve ABD Baskani Donald Trump’in iran gatismasina iliskin agiklamalari, ABD endekslerini bes haftalik diisiisiin ardindan
genel olarak pozitif kapanis yapmaya yetmedi. Nasdaq ve S&P 500 sirasiyla %0,7 ve %0,4 duslsle kapanirken, Dow Jones Industrial Average
%0,1 sinirli yukselis kaydetti.Teknoloji hisselerindeki satis baskisi Nasdaqg’i asagi ¢ekerken, Micron Technology yaklasik %10 ve Western
Digital %8,5 dusugsle giinii tamamladi. ABD petrol fiyatlari haftaya yukselisle baslarken, Bati Teksas Ham Petrol ve Brent petrol vadeli
islemleri artig kaydetti; Brent petrol varil basina 102,88 dolara gikarak %3,25’lik artigla 19 Temmuz 2022’den bu yana en yuksek kapanis
seviyesini gordl ve aylik %55 artisla tarihin en bilyik yikselisine yoneldi. Powell, enerji fiyatlarindaki artisa ragmen enflasyonun kisa vadede
sabit kaldigini belirtirken, merkez bankasinin gelecekteki adimlarini ekonomik etkiler netlesene kadar erteleyebilecegini vurguladi. Bu
agiklamalar sonrasi 10 yillik ABD Hazine tahvil getirisi %4,344’e geriledi. Ote yandan Baskan Donald Trump, iran’a karsi askeri operasyonlarin
sona ermesinin yakin oldugunu ve ABD’nin Tahran ile ciddi gérismeler yurittigini duyurdu; ancak baris saglanmaz ve Hiirmiiz Bogazi
yeniden agilmazsa, ABD’nin sert dnlemler alabilecegini belirtti. Piyasalar Cuma glini Kutsal Cuma nedeniyle kapal olacak, ancak Mart ayi
istihdam raporu agiklanacak; yatinnmcilar, petrol fiyatlari, faiz beklentileri ve jeopolitik gelismeler 1si§inda kisa vadeli pozisyonlarini temkinli
sekilde ydonetmeye devam ediyor.

Savasin birinci ayi geride birakilirken yurticinde yabancinin déviz talebinin devam ettigi ve rezervlerin azaldig1 gézlenmekte olup, Reuters
haberlerine gore gecen hafta rezerv kaybinin 22,5 milyar dolar oldugu tahmin edilmektedir. TCMB, rezerv kayiplarinin ardindan siki parasal
durusunu desteklemek amaciyla ticari kredilerde bliyime istisnalarini kaldirarak ek bir adim atmis ve kredi biiylimesi uygulamasinda yabanci
para cinsinden krediler igin siniri 6nceki %1,5’ten Ocak 2025'te %1’e, diin ise %0,5’e digiirmistir. TCMB’nin 6nceliginin yeniden rezerv
birikimine odaklanmasi, uzun sureli finansal kosullarin devamina isaret etmekte ve Ozellikle bankacilik sektdri Uzerinde baski
olusturmaktadir; diinki ek sikilastirmalarin ardindan bankalar %1,6 diserek aylik kayiplarini %25’e ¢ikarmis, gegen hafta ayi piyasasina giren
bankalarda tahvil faizlerinin ylikselmesi ve 22 Nisan toplantisinda faiz artirimi isaretlerinin artmasi piyasadaki baskiyi giiclendirmistir; islem
hacmi 109 milyar TL’ye gerilerken, 12.574’ten yiikselen kanal desteginden tepkiyi bugiin icin takip edecegiz.

Giinliik Hisse Onerileri

Hisse Son Alm Arahk Satim Aralik Stop-loss
FONET 5,40 5,17 -5,35 5,77 -6,01 4,79
FORTE 103,60 101,3-103,9 108,7 -110,9 94,20
TKFEN 96,30 92,85 -97,3 105,1-108,6 88,20
TUPRS 247,00 243,9 -247,6 254,25 -257,5 231,20

BIST100 ve VIOP Teknik Analiz Biiltenimiz igin tiklayiniz.

Petrol arz sikisikligi nedeniyle Tiprag’i, glibre fiyatlarindaki artis nedeniyle Tekfen Holding’i, yazilim sektériinde savunma alaninda faaliyet
gosteren Forte Yazilim ile saglik sektoriine yazilim hizmeti veren Fonet Bilgi Teknolojileri’yi glinliik 6nerilerimiz arasina ekliyoruz.

Sirket Haberleri

PLTUR: istanbul Biyiiksehir Belediyesi Destek Hizmetleri Sube Miidirliigii tarafindan gergeklestirilen 2026/191084 ihale kayit numarali
Personel Tasima Hizmet Alimi isi i¢in 2.356.546.000 TL + KDV bedelle s6zlesme imzalanmis olup, isin baslangic tarihi 01.04.2026’dir.

BULGS-BINBN: Bin Ulagim ve Akilli Sehir Teknolojileri A.S./nin %1,91’ine karsilik gelen 2.137.500 adet payin 3.000.000 USD bedelle Re-Pie
Portféy Yonetimi A.S.’den devralinmasina, bedelin TCMB déviz alis kuru Gzerinden TL karsiliginin pesin 6denmesine ve ilgili tiim islemler igin
Genel Mudir Ersoy Coban’in yetkilendirilmesine oy birligiyle karar verilmistir.

VAKKO: Usak ili Ulubey ilcesi Cardak Ky, Kirtilidz Mevkinde yapilmasi planlanan Giines Enerji Santrali projesi ile ilgili siirecler devam
etmekte olup, gelinen asamada imar plani onaylanarak askiya cikartilmistir.

GUBRF: %100 bagli ortakligi Gibretas Maden Yatirimlari A.S.’nin 30.03.2026 tarihli Olagan Genel Kurul toplantisinda 2 milyar TL tutarindaki
kar dagitimi onaylanmis olup, 6demenin 21 Nisan 2026 tarihinde yapilmasina karar verilmistir.

CVKMD: Bagli ortakligi Aldridge Mineral Madencilik A.S., Bogazliyan Yenipazar’da yiiriitiilen Yenipazar Polimetalik Maden isletmesi Projesi
kapsaminda maden isleme tesisine yonelik prefabrik ve prekast beton bina yapim isleri igin yurt ici bir firma ile 200.000.000 TL (vergiler
haric) bedelle anahtar teslim anlasma saglamstir.
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Yasal Uyan

Bu icerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir.
Yatirim kararlari kisisel risk ve tercihlere gore verilmelidir. Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan 6nce
kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari 6nemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan
islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayl zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler A.S., bagh kuruluslari, ¢alisanlari ve
danigsmanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler gtivenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik
garanti edilmemektedir. Destek Yatirim adina sizinle iletisime gegen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz
Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri Gizerinden higbir sekilde bilgi talep etmez, nakit yatirma veya ¢cekme islemlerine
yonlendirmez. Tim resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi Gzerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti; araci kurumlar,
portfoy yonetim sirketleri, yatirnm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak so6zlesme cercevesinde, kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu icerikte yer alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya
dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan veya Ugiincu kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler A.S. higbir
sekilde sorumlu degildir.

Gokhan Uskuay

Aragtirma Direktorii
arastirma@destekyatirim.com
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