Glinliik Bililten

D DestekYatirim

ABD Bagkani Trump, Trump, ABD’nin dnlimiizdeki iki ila g hafta icinde askeri
hedeflerine ulasma yolunda ilerledigini belirtirken, operasyonlarin iran’i “son
derece sert” sekilde hedef alacagini ve llkeyi “tas devrine déndurecegini”
soyledi. Bir yanda catismalarin sertlesme ve eneriji altyapisina yonelik ilave
hasar ihtimali diger yanda diplomatik temaslarin sirdigiine yénelik mesajlar
ile politik belirsizlik stirliyor. Brent petrol bu sabah, %5,9 artisla 107 dolarin
lizerine yikseldi. Spot altin %2,3 disisle 4.675 dolar ve spot glimis %4
dusisle 72 dolar seviyesine geriledi. ABD 10 yillik Hazine tahvili faizi, Orta
Dogu’daki savasin kisa siirede sona erecegine yonelik beklentilerin
zayiflamasiyla birlikte bu sabah %4,37 seviyesine yiikseldi. Makro veri akisi da
faizlerdeki yikselisi destekledi. Mart ADP Ozel istihdam artigi ve Subat
perakende satis verileri beklentileri asarken, ABD ekonomisinin direncli
gorinimini koruduguna isaret etti. Fed’in yilin geri kalaninda faiz indirimi
yapmayacagi yoniindeki beklentiler devam ediyor.

Yurtiginde diin TCMB’nin bankalar ile swap ihalelerine baslamasin, bankalarin
TL likiditeye erisimlerine destek verdi. Din 2-yillik tahvil faizi 124 baz puan
dusisle %42,68 seviyesine ve 10-yillik tahvil faizi 88 baz puan diislisle %32,66
bilesik faiz seviyesine geriledi. Hazine ve Maliye Bakani Simsek, Londra’da
yatirimcilara savasin kisa vadeli etkilerinin olumsuz ama yonetilebilir oldugu
yoninde mesaj verdi. S&P ise, baz senaryosunda, Tiirkiye gibi Glkelerin enerji
krizinden olumsuz etkilenmesine ragmen, kredi notu Uzerindeki etkisinin
sinirli olacagini 6ngord.

Bugtlin yurtiginde Mart ayi 6ncu dis ticaret verileri izlenirken, ABD’de haftalik
issizlik basvurusu verileri takip ediliyor.

Hazine: Savasin kisa vadeli ekonomik etkileri negatif ama yonetilebilir.
Hazine ve Maliye Bakani Simsek, Londra’da yabanci yatirimcilara yaptigi
sunumda, savasin Tirkiye ekonomisi (izerine etkilerinin olumsuz ancak
yonetilebilir dlizeyde oldugu mesajini verdi. Sunumda, 2026 yilinda ortalama
petrol fiyatinin 85 dolara ylikselmesinin (ortalama 65 dolar varsayimina
kiyasla), enflasyon lizerinde 3,6-4,4 puan artirici, cari acik/GSYH tzerinde 1,1-
1,4 puan artirici, blyiime Gzerinde 0,6-1,5 puan azaltic, ve bitce a¢igi/GSYH
lizerinde 0,6 puan artirici etki yapacagini belirtildi.

S&P Global Ratings, petrol fiyatlarinda yasanabilecek sert yiikseliglerin
enerji ithalatina bagimh ekonomileri daha fazla etkileyecegini belirterek,
Tiirkiye ve CEE lilkelerinin bu senaryoda en kirilganlar arasinda yer aldigini
soyledi. S&P’nin temel senaryosuna gére, Brent petrol fiyatlarinin 2026
yilinda varil basina ortalama 80 dolar, 2027'de ise 65 dolar olmasi bekleniyor.
S&P, bu senaryonun CEE boélgesi lilkelerinin kredi kalitesi Gizerindeki olumsuz
etkisinin yonetilebilir diizeyde kalacagini 6ngordi. Brent petroliin 2026'da
130 dolara, 2027'de ise 100 dolara yikselmesi durumunda ise, enerji
yogunlugu yiksek ve ithalata bagimh Tirkiye ve Macaristan gibi
ekonomilerin daha fazla etkilenmesi 6ngoriliyor. S&P, tlkelerin ne dlglide
etkileneceginin sahip olduklari ekonomik tamponlara ve uygulayacaklari
politika tepkilerine bagli olacagini belirtti.
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IS Kapanis Giin. Deg.%
BIST 100 12.938 1,15
BIST Banka 15.823 2,29
BIST Sinai 16.374 0,96
VIOP Kapanis Giin. Deg.%
XUO030 Nisan 14.553 -1,13
XU030 Haziran 15.319 -1,06

Dolar/TL Nisan 45.72 0,00

Para Piyasalari Son Giin. Deg.%

Dolar/TL 44,47 0,27
Euro/TL 51,48 0,98
TLREF 40,00% 0,00
2 Yillik Tahvil 42,68% -2,82
10 Yilhk Tahvil 32,66% -2,57
Yurt Disi Borsalar Kapanis Giin. Deg.%
DOW JONES 46.566 0,48
S&P 500 6.575 0,72
NASDAQ 24.020 1,18
DAX 23.299 2,73
Pariteler Son Giin. Deg.%
EUR/USD 1,1537 -0,46
usb/JpPY 159,36 0,34
GBP/USD 1,3236 -0,53
DXY 100,01 0,48
Emtia Piyasalar Son Giin. Deg.%
Altin (Ons) 4.670 -1,85
GUmis (Ons) 71,93 -4,13
Brent 107,21 0,75

Makroekonomik Veriler

01-Apr-26 Gerg.  Bek. Onc.
TR imalat PMI Mar  47.9 = 49.3
ALM imalat PMI Mar 522 517 50.9
AB imalat PMI Mar 516 514 50.8
AB issizlik Orani Sub  6.2% 6.1% 6.1%

ABD ADP istihdam Degisimi ~ Mar 62bin  40bin 66 bin
ABD Perakende Satis, aylik Sub  0.6% 05%  -0.1%

ABD imalat PMI Mar 523 524 51.6
ABD ISM imalat Endeksi Mar  52.7 523 52.4
02-Apr-26 Saat  Bek. Onc.

ABD Dis Ticaret Dengesi, USD  Sub  15:30 -59mir -54mir
ABD Haftalik igsizlik Maasi Ba:28 Mart 15:30 215bin 210 bin



https://www.destekyatirim.com/
https://x.com/destek_yatirim
https://www.facebook.com/destekmenkul
https://www.linkedin.com/company/destek-yatirim-menkul-degerler/?viewAsMember=true
https://www.youtube.com/@DestekYat%C4%B1r%C4%B1m
https://www.tiktok.com/@destekyatirim
https://www.destekyatirim.com/
https://x.com/destek_yatirim
https://www.facebook.com/destekmenkul
https://www.linkedin.com/company/destek-yatirim-menkul-degerler/?viewAsMember=true
https://www.youtube.com/@DestekYat%C4%B1r%C4%B1m
https://www.tiktok.com/@destekyatirim
https://www.destekyatirim.com/
https://x.com/destek_yatirim
https://www.facebook.com/destekmenkul
https://www.linkedin.com/company/destek-yatirim-menkul-degerler/?viewAsMember=true
https://www.youtube.com/@DestekYat%C4%B1r%C4%B1m
https://www.tiktok.com/@destekyatirim
https://www.destekyatirim.com/
https://x.com/destek_yatirim
https://www.facebook.com/destekmenkul
https://www.linkedin.com/company/destek-yatirim-menkul-degerler/?viewAsMember=true
https://www.youtube.com/@DestekYat%C4%B1r%C4%B1m
https://www.tiktok.com/@destekyatirim
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://x.com/destek_yatirim
https://www.facebook.com/destekmenkul
https://www.linkedin.com/company/destek-yatirim-menkul-degerler/?viewAsMember=true
https://www.youtube.com/@DestekYat%C4%B1r%C4%B1m
https://www.tiktok.com/@destekyatirim
https://www.destekyatirim.com/
https://x.com/destek_yatirim
https://www.facebook.com/destekmenkul
https://www.linkedin.com/company/destek-yatirim-menkul-degerler/?viewAsMember=true
https://www.youtube.com/@DestekYat%C4%B1r%C4%B1m
https://www.tiktok.com/@destekyatirim
https://www.destekyatirim.com/
https://x.com/destek_yatirim
https://x.com/destek_yatirim
https://www.facebook.com/destekmenkul
https://www.linkedin.com/company/destek-yatirim-menkul-degerler/?viewAsMember=true
https://www.youtube.com/@DestekYat%C4%B1r%C4%B1m
https://www.tiktok.com/@destekyatirim
https://www.destekyatirim.com/
https://x.com/destek_yatirim
https://www.facebook.com/destekmenkul
https://www.facebook.com/destekmenkul
https://www.linkedin.com/company/destek-yatirim-menkul-degerler/?viewAsMember=true
https://www.youtube.com/@DestekYat%C4%B1r%C4%B1m
https://www.tiktok.com/@destekyatirim
https://www.destekyatirim.com/
https://x.com/destek_yatirim
https://www.facebook.com/destekmenkul
https://www.linkedin.com/company/destek-yatirim-menkul-degerler/?viewAsMember=true
https://www.linkedin.com/company/destek-yatirim-menkul-degerler/?viewAsMember=true
https://www.youtube.com/@DestekYat%C4%B1r%C4%B1m
https://www.tiktok.com/@destekyatirim
https://www.destekyatirim.com/
https://x.com/destek_yatirim
https://www.facebook.com/destekmenkul
https://www.linkedin.com/company/destek-yatirim-menkul-degerler/?viewAsMember=true
https://www.youtube.com/@DestekYat%C4%B1r%C4%B1m
https://www.youtube.com/@DestekYat%C4%B1r%C4%B1m
https://www.tiktok.com/@destekyatirim
https://www.destekyatirim.com/
https://x.com/destek_yatirim
https://www.facebook.com/destekmenkul
https://www.linkedin.com/company/destek-yatirim-menkul-degerler/?viewAsMember=true
https://www.youtube.com/@DestekYat%C4%B1r%C4%B1m
https://www.tiktok.com/@destekyatirim
https://www.destekyatirim.com/
https://x.com/destek_yatirim
https://www.facebook.com/destekmenkul
https://www.linkedin.com/company/destek-yatirim-menkul-degerler/?viewAsMember=true
https://www.youtube.com/@DestekYat%C4%B1r%C4%B1m
https://www.tiktok.com/@destekyatirim
https://www.tiktok.com/@destekyatirim
https://www.destekyatirim.com/
https://x.com/destek_yatirim
https://www.facebook.com/destekmenkul
https://www.linkedin.com/company/destek-yatirim-menkul-degerler/?viewAsMember=true
https://www.youtube.com/@DestekYat%C4%B1r%C4%B1m
https://www.tiktok.com/@destekyatirim
https://www.destekyatirim.com/
https://x.com/destek_yatirim
https://www.facebook.com/destekmenkul
https://www.linkedin.com/company/destek-yatirim-menkul-degerler/?viewAsMember=true
https://www.youtube.com/@DestekYat%C4%B1r%C4%B1m
https://www.tiktok.com/@destekyatirim
https://www.destekyatirim.com/
https://x.com/destek_yatirim
https://www.facebook.com/destekmenkul
https://www.linkedin.com/company/destek-yatirim-menkul-degerler/?viewAsMember=true
https://www.youtube.com/@DestekYat%C4%B1r%C4%B1m
https://www.tiktok.com/@destekyatirim
https://www.destekyatirim.com/
https://x.com/destek_yatirim
https://www.facebook.com/destekmenkul
https://www.linkedin.com/company/destek-yatirim-menkul-degerler/?viewAsMember=true
https://www.youtube.com/@DestekYat%C4%B1r%C4%B1m
https://www.tiktok.com/@destekyatirim

Guinluk Bulten )DestekYatmm

istanbul enflasyonu Mart’ta %2,97 artti. iTO verilerine gdre, Mart ayinda istanbul Tiiketici Fiyat Endeksi aylik bazda %2,97 artti;
yillk artis %37,7 oldu. Gegen yil Mart ayinda aylik artis %3,12 olmustu. Mart’ta, ulastirma grubunda %5,14, saglik grubunda %4,72,
alkolll icecekler ve ttin grubunda %4,59, ev esyasl grubunda %2,94, haberlesme grubunda %2,92, gida ve alkolsiiz icecekler
grubunda %2,89, eglence ve kiiltiir grubunda %2,89, konut grubunda %2,16, gesitli mal ve hizmetler grubunda %1,89, lokanta ve
oteller grubunda %1,42, giyim ve ayakkabi grubunda %1,26 ve egitim grubunda %0,70 artis kaydedildi.

Aylik Tiiketici Enflasyonu: ITO ve TUFE
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Kaynak: ITO, TUIK

Mart ayinda PMI 47,9 ile son bes ayin en diisiik seviyesine geriledi. Subat ayi sonunda baslayan ABD-iran savasinin etkisi ile, Tiirkiye
imalat PMI mart ayinda 47,9 ile 6nceki aya gére 1,4 puan disis gosterdi. Subat ayinda PMI endeksi Nisan 2024 ayindan beri en
yiiksek seviyesini kaydetmisti. Endeksin ilk ceyrek ortalamasi ise 48,4 ile bir dnceki ¢eyregin lzerinde kalirken, endeks son 24 aydir
esik degerin altinda kalmaya devam ediyor. Mart PMI endeksi, faaliyet kosullarinda ihmli bir bozulma sinyali verirken, hem yeni
siparislerde hem de yeni ihracat siparislerinde yavaslama keskinlesti. Orta Dogu’daki savasin yol actigi belirsizlik talebi etkilerken,
fiyatlardaki yiikselis de yeni siparislerin yavaslamasina neden oldu. Fiyat baskilari naviun, yakit ve petrol maliyetlerinde yasanan
artistan kaynaklandi. Mart’ta girdi maliyetlerinde son 23 ayin, nihai irtin fiyatlarinda ise son 25 ayin en hizli artisi gbzlendi.

PMI -Satin Alma Yoneticileri Endeksi
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Kaynak: S&P Global, ISO
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Podcast icin tiklayin.

ABD’nin barig anlasmasi olmadan ve Hiirmuz bogazi agilmadan kisa siirede savasi sonlandiracagina yonelik artan beklentiler, son iki
gindir kiresel piyasalarda risk alma istahini destekledi. S&P 500 ve Nasdaqg diin %1 daha yukselis kaydederken, teknoloji hisseleri
oncilliginde pozitif bir seyir izledi. Dow Jones’da yikselis %0,50 seviyelerinde kaldi. Piyasalardaki iki ginlik gigli yukselisin
arkasinda, Baskan Trump tarafindan yapilacak “Ulusa Seslenis” konusmasinda savasi sonlandiracagini ve ABD guiglerinin birkag hafta
icinde bolgeden cekilebilecegine yonelik beklenti glicli bir iyimserlik yaratti. Kara harekati olasiliklarinin azalmasi, hem Amerikan
ham petrolii hem de Brent petrolde sert diisiisler getirdi. Trump diin gece yaptig1 konusmada ABD’nin iran ile yiiriittiigii savasi sona
erdirmeye ¢ok yaklastigini ifade ederek sozlerine baglarken, Tahran’a “son derece sert bir darbe” indirilebilecegini de vurguladi.
Baskan Trump’in diin basina verdigi mesajlarda birkag hafta igerisinde ¢ekileceklerini ve kiiglik ¢capli operasyonlar yapilabilecegini
belirtmisken, diin gece iki-ii¢ hafta icinde iran’i tas devrine geri déndirecegini sdyledi. Agiklamalar sonrasinda S&P 500 ve Nasdagq
100 vadeli islemleri sirasiyla %1,26 ve %1,59 gerilerken, Dow Jones %1,05 disls gerceklestirdi. Avrupa borsalarinin da %1’in
lizerinde deger kayiplari ile agilmasi beklenirken; Amerikan ham petrol %5, Brent petrol %6 oraninda sert bir yikselis gosterdi.

TCMB’nin bankacilik sektériine déviz swaplarini yeniden agmasiyla Tiirk lirasi likiditesini olumlu ydnde etkilerken, iran’a yénelik olasi
kara harekati olasiliginin azalmasi dlke risk primini gésteren CDS’lerde hizh bir geri ¢ekilmeyi beraberinde getirdi. Artan likidite ve
diisen risk primiyle son iki islem giinlinde tahvil faizlerinde yasanan belirgin gerilemenin, TCMB rezervleri Gzerindeki baskiyi azaltarak
bankacilik hisselerinde ve BIST100’de destekledigini goérdiik. Baskan Trump’in, “iki-lic hafta” siire vermesi ve “iran’i tas devrine”
dondirecek sertlik bir savasin siddetini artiracagini séylemesi; savasin Nisan sonuna kadar uzamasi anlamina geliyor. Savasin bir ay
daha uzamasi cari acik ve rezervler iizerinde baskinin artmasini, TCMB’nin daha siki politikalara basvurmasini beraberinde
getirebilir. Bugiin 12.800 desteginin test edilmesini, 12.800 desteginin kirilmasi durumunda ise Cuma giiniinden bu yanina alinan
tiim toparlanmanin verilerek 12.600’e geri ¢ekilmesini bekliyoruz.

Giinliik Hisse Onerileri

Hisse Son Alm Aralik Satim Aralik Stop-loss
AYGAZ 242,00 235,4-240,3 251,75 -258,5 227,60
GUBRF 491,25 480,5 -487,75 506 -516,5 457,50
TKFEN 97,40 95,05 -98,05 103,3-105,7 88,95
TUPRS 253,75 251 -254,25 260,5 -263,5 237,30

BIST100 ve VIOP Teknik Analiz Biiltenimiz icin tiklayiniz.

Cin’in agikladigi glibre ihracat yasaginin giibre fiyatlarini artirici etkisi nedeniyle Giibre Fabrikalari ve Tekfen Holding’i; Mart ayinda
jet yakiti ve dizel marjlarinda gorilen rekor artis nedeniyle ise Tlipras ve ana ortaklarindan Aygaz’i glinliik 6nerilerimiz arasinda yer
veriyoruz.

Sirket Haberleri

SASA: Yurtdisinda ihrag edilen paya dénusturilebilir tahvil sahiplerinin Mart 2026’da ilettikleri dontsim taleplerinin karsilanmasi
amaciyla, mevcut ortaklarin riichan haklari tamamen kisitlanarak 115,9 milyon Euro nominal degerli tahvile karsilik yeni pay ihrag
edilmesi suretiyle sirket sermayesinin 2,44 milyar TL artinlarak 43,82 milyar TL'den 46,26 milyar TL'ye yukseltilmesi igin SPK’ya
basvurulmustur.

KLYPV: Hakim ortagi Kalyon Teknoloji’nin sagladigi faizsiz fonlarla 65 milyon dolar kredi borcunu kapatirken, bu fonlara mahsup
edilmek Uzere riigchan haklari kisitlanarak tahsisli satis yontemiyle Kalyon Teknoloji'ye yonelik, azami 3,5 milyar TL gelir hedefli nakit
sermaye artirimi karari almistir.

TABGD: 2026 yilinin birinci ceyreginde sistem genelinde 38 yeni restoran agarken, 31 Mart 2026 itibariyla kendi islettigi 1.160 ve
franchise'lar tarafindan isletilen 906 olmak lzere toplam 2.066 restorana ulasmistir.

NUGYO: %50 ortagi oldugu NP Adi Ortakligl, izmir Urla Yelalt’'nda 77 adet bahgeli miistakil konut projesi icin 1 Nisan 2026 tarihinde
is Portfdy Yonetimi A.S. Rinnova GYF ile arsa payi karsilig insaat s6zlesmesi imzalamis olup, projede bagimsiz béliimlerin %52,5’i
arsa sahibine, %47,5’i NP Adi Ortakligi’'na (%23,75 Nurol GYO payi) ait olacak sekilde paylasilacaktir.

AGESA: Rekabet Kurumu, 4054 sayili Kanun kapsaminda ihlal olup olmadiginin tespiti amaciyla, bagh ortaklik Medisa Sigorta AS’nin
de yer aldigi saglik sigortasi sektoriindeki gesitli sirketler hakkinda sorusturma baslatiimasina karar verdi.
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Yasal Uyari

Bu icerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir.
Yatirim kararlari kisisel risk ve tercihlere gore verilmelidir. Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan 6nce
kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari 6nemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan
islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan Destek Yatirrm Menkul Degerler A.S., bagh kuruluslar, galisanlari ve
danismanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler giivenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik
garanti edilmemektedir. Destek Yatirim adina sizinle iletisime gegen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz
Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri lizerinden higbir sekilde bilgi talep etmez, nakit yatirma veya ¢ekme islemlerine
yonlendirmez. Tim resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi lizerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanlgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar,
portféy yonetim sirketleri, yatinm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak sézlesme cercevesinde, kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu icerikte yer alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya
dolayh zararlardan, kar yoksunlugundan veya liclinci kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler A.S. higbir
sekilde sorumlu degildir.

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktorii
arastirma@destekyatirim.com

destekyatirim.com XfHo s
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