Glinliik Bililten

D DestekYatirim

Bu hafta piyasanin odagi, ABD/israil-iran savasinin biiyiime, enflasyon ve faiz
beklentileri lizerindeki etkisine dair Fed gorislerini icermesi beklenen FOMC
tutanaklarinda olacak. ABD’de Cuma giinii aciklanacak Mart TUFE verisinin,
iran kaynakli eneriji fiyat artislarinin etkisiyle enflasyonda belirgin bir yiikselise
isaret etmesi bekleniyor. Tuketici fiyatlarinin aylk bazda %1 artarak yillhk
enflasyonu son iki yilin en yliksek seviyesi olan %3.4’e yikseltmesi bekleniyor;
cekirdek enflasyonun ise %2,5'ten %2,7’ye yikselecegi tahmin ediliyor.

Trump’in iran’a yeni bir siire tanimasi ve Hiirmiiz Bogazi yeniden agilmadigi
takdirde enerji tesisleri ve diger sivil altyapiya yonelik tehditlerini artirmasinin
ardindan, Brent petrol 109 dolar seviyesinde bulunuyor.

Yurtiginde Cuma glinii Mart ayi enflasyonu agirlikli olarak gida fiyatlarindaki
artisin yavaslamasi ile beklentilerin altinda kalirken, enerji fiyat artislarinin
fiyatlara gegmeye bagladigini gosterdi. Haftasonu elektrik ve dogalgaz fiyatlari
konutlarda %25 artirilirken, Nisan ayina sarkan akaryakit fiyat artislari ile
beraber aylik manset enflasyon lizerinde 1 puana yakin etki yapmasi
bekleniyor. Nisan ayinda enflasyonun %3-3,5 araligina yukselerek, yillik
enflasyonu yeniden %31,0-31,5 araligina yikseltebilir.

Cuma giinl 2-yillik tahvil faizi 6 baz puan artisla %42,79 ve 10-yillik tahvil faizi
1 baz puan artisla %32,73 bilesik faiz seviyesinden islem gérdu.

Mevsimsellikten arindinlmis enflasyon ve TCMB’nin mart ayi enflasyon
degerlendirmesi bugiin agiklaniyor. Mevsimsellikten arindirilmis manset ve
cekirdek enflasyon verilerinin %2 civarinda seyredecegi, ve enflasyonun ana
egiliminde belirgin bir iyilesme gdstermeyecegi tahmin ediliyor.

Mart ayi Reel Kur endeksi bugiin agiklaniyor. Tirk Lirasi mart ayinda kur
sepeti karsisinda ortalama %0,1 deger kazanirken, aylik enflasyon %1,94
gerceklesmesiile Mart ayinda TL reel olarak degerlenmeye devam etti.

Hazine, bugiin iki ihale diizenliyor. Bugiin gercgeklestirilecek 11 ay vadeli
hazine bonosu ve 5 yil vadeli TUFE’ye endeksli devlet tahvili ihraglari ve yarin
diizenlenecek 4 yil vadeli TLREF e endeksli devlet tahvili ihalesi ile Nisan ayi
programi basliyor. Nisan ayinda toplam 505,4 milyar TL i¢ borg servisine
karsilik toplam 480,1 milyar TL i¢ borglanma planlaniyor.

Elektrik ve dogalgaz tarifleri 4 Nisan itibariyle artirildi. Elektrik fiyatlari,
sesken icin %25, algak gerilimden bagl kamu ve 06zel hizmetler sektori
aboneleri igin %17,5, orta gerilimden bagh sanayi aboneleri igin %5,8, orta
gerilimden bagh tarimsal faaliyetler aboneleri igin ise %24,8 artirildi.
Dogalgaz fiyatlar konut tlketicileri igin ortalama %25 artirilirken, konut
tuketicileri icin kademeli fiyat uygulamasina gegildi; fiyatlar sanayi tiiketicileri
icin %18,61, elektrik tretim santralleri igin ise %19,42 artirildi.

Hazine ve Maliye Bakanhgi, kredi garanti sistemi kapsaminda turizm ve
ihracat odakh sektorlere 120 milyar liralik ilave kredi hacmi saglayacak.
Paket, kiresel belirsizliklerin ve bolgesel gelismelerin ekonomik etkilerini
azaltmayi hedefliyor.
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LS Kapanis  Giin. Deg.%
BIST 100 12.936 -0,88
BIST Banka 15.973 -0,32
BIST Sinai 16.399 -0,42
VIOP Kapanis  Giin. Deg.%
XUO030 Nisan 14.553 -1,13
XUO030 Haziran 15.319 -1,06
Dolar/TL Nisan 45,63 -0,08
Para Piyasalari Son Giin. Deg.%
Dolar/TL 44,54 0,18
Euro/TL 51,23 0,20
TLREF 39,99% 0,00
2 Yilhik Tahvil 42,79% 0,12
10 Yilhk Tahvil 32,73% 0,03
Yurt Disi Borsalar Kapanis  Giin. Deg.%
DOW JONES 46.505 -0,13
S&P 500 6.583 0,11
NASDAQ 24.046 0,11
DAX 23.168 -0,56
Pariteler Son Giin. Deg.%
EUR/USD 1,1519 -0,18
USsD/JPY 159,68 0,05
GBP/USD 1,3199 -0,20
DXY 100,19 0,21
Emtia Piyasalar Son Giin. Deg.%
Altin (Ons) 4.676 0,07
Glmus (Ons) 72,97 -2,75
Brent 107,21 0,75

Makroekonomik Veriler

03-Apr-26 Gerg.  Bek. Onc.
TR TUFE, aylik Mar 1.9%  2.4% 3.0%
TR TUFE, yillik Mar 30.9% 31.4% 31.5%
TR UFE, yillik Mar 28.1% = 27.6%

ABD Tarim-disi istihdam Degis Mar 178 bin 60 bin  -133bin
ABD Ortalama Saatlik Kazang Mar ~ 3.5%  3.7% 3.8%

ABD Hizmet PMI Mar 498  51.1 51.7
06-Apr-26 Saat  Bek. Onc.
ABD ISM Hizmet Mar 17:00 55.0 56.1
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Mart ayinda tiiketici fiyatlar1 %1,94 ile beklentilerin altinda artti. Mart ayinda TUFE %1,94 artisla %2,35 olan medyan beklentinin
altinda artti. Ayrica, bu Mart ay! verisi, son bes yillik Mart ortalamasi (%2,9)'un altinda gerceklesti. Gegen yil Mart ayinda TUFE %2,46
artmusti. Boylece, yillik enflasyon %31,5’ten %30,9’a geriledi. ilk (¢ ayda tiiketici fiyatlarinda toplam artis ise %10,1 oldu.

Mart ayinda enflasyonun beklentilerin altinda kalmasinda, gida grubunda %1,8 ile gegen yilin (%4,9) oldukga altinda kaydedilen artis
etkili oldu. Gida fiyatlari Ocak-Subat aylarinda toplam %14 ile yiiksek bir artis kaydetmisti. Gida disi alt gruplardan giyim-ayakkabi,
saghk, ulastirma, bilgi-iletisim ve sigorta-finansal hizmetler gecen yilin Gizerinde, igki-titiin, konut, mobilya-mefrusat, egitim, lokanta
ve konaklama hizmetleri ve kisisel bakim gruplarinda gegen yilin altinda degisimler gézlendi. Kira enflasyonu %2,4 ile 6nceki aya gore
gerilerken, yillik bazda disus egilimine devam etti. Mart’ta enerji grubunda %4,75’lik artis ise gecen yilin %0,03’lik fiyat artisinin
Uzerinde olustu. Giyim fiyatlari mevsimlik degisiminin %2,4 azalis ile gecen yilin %2,5 azalisinin altinda olmasi da yillik enflasyona
yukari yonli etkide bulundu. Altin harig dayanikh mal grubundaki yavaslamada ise Tirk Lirasi’nin istikrarli seyrinin etkileri izlenmeye
devam ediyor.

Mart ayinda, ¢ekirdek enflasyon gostergesi B endeksinde yillik artis %30,1’e, C endeksinde ise %29,7’ye yikseldi. Hizmet enflasyonu
%40,3’e gerilerken, ulastirma hizmetleri ve haberlesme hizmet fiyatlari yukari ivmelendi. ithalat fiyatlarindaki yiikselis ile beraber
retici fiyatlar %28,1’e hizlandi.

Tiiketici Enflasyonu, yillik
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Yatirim Stratejimiz & Podcast icin tiklayin.

Gecen hafta yurtdisi piyasalar, ABD ve iran'dan gelen agiklamalari ile Hiirmiiz Bogaz'i ile ilgili ¢6ziim umutlarini fiyatladilar. ABD
Baskani Trump, gecen hafta Persembe giinii yaptigi ulusa seslenis konusmasinda iran’i “tas devrine déndiirmekle” tehdit etmisti.
ABD Baskani Donald Trump, iran’a Hiirmiiz Bogazi icin tanidig1 48 saatlik siireyi 8 Nisan'a kadar uzatirken, bugiin icin ise TSi 20.00’de
askeri yetkililerle bir basin toplantisi dizenleyecegini duyurdu. Buglinki agiklamasinda, Hiirmiiz Bogazi’nin agilmamasi durumunda
kopri ve enerji hatlarinin hedef alinacagini agiklamasi bekleniyor. Makro veri tarafinda ise haftanin en énemli gindem maddesi,
Cuma giinii aciklanacak Mart ayi ABD TUFE verisi olacak. Fiyatlarinin aylik bazda %1, yillik bazda ise %3,4 artmasi dngériiliiyor. Bu
tahminler, Subat ayinda yillik %2,4 seviyesinde gergeklesen enflasyonun belirgin sekilde hizlanacagina isaret ediyor. Subat verilerinde
iran’daki catismalarin etkisinin heniiz hissedilmemis olmasi, Mart enflasyon verisinin bu anlamda daha kritik hale gelmesine neden
oluyor. Ozellikle eneriji fiyatlarinda yasanan artisin ulastirma ve iretim maliyetleri (izerinden diger enflasyon kalemlerine yansimalari
olmasi bekleniyor. Bununla birlikte, TUFE verisi dncesinde Persembe giinii agiklanacak olan ve Fed’in para politikasi agisindan daha
fazla 6nem verdigi Kisisel Tiketim Harcamalari (PCE) fiyat endeksi de yakindan takip edilecek. PCE verisinin Subat ayina iliskin olmasi
nedeniyle daha geriden gelen bir gosterge oldugu bilinse de, ¢cekirdek enflasyon dinamiklerini yansitmasi agisindan 6 nemini koruyor.
Konsensus beklentileri, aylik %0,4 ve yillik %2,8'lik bir artisa isaret ediyor. Haftanin ilk yarisinda siyasi ve jeopolitik gelismeler, ikinci
yarisinda ise makroekonomik veriler 6n planda olacak.

Tiirkiye’de Mart ayinda TUFE aylik %1,94 ile %2,40 olan beklentinin, yillik %30,87 ile %31,40 olan beklentinin altinda kalirken; ayni
dénemde UFE aylik %2,30, yillik %28,08 artis gdsterdi. Enflasyonun detaylarina bakildiginda, TCMB’nin daha &nce isaret ettigi (izere
gida fiyatlari enflasyonu sinirlayan en énemli kalem olurken; Ortadogu’da savasin kisa slirede sona ermesi ve Hiirmiiz Bogazi'nin
acilmasi halinde enflasyonda olusan hasarin kalici olmadan telafi edilebilecegi gériilmektedir. Borsa istanbul, Hazine ve Merkez
Bankasi’'nin gegen hafta Londra temaslarinin olumlu etkisiyle haftayr %1,88 artisla tamamladi. ABD borsalari Paskalya tatili olmasi
nedeniyle Cuma glini tatildi, buglin ise Avrupa borsalari Paskalya tatili nedeniyle kapal olacak. Cuma giinkii diisiik islem hacmi ve
benzer zayif seyrin bugiin de devam edebilecegini diisiiniiyoruz; bugiin 12.922-13.022 bandinda yatay ve sikisik bir seyir
beklerken, Donald Trump’in aksam yapacagi basin toplantisi ve iran’a verdigi 48 saatlik siirenin hafta icinde 12.800 ve 12.700
desteklerine dogru geri gekilmeye neden olabilecegini degerlendiriyoruz.
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Giinliik Hisse Onerileri

Hisse Son Alm Arahk Satim Aralik Stop-loss
ASELS 330,50 327,5-333 341,5-344,5 310,25
TCELL 107,50 106,2 -107,4 109,9 -111,2 102,40
TTKOM 58,60 58,05 -58,7 59,9 -60,45 55,50
TUPRS 255,25 253,25 -257,25 263,25 -265,25 239,50

BIST100 ve VIOP Teknik Analiz Biiltenimiz igin tiklayiniz.

ABD’nin NATO’dan ¢ikma tehdidi ve bolgede artan risklere bagli olarak savunma ihtiyacinin artmasi nedeniyle Aselsan’i, hafta sonu
hedef alinan petrol rafinerileri ve Trump’in aksam yapacagi basin toplantisinin petrol fiyatlarina etkisi nedeniyle Tuprag’i glinliik
onerilerimiz arasinda yer alirken; Turkcell ve Tiirk Telekom’un da 5G sonrasinda pozitif ayrisacak sektorlerde oldugunu disiniyoruz.

Sirket Haberleri

GUBRF:iran'in Khuzestan bélgesindeki petrokimya tesislerine 4 Nisan 2026 tarihinde gerceklestirilen saldirilar sonucunda, bagl
ortakhgi olan Razi Petrochemical Co. tesislerindeki elektrik tGnitelerinin hasar gormesi nedeniyle Uretim gegici olarak durdurulmus
olup, mevcut durumda baska bir hasar tespit edilmeyen tesislerde faaliyetlerin yeniden baslatiimasina yonelik calismalara
baglanmistir.

BEYAZ: 2026 yili ilk ceyreginde, bayisi olunan 6 markanin toplam 5.269 adet sifir km araci satiimistir.

ANSGR: Rekabet Kurumu, 4054 sayili Kanun kapsaminda saglik sigortasi ve saglik hizmetleri alaninda faaliyet gosteren sirketler
hakkinda sorusturma baslatildigini bildirirken, bu durumun ilgili sirketlerin Kanun’u ihlal ettigi veya cezai yaptirimla karsi karsiya
oldugu seklinde yorumlanmamasi gerektigini belirtmistir.

KRDMD: Yiksek katma degerli Giretimi artirma ve 3 milyon ton sivi gelik hedefi dogrultusunda planladigi yatirnmlar kapsaminda 2
No.lu Surekli D6kiim Makinesi’ni 3 Nisan 2026’da devreye alarak hem kapasitesini hem de nitelikli Gretim kabiliyetini artirmis ve
stratejik hedefleri agisindan 6nemli bir esigi asmistir.

BJKAS-TUPRS: Turkiye Petrol Rafinerileri A.S. (TUpras) ile 2026-2029 sezonlarini kapsayan stadyum isim hakki ve reklam s6zlesmesi
imzalanmis olup toplam 1,18 milyar TL + KDV bedel pesin 6denecek, ayrica basari sartlarina bagli olarak 2026-2027 sezonu i¢in 51,2
milyon TL + KDV’den baslayan ve sonraki yillarda TUFE oraninda artirilacak prim 8demesi yapilacaktir.

EBEBK: Mart 2026’da ebebek magaza ziyaretgi sayisi yillik bazda artarak 5.184.128’e, ¢ aylik toplam 14.244.571’e yiikselirken,
ebebek.com site ziyaretleri aylik bazda 11.771.871 ile sinirh gerileme gostermis, lg¢ aylik toplamda ise 40.641.411 ile yatay
seyretmistir.

TEHOL: 19.12.2025 tarihli pay alim satim sézlesmesi dogrultusunda, Best Grup Savunma Sanayi Ticaret A.S.'nin sermayesinin %70'ini
temsil eden paylarin devir siireci, Rekabet Kurumu nezdindeki ciro esigi glincellemeleri sonrasi herhangi bir izne tabi olmadiginin
teyit edilmesini takiben 03.04.2026 tarihi itibariyla tamamlanmistir.
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Yasal Uyari

Bu icerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir.
Yatirim kararlari kisisel risk ve tercihlere gore verilmelidir. Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan 6nce
kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari 6nemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan
islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan Destek Yatirrm Menkul Degerler A.S., bagh kuruluslar, galisanlari ve
danismanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler giivenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik
garanti edilmemektedir. Destek Yatirim adina sizinle iletisime gegen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz
Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri lizerinden higbir sekilde bilgi talep etmez, nakit yatirma veya ¢ekme islemlerine
yonlendirmez. Tiim resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi lizerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanlgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar,
portféy yonetim sirketleri, yatirnm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak s6zlesme cercevesinde, kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu icerikte yer alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya
dolayh zararlardan, kar yoksunlugundan veya liclinci kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler A.S. higbir
sekilde sorumlu degildir.

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktorii
arastirma@destekyatirim.com
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