Glinliik Bililten

D DestekYatirim

ABD Bagkani Trump’in iran’a verdigi siirenin yaklasmasinin gerginligi ile
Brent petrol 110 dolarin Gzerinde islem goriiyor. ABD Baskani Trump’in Sali
glinii saat 20:00'ya kadar sartlarinin kabul edilmemesi halinde Hirmiz
BogazI’'nin yeniden agilmasi dahil—iran’daki enerji santralleri ve képriileri
hedef alabilecegini belirtti. iran ise ABD’nin sivil altyapiya yénelik olas
saldinlarina karsilik olarak Korfez'deki enerji varliklarina yonelik saldirilarini
artirabilecegi uyarisinda bulunarak kiiresel enerji arz sikisikhginin daha da
derinlesebilecegine isaret etti. Bu gelismeler, ABD ile iran’in arabulucular
izerinden ateskese yaklasabilecegine dair sinyalleri gélgede birakirken, iran
gecici ateskesi reddederek, herhangi bir anlasma icin kalici bir ateskes ve
yaptirimlarin kaldirilmasini 6n kosul olarak 6ne siirdi.

Yurtiginde diin TCMB Mart ayinda enflasyonun ana egiliminin geriledigini
belirtti. Diger taraftan, TCMB briit rezervleri gecen hafta swap destegi ile 6,7
milyar dolar artti; net déviz satisi ise 5 milyar dolara geriledi. iran savasi
basindan beri net doviz satisi yaklasik 49 milyar dolar hesaplaniyor.

Cuma glind 2-yillik tahvil faizi 36 baz puan distsle %42,43 ve 10-yillik tahvil
faizi 19 baz puan disiisle %32,54 bilesik faiz seviyesine geriledi.

Bugtin yurticinde Hazine nakit dengesi ve Avrupa’da hizmet PMI verileri takip
ediliyor.

TCMB giinliik bilango verilerine gére, 3 Nisan ile biten haftada briit
rezervlerin 6,7 milyar dolar artisla 162 milyar dolara vyiikseldigi
hesaplaniyor. 3 Nisan haftasinda, Net Uluslararasi Rezerv yaklasik 11 milyar
dolar yikseldi. Bankalar ile yapilan swap islemleri, hazine mevduati ve altin
fiyat etkisi disarida birakildiginda, TCMB net rezerv pozisyonun bir dnceki
hafta gore yaklasik 5 milyar dolar azaldigini gosteriyor. Boylece, Subat
sonundan beri net doéviz satisi 49 milyar dolar oldu.

Hazine diin 33,8 milyar TL borglandi. Hazine diin 11 ay vadeli hazine bonosu
ihalesi ortalama yillik bilesik faiz %42,66 ile 18,5 milyar TL ve 5 yil vadeli
TUFE’ye endeksli devlet tahvili ihalesinde ortalama vyillik reel bilesik faiz
%5,33 ile 15,2 milyar TL borglandi. Bugilin ise 4 yil vadeli TLREF'e endeksli
devlet tahvili ihalesi diizenlenecek. Nisan ayinda toplam 505,4 milyar TL i¢
borg servisine karsilik toplam 480,1 milyar TL i¢ borglanma planlaniyor.

TUIK verilerine gére, Mart ayinda mevsimsellikten arindirilmig TUFE %2,02
oldu. Mevsimsellikten arindirilmis verilere gére, Mart’ta manset enflasyon
%2,02’ye (Onceki ay %2,77), cekirdek B %1,84’e (6nceki ay %2,42)'ye
gerilerken, cekirdek C %2,11 (6nceki %1,83)'ye yiikseldi; hizmet enflasyonu
ise %2,77 ile gorece yatay kaldi.

TCMB: mart ayinda aylik bazda tiiketici enflasyonunun ana egilimi geriledi.
TCMB, Mart ayi enflasyonu sonrasinda yayinlandigi aylik degerlendirme
notunda Mart ayinda tuketici enflasyonunda, jeopolitik gelismelere bagh
olarak eneriji fiyatlari ve bunun ulastirma hizmetlerine olan yansimalari 6ne
ciktigl; enerji fiyatlari ham petrol fiyatlarindaki gelismelere istinaden
akaryakit fiyatlari 6nculigiinde %4,75 oraninda arttigl, esel mobil uygulamasi
uluslararasi enerji fiyat gelismelerinin enflasyona yansimasini 6nemli 6l¢lide
sinirladigini séyledi.
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LS Kapanis  Giin. Deg.%
BIST 100 13.112 1,36
BIST Banka 16.283 1,94
BIST Sinai 16.625 1,38
VIOP Kapanis  Giin. Deg.%
XUO030 Nisan 15.270 1,86
XUO030 Haziran 16.044 1,69
Dolar/TL Nisan 45,56 -0,14
Para Piyasalari Son Giin. Deg.%
Dolar/TL 44,49 -0,12
Euro/TL 51,33 0,20
TLREF 39,99% 0,00
2 Yilhik Tahvil 42,43% -0,84
10 Yilhk Tahvil 32,54% -0,58
Yurt Disi Borsalar Kapanis  Giin. Deg.%
DOW JONES 46.669 0,35
S&P 500 6.612 0,45
NASDAQ 24.192 0,61
DAX 23.168 -0,56
Pariteler Son Giin. Deg.%
EUR/USD 1,1537 0,15
USsD/JPY 159,79 0,07
GBP/USD 1,3221 0,20
DXY 100,04 0,01
Emtia Piyasalar Son Giin. Deg.%
Altin (Ons) 4.659 -0,38
GUmis (Ons) 72,36 -0,83
Brent 107,49 0,85

Makroekonomik Veriler

06-Apr-26 Ger¢. Bek. Onc.
ABD ISM Hizmet Mar 540  55.0 56.1
TR  Nakit Bazl Biitge Mar  17:30 -240mir -299 mir
ALM Hizmet PMI Mar  10:55 51.2 53.5
ABD Hizmet PMI Mar  11:00 50.5 51.9

ABD Dayanikli Mal Siparigleri ~ Sub ~ 15:30 -0.5%  0.0%
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Grafik 5: Ana Egilim Gdstergeleri Grafik 6: Ana Egilim Gdstergeleri
(Mev. Ar., Aylik % Degisim) (Mev. Ar., Aylik % Degisim, 3 Aylik Ortalama)
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Tiirk Lirasi Mart ayinda reel olarak %1,8 deger kazandi. TUFE bazli Reel Efektif Déviz Kuru Endeksi (REDK) 2026 Mart ayinda énceki
102,78 seviyesinden %1,78 artisla 104,61’e ylkseldi. Béylece endeks 2025 Ocak ayindan bu yana en yiiksek seviyeye yiikselmis oldu.
Mart ayinda ABD dolarinin bir dnceki aya gore ortalama %1,12, Euronun %1,09 deger kaybetmesi ile nominal kur sepetindeki degisim
ve TUFE’nin aylik %1,94 artis géstermesi endeksi artis yoniinde etkilerken, dis enflasyon farki endeksi azaltici yonde etkiledi. 2024
yilinda reel degerlenme %20,2 seviyesinde olurken, 2025 yilinda reel deger kaybi %1,8 seviyesinde olmustu. 2026 yilinin ilk i ayinda
ise reel degerlenmenin %5,7 seviyesinde oldugu goriiliiyor. Yurt ici UFE bazh Reel Efektif Déviz Kuru Endeksi ise mart ayinda aylik
bazda %2,34 artisla 102,03 seviyesine yiikseldi.
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Kaynak: TCMB
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M
Yatirim Stratejimiz |\Q’lpodcast icin tiklayin.

Baska Trump’in diin gerceklestirdigi basin toplantisinda iran ile gériismelerin siirdiglinii belirtmesi ve Tahran’a Hiirmiiz Bogaz/'ni
yeniden agmasi igin bugiin TSi 03:00’e kadar siire vermesi ile ABD endeksleri S&P 500 %0,4, NASDAQ %0,5 ve Dow Jones %0,4 artisla
haftaya basladi. Gegen hafta ABD endeksleri Kasim ayindan bu yana en giiclii yiikselislerini yasarken, Trump’in iran’a yénelik sert
aciklamalari ve kisa vadede askeri miidahale ihtimalini glindemde tutmasi piyasalardaki yiikselisleri sinirladi. iran’in ateskes teklifini
reddetmesi ve bunun yerine daha kapsamli, kalici bir ¢dziim talep etmesi ise silirecin uzayabilecegi ya da kara harekatina
déniisebilecegi ihtimalini artiriyor. ABD ile iran arasinda arabuluculuk cabalari siirerken, olasi bir anlasmanin asamali ateskes ve
devaminda mizakere strecini igerebilecegi ifade ediliyor.Makro tarafta ABD isglicl piyasasi gliclli gdrinumuini koruyor. Mart ayinda
aciklanan ve 160 bin artis gosteren tarim digi istihdam verisi beklentilerin Gzerinde gelirken, Subat ayi verisinin -133 bine revize
edilmesi is glicU piyasasinda dalgali seyrin siirdiigline isaret ediyor. Bu goriiniim, ekonomik belirsizligin devam ettigini gosterirken,
guclu istihdam verisi Fed’e enflasyon tarafini daha yakindan izleme alani sagliyor. Piyasalarin odagi bu hafta agiklanacak verilere
kaymis durumda. Carsamba giinii Fed toplanti tutanaklari, Persembe giinii Subat ayi ¢cekirdek PCE ve Cuma giinii Mart ay1 TUFE
verileri haftanin en kritik makro baslklari olacak.Bu gece ise Trump’in iran’a Hiirmiiz Bogaz/’ni agmasi igin 9. kez tanidigi siirenin TSi
03:00 itibariyla sona erecek olmasi sonrasinda yasanacak gelismeler, piyasalarin yéni agisindan belirleyici olacak.

Borsa istanbul gecen haftayi, beklentilerin altinda gelen enflasyon verileri ve ekonomi heyetinin basarili gegen Londra ziyaretine
ragmen hafta sonu riskleri ve ABD borsalarinin kapali olmasi nedeniyle 107 milyar TL gibi zayif bir islem hacmiyle ve zayif bir
gorinimle kapatmisti. Yeni haftaya baslarken ise bu kez Paskalya tatili nedeniyle Avrupa borsalari kapaliydi; buna karsin bankacilik
ve metal ana sektorinin gicli performansi ile 142 milyar TL gibi son ginlerin yiksek islem hacmine ulasilarak 13.000 seviyesinin
Gzerinde bir kapanisla ve gigli bir gorinim sergilendi. Din giin boyu anlasma ve miizakerelere iliskin haber akisi petrol fiyatlarini
geri cekse de, israil’in iran’in Gliney Basra’daki dogalgaz kaynaklarini hedef almasiyla birlikte petrol fiyatlari yeniden zirveye yiikseldi.
Petrol fiyatlarindaki artis ve kiiresel piyasalarda yarattigi stresin bugiin de etkisini sirdiirmesini bekliyoruz. Donald Trump’in diin
yaptigi basin toplantisinda iran’a TSi ile gece 03:00’e kadar siire vermesi ise, diinden gelen yiikselis hareketini sinirlayabilecek bir
gelisme olarak one gikiyor. Giiglii kapaniglar sonrasinda destek seviyeleri 13.000 ve 12.900’e yiikselirken, 13.230 seviyesi yatay
direng olarak giiciinii korumaktadir.

Glinliik Hisse Onerileri

Hisse Son Alm Arahk Satim Aralik Stop-loss
PETKM 20,86 20,2 -20,62 21,72-22,4 19,19
SASA 2,48 2,4-2,45 2,59 -2,68 2,32
TRCAS 43,50 42,56 -43,34 45,06 -46 40,48
YKBNK 35,14 34,58 -35,08 36,12 -36,66 33,12

BIST100 ve VIOP Teknik Analiz Biiltenimiz igin tiklayiniz.

iran’in Giiney Basra’daki diinyanin en biiyiik dogalgaz sahalari ve petrokimya sektoriine elektrik saglayan tesislerin hedef alinmasinin
petrokimya arzini azaltarak fiyatlari artirmasini beklerken, bu kapsamda Petkim, SASA Polyester ve Turcas Petrol’i ginlik
dnerilerimizde dne cikariyor; ayrica savasin sona erme ihtimali ve TCMB’nin 22 Nisan’da faiz artirim ihtimalinin azalmasiyla bankacilik
sektoriinde bekledigimiz giiclenme dogrultusunda Yapi ve Kredi Bankasi’'ni da 6nerilerimiz arasinda degerlendiriyoruz.

Sirket Haberleri

YIGIT: Fransiz ortakh kiiresel bir otomotiv firmasiyla, satis sonrasi operasyonlari kapsayan g yil siireli 13 milyon avroluk tedarik
sozlesmesi imzalanmustir.

TURSG: 01.01.2026 - 31.03.2026 doneminde bagimsiz denetimden gegmemis briit prim tretimi 53.805.814.884 TL 'ye ulasarak ve
bir 6nceki yilin ayni dénemine gére %30 oraninda artisla gerceklesmistir (gecen yil ayni donem 41.401.841.724 TL).

AKENR: Erzin Dogalgaz Kombine Cevrim Santrali’nde planh bakim galismalari baslatiimis olup, bu siiregte lretime gegici olarak ara
verilecektir.

MGROS: Sirket, Mart ayinda 17 yeni magaza agarak toplam magaza sayisini 3.812’ye c¢ikarirken, net satis alanini yillik %2,3 artirarak
2,09 milyon metrekareye yikseltmistir.

GUBREF: Sirket, Yarimca Tesisleri’nde eski TSP Uretimini sonlandirarak yerine 30 ton/saat kapasiteli cevre dostu slowfert Gretim
hattini devreye almis ve bu alandaki rekabet giictini artirmistir.
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Yasal Uyari

Bu icerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir.
Yatirim kararlari kisisel risk ve tercihlere gére verilmelidir. Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan 6nce
kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari énemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan
islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan Destek Yatirrm Menkul Degerler A.S., bagh kuruluslari, calisanlari ve
danismanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler guvenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik
garanti edilmemektedir. Destek Yatirim adina sizinle iletisime gecgen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz
Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri Gzerinden higbir sekilde bilgi talep etmez, nakit yatirma veya ¢cekme islemlerine
yonlendirmez. Tim resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi (izerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanlgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar,
portféy yonetim sirketleri, yatinm ve kalkinma bankalari ile musteri arasinda imzalanacak s6zlesme cergevesinde, kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu icerikte yer alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya
dolayh zararlardan, kar yoksunlugundan veya l¢lnci kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler A.S. higbir
sekilde sorumlu degildir.

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktorii
arastirma@destekyatirim.com
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