Glinliik Bililten

D DestekYatirim

ABD ve iran’in iki haftalik ateskes ilan etmesi ve Hiirmiiz Bogaz’ndan
glivenli gegisin iki hafta icin agilacagi agiklamasi ile, Brent petrol bu sabah 95
dolar seviyesine geriledi; spot altin %2 artisla 4.800 dolara ve spot giimiis %5
artisla 76,6 dolar seviyesine yiikseldi. ABD 10 yilhik Hazine tahvili faizi %4,25
seviyesine gerileyerek son {i¢ haftanin en diisiik diizeyine indi. Trump, iran ile
uzun vadeli barisa iliskin kesin bir anlasmaya ¢ok yakin oldugunu belirtirken,
iran, 2 hafta siireyle Hiirmiiz Bogazi'nin gegislere acildigini teyit etti.

Veri tarafinda, ABD’de Mart ayinda tiketici enflasyon beklentileri ylikselirken,
lojistik sektoriinde tagimacilik maliyetlerinde belirgin bir artis gézlendi. Cuma
gliinli agiklanacak Mart ayr TUFE verisi yiikselen eneriji fiyatlarinin etkisinin
boyutu agisindan 6nem tasiyor. Buglin ise son Fed toplanti notlar takip
ediliyor.

Yurtiginde diin 2-yillik tahvil faizi 1 baz puan duslsle %42,42 seviyesinde
yatay kalirken, 10-yilhk tahvil faizi 11 baz puan artisla %32,65 bilesik faiz
seviyesine yikseldi. Din gergeklesen TLRef ihalesinde teklif yiksek olurken,
Hazine %19,39 doénemsel faiz ile 99,8 milyar TL borglandi. Hazine nakit
dengesi ise, mart ayinda biitge performansinin gegen seneye gore iyilestigine
isaret etti.

Trump, iran'la iki haftalik ateskesi kabul ettigini duyurdu. ABD Baskani
Trump, Pakistan'in arabuluculuguyla iran'a yonelik askeri saldirilarin iki
haftaligina askiya aldigini agikladi. Trump, ateskesin cift tarafli olacagini
belirterek iran'in Hiirmiiz Bogazi'ni tam ve giivenli bicimde agmasi sarti ile
askeri operasyonlarin iki haftaligina askiya alinacagini agikladi. Trump,
gecmiste yasanan anlasmazliklarin  ¢ogunda mutabakat saglandigini
belirterek, iran'dan 10 maddelik bir dneri aldiklarini ve bu énerinin miizakere
icin uygulanabilir bir zemin olusturduguna inandiklarini belirtti; "iran ile uzun
vadeli barisa iliskin kesin bir anlasmaya cok yakiniz" diyerek diplomatik
sirecin olumlu seyrettigine isaret etti.

iran, 2 hafta siireyle Hiirmiiz Bogazi'nin gegislere agildigini teyit etti. iran
Disisleri Bakani Erakgi, ateskes boyunca Hirmiiz Bogazi'ndan giivenli gegisler,
iran ordusu ile koordineli bir sekilde miimkiin olacagini duyurdu.

Hazine, bu hafta 134 milyar TL borglandi. Hazine, diin 4 yil vadeli TLREF'e
endeksli devlet tahvili ihalesinde ortalama dénemsel %19,39 faiz ile 99,8
milyar TL borglandi. Din dizenlenen iki ihale ile birlikte, bu hafta toplam
borglanma 133,6 milyar TL oldu. Nisan ayinda toplam 505,4 milyar TL i¢ borg
servisine karsilik toplam 480,1 milyar TL'lik i¢ borglanma planlanmisti.
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IS Kapanig Giin. Deg.%
BIST 100 12.922 -1,45
BIST Banka 15.895 -2,38
BIST Sinai 16.356 -1,62
VIOP Kapanig Giin. Deg.%
XUO030 Nisan 15.071 -1,37
XU030 Haziran 15.850 -1,33
Dolar/TL Nisan 45,63 0,16
Para Piyasalari Son Giin. Deg.%
Dolar/TL 44,62 0,29
Euro/TL 51,43 0,19
TLREF 39,99% 0,00
2 Yilhk Tahvil 42,42% -0,02
10 Yilhk Tahvil 32,65% 0,34
Yurt Disi Borsalar Kapanis Giin. Deg.%
DOW JONES 46.584 -0,18
S&P 500 6.617 0,08
NASDAQ 24.202 0,04
DAX 22.938 -0,99
Pariteler Son Giin. Deg.%
EUR/USD 1,1595 0,44
usb/IpY 159,57 -0,07
GBP/USD 1,3288 0,38
DXY 99,66 -0,36
Emtia Piyasalari Son Giin. Deg.%
Altin (Ons) 4.700 1,05
GUmis (Ons) 72,79 -0,11
Brent 105,49 -1,10
Makroekonomik Veriler :
07-Apr-26 Gerg.  Bek. Onc.
TR Nakit Bazl Biitge Mar -240mlr - -299 mir
ALM  Hizmet PMI Mar 509  51.2 53.5
ABD Hizmet PMI Mar 502 505 519
ABD Dayanikl Mal Siparisleri ~ Sub  -1.4% -0.5%  0.0%
ALM Fabrika Siparisleri Sub  09:00 2.0% -11.1%
ABD Perakende Satislar,aylk  Sub  12:00 0.2%  -0.1%
ABD FOMC Toplanti Notlari 21:00
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Hazine nakit dengesi Mart’ta 280 milyar TL acik verdi. Nakit bazli bitce, Mart’ta 280 milyar TL acik verdi; gegen yil Mart ayinda acik
299 milyar TL acik verdi. Béylece, son 12 ayda verilen nakit agik 1 trilyon 828 milyar TL'ye (GSYH’ye oranla %2,8) geriledi. Faiz disi
bitce acigl ise gecen yil Mart’'ta 164 milyar TL iken bu Mart ayinda 49 milyar TL agik verdi. Mart ayinda gelirler yillik degisimi %58,5
artisa belirgin yavaslarken faiz disi harcama artisi ise yillik %36,3 seviyesine yukseldi. Bu yil mart ayinda 6zellestirme geliri
kaydedilmezken, gecen yil ayni ayda 459 milyon TL kaydedilmisti. Tahsilat kaymalari ve 6zellestirme gelirleri dikkate alindiginda,
Mart ayi faiz disi bltce performansinda gecen yila gore iyilesme gerceklesti.

Nakit Bitce Dengesi
12 aylik birikimli, milyar TL
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Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanhgi
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I hE
Yatirim StratEJImIZ Z Podcast icin tiklayin.

ABD borsalari, Pakistan’in Hirmiiz Bogazi igin verdigi sirenin iki hafta uzatilmasini ve tim taraflardan ategkesi gézetmelerini istemesinin
ardindan Sal ginu volatil bir seyir izledi; glin icinde S&P 500 ve NASDAQ %1,2-%1,8'e varan kayiplar yasarken, kapanista %0,1 artisla
toparlandi, Dow Jones ise giin boyu %1’e varan diistislerden %0,2 ekside kapandi. ABD Baskani Donald Trump, iran’a yonelik tehditlerini
sirdirerek kopri ve enerji tesislerine saldiri uyarisinda bulundu ve Hiirmiiz Bogazi'nin yeniden agilmasini sart kostu; Trump’in “bir
medeniyet yok olacak” agiklamalari ve iran’in dogrudan goriismeleri durdurmasi, ancak arabulucular (izerinden miizakerelerin devam
etmesi piyasalarda belirsizlik yaratti. Pakistan, Trump’tan sureyi iki hafta uzatmasini ve tiim taraflarin ateskese uymalarini talep
ederken, iran bu talebi olumlu degerlendirdi ve gecici olarak bogazin agilmasi giindeme geldi. Bu gelismelerle petrol fiyatlari diisiis
kaydederken, Brent petrol %2,1 gerileyerek 107,48 $/varil, WTlise %0,1 dlsusle 112,29 S/varil seviyesine indi. Ateskes anlagsmasi haberi
sonrasinda ise Brent petrol vadeli islemleri de %13 dlsusle varil basina 95,36 dolara, WTI %15 disusle varil basina 96,31 dolara geriledi.
Kiresel piyasalarda risk istahinin hizla toparlandig gérulirken, S&P 500 vadeli islemleri %2'nin tizerinde ylkselis kaydederken diger
ABD endeks vadeli islemlerinde artislar %5’e yaklasti; Avrupa tarafinda vadeli endeksler %5’in tzerinde gigli primler sergilerken, Asya
piyasalarinda da benzer sekilde pozitif bir gériiniim hakim oldu. Bu kapsamda Nikkei 225 ve KOSPI yaklasik %5 yikselirken, bazi ABD
baglantiliislemlerde %6’ya varan artislar kisa stireli devre kesicilere neden oldu. Genis bolgeyi temsil eden MSCI Asia ex-Japan Index ise
yaklasik %4 artis gosterdi. Artan risk istahina paralel olarak glivenli liman talebinin zayiflamasiyla ABD dolarinda genel bir deger kaybi
gdzlendi. Altin fiyatlari yiizde 2'den fazla artarak ons basina 4.812 dolara yiikselirken, dolar endeksi 98,8’e geriledi. iran Disisleri Bakani
Abbas Araghchi ayri bir aciklama ile gemilerin iki haftalik siire boyunca bogazdan giivenli bir sekilde gegebilecegini belirtti. Ateskesin
saglanmasi 6nemli piyasalarda onemli bir stress bosalmasi yaratirken Hiirmiiz Bogazi’'nin agilmasi durumunda kisa vadede global
ekonomilere 6nemli bir rahatlama saglayacaktir.

Borsa istanbul, diin ABD Bagkani Donald Trump’in iran’a verdigi siirenin dolmasi dncesi yaptigi tehditkar agiklamalar ve Israil
Konsoloslugu onlindeki teror eylemi nedeniyle diistsle kapandi; Pazartesi glinki yikselisi silindi. Gin boyunca yurtdisindan gelen
haberlerin etkisiyle petrol fiyatlari ve piyasalar volatil seyretti. Trump’in bir medeniyetin yok olacagina dair tehdidi ve iran’in
gorismeleri dondurma agiklamasiyla kapanis olumsuz algilandi ve giin sonu kapanislar en olumsuz gelismelerin 1siginda gergeklesti.
Ateskesin saglanmasi ve petrol fiyatlarinda sert diisiis ile piyasalar bambagka bir senaryoda agilis yapilacak. 13.260 direng seviyesinin
bu gelisme ile test edilmesi, Hiirmiiz Bogazi acilmasi durumunda ise 13.440 seviyelerinin goriilmesi miimkiin olabilir. Giin boyunca
CDS’de ve tahvillerde gerileme bankacilik sektoriinde giigli bir tepkiyi beraberinde getirebilecektir.

Giinliik Hisse Onerileri

Hisse Son Ahm Aralik Satim Aralik Stop-loss
INDES 8,93 8,72-9,1 9,7 -9,92 8,27
TCELL 104,90 103,3-106,1 110,6 -112,3 99,75
TOASO 252,00 247,2 -256,75 271,25 -276,25 236,50
TTKOM 57,20 56,55 -57,85 59,8 -60,45 54,20

BIST100 ve VIOP Teknik Analiz Biiltenimiz igin tiklayiniz.

Borsa istanbul’da diin kapanisa dogru riskten kaginan yatirimcilarin satislari nedeniyle, kisa vadeli firsat sundugunu diisiindiiglimiiz
indeks Bilgisayar, Turkcell, Tiirk Telekom ve Tofas Oto’yu giinliik &nerilerimize ekliyoruz.

Sirket Haberleri

EBEBK: Mart 2026’da Ebebek’in toplam iriin satis adedi gegen yilin ayni ayindaki 8,64 milyondan 10,26 milyona, ilk ceyrekte ise 23,83
milyondan 29,04 milyona yiikseldi.

AGESA: 01.01.2026 -31.03.2026 donemine ait prim Uretimi; hayat dali 7.051.153.447 TL, hayat dis1 152.481.052 TL olmak Uzere toplam
7.203.634.499 TL olarak gergeklesmis olup, gecen yilin ayni ayina gore prim Gretimimiz %50 oraninda artis géstermistir.

EGEGY: Modernyaka Projesi kapsaminda, diikkan vasfinda 13 adet bagimsiz bolimin satisi yapilmistir. S6z konusu satis islemi
kapsaminda toplam satis bedeli KDV hari¢ 364.945.725 TL, KDV dahil 437.934.870 TL olarak gergeklesmistir.

ORGE: Sirket, Bayburt-Glimiishane Havalimani’nin genel elektrik isleri icin 11,7 milyon euro tutarindaki s6zlesmeyi imzalarken, projenin
31.12.2026’ya kadar tamamlanmasi planlanmaktadir.
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Yasal Uyari

Bu icerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tagimamaktadir.
Yatirim kararlarn kisisel risk ve tercihlere gore verilmelidir. Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan 6nce
kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari énemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan
islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan Destek Yatirrm Menkul Degerler A.S., bagh kuruluslari, ¢alisanlari ve
danismanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler giivenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik
garanti edilmemektedir. Destek Yatirim adina sizinle iletisime gegen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz
Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri Gzerinden higbir sekilde bilgi talep etmez, nakit yatirma veya ¢cekme islemlerine
yonlendirmez. Tim resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi Gizerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar,
portfoy yonetim sirketleri, yatirnm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak sézlesme cergevesinde, kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu icerikte yer alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya
dolayh zararlardan, kar yoksunlugundan veya liclinci kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler A.S. higbir
sekilde sorumlu degildir.

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktorii
arastirma@destekyatirim.com
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