Glinliik Bililten

D DestekYatirim

ABD Baskani Trump’in, iran’in ateskes kosullarini kabul etmemesi halinde
dnlimiizdeki haftalarda iran’in altyapisina yonelik saldirilari artirma sdylemi
ile jeopolitik risk primi yliksek seyrediyor. Bu sabah Brent petrol 109 dolarin
lizerinde seyrediyor. Diger taraftan, Ingiltere deniz ticaret rotasinin
glvenligini saglamak amaciyla ¢ok sayida llkenin katilimiyla goériismelere
baslamasi ve OPEC+ olasi bir Gretim artisini degerlendirmesi olumlu olmakla
birlikte, kisa vadede enerji fiyatlarinda belirgin bir duslis sinyali vermiyor.
Altin fiyatlari, ABD dolari ve petrol fiyatlarindaki ylkselisin etkisiyle 4.670
dolar seviyesine gerileyerek dort giinlik yukselisini sonlandirdi. Catismanin
basladigl 28 Subat’tan bu yana altin fiyatlarinda yaklasik %13’lik deger
kaybetti.

Diin 2-yillik tahvil faizi 6 baz puan artisla %42,74 seviyesine ve 10-yillik tahvil
faizi 6 baz puan artisla %32,72 bilesik faiz seviyesine yiikseldi.

Buglin ise yurticinde Mart ayi enflasyon verilerini takip ediyoruz. Mart ayinda
ayhk enflasyonun %2,4 civarinda artmasi beklenirken, Subat’ta %31,5’e
yukselen yillik enflasyonun Mart’ta %31,4’e dogru gerilemesi mimkin
goriinlyor. Cekirdek enflasyonda iyilesme egilimi goriilmesi muhtemel olsa
da, son bir ayda enerji fiyatlarindaki sert yikselis yilsonu enflasyon
tahminlerine mevcut durumda 3,5-4,0 puan ekleyebilir. Bu durumda, yilsonu
enflasyon tahminlerinin %28-29 seviyelerine dogru yikselmesi olasiligini
gozardi etmiyoruz.

Buglin ABD piyasalari kapali olmasina karsilik, Mart tarim-disi istihdam
verilerini izliyoruz.

Mart Enflasyon verileri bugiin agiklaniyor. Matriks Haber’in anketine gore,
enflasyonun mart ayinda aylik %2,35 artis gostermesi bekleniyor. Gegen yil
Mart ayinda aylik enflasyon %2,46 olmustu. Gergeklesme beklentilere paralel
olursa yillik bazda enflasyon %31,4 seviyesine gerileyecek. Mart ay! igin aylik
en ylksek ve en dislk artis beklentileri sirasiyla %4,00 ve %2,00 olurken,
yillik tahminler ise %30,94-%33,51 arasinda kaldi. 2026 yil sonuna iligskin
enflasyon beklenti %25,80 olurken, beklentiler %22,00 -%30,00 araliginda
sekillendi. Bir ©onceki dénemde 2026 yil sonu igin beklenti %24,00
seviyesindeydi. Mart ayi enflasyonunda ulastirma, titiin, gida gibi faktorlerin
one ciktigl; cekirdek enflasyon gostergelerinde dezenflasyonun devam ettigi
gorliyor.

Orta-dogu savasinin etkisi ile Mart’ta ihracat %6 geriledi. Ticaret Bakanligi
verilerine gore, Mart’ta ihracat yillik %6,4 diistisle 21,9 milyar dolar olurken,
ithalat %8,4 artisla 33,2 milyar dolara yiikseldi; gecen yil Mart ayinda 7,2
milyar dolar olan dis ticaret agigi %56,6 artisla 11,3 milyar dolara ¢ikt.
ihracatin ithalati karsilama orani 10,4 puan azalarak %66,1 ve enerji-altin
hari¢ karsilama orani 14,0 puan azalarak %78,9 seviyesine geriledi. Enerji
ithalati 5,7 milyar dolar ile yilik bazda gerilerken, kiymetli tas ve metaller
(altin dahil) ithalati 2,1 milyar dolar ile gecen yilin 0,1 milyar dolar altinda
gercgeklesti. Enerji ve altin disi ithalat yillik %11,3 yiikseldi.
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LS Kapanis  Giin. Deg.%
BIST 100 13.052 0,88
BIST Banka 16.023 1,27
BIST Sinai 16.468 0,58
VIOP Kapanis  Giin. Deg.%
XUO030 Nisan 14.553 -1,13
XUO030 Haziran 15.319 -1,06
Dolar/TL Nisan 45,67 -0,11
Para Piyasalari Son Giin. Deg.%
Dolar/TL 44,46 -0,01
Euro/TL 51,13 -0,68
TLREF 40,00% 0,00
2 Yilhik Tahvil 42,74% 0,14
10 Yilhk Tahvil 32,72% 0,18
Yurt Disi Borsalar Kapanis  Giin. Deg.%
DOW JONES 46.505 -0,13
S&P 500 6.583 0,11
NASDAQ 24.046 0,11
DAX 23.114 -0,79
Pariteler Son Giin. Deg.%
EUR/USD 1,1535 -0,48
USsD/JPY 159,68 0,54
GBP/USD 1,3223 -0,63
DXY 100,04 0,52
Emtia Piyasalar Son Giin. Deg.%
Altin (Ons) 4.656 -2,16
Glmus (Ons) 72,47 -3,41
Brent 107,21 0,75

Makroekonomik Veriler
02-Apr-26

Gerg. Bek. Onc.
ABD Dis Ticaret Dengesi, USD  Sub  -57 miIr -59 mir  -55mir
ABD Haftalik igsizlik Maasi Ba: 28 Mart 202 bin 212 bin 210 bin

03-Apr-26 Saat  Bek. Onc.

TR TUFE, aylik Mar 10:00 2.4% 3.0%

TR TUFE, yillik Mar  10:00 31.4%  31.5%
TR UFE, yillik Mar  10:00 s 27.6%
JPY  Hizmet PMI Mar 03:30 52.8 53.8
GiN  Hizmet PMI Mar  04:45 53.7 56.7
ABD Tanim-disi istihdam Degis Mar ~ 15:30 -48bin  -92bin
ABD Ortalama Saatlik Kazang Mar  15:30 3.8%
ABD Hizmet PMI Mar 16:45 51.1 51.7
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TCMB Briit rezervleri, 27 Mart haftasinda 22 milyar dolar diisiisle 155 milyar dolara geriledi. 30 Ocak’ta brit rezervler 218 milyar
dolar ile zirve seviyesini gérmiistii. ABD-iran savasinin baslamasindan énce 27 Subat tarihinde ise 210,3 milyar dolar idi. Net
uluslararasi rezerv, 27 Mart haftasinda 22,3 milyar dolar gerileyerek 35,1 milyar dolara ve swap hari¢ net rezervler ise 22,8 milyar
dolar duslsle 20,2 milyar dolara indi. Swap ve kamu mevduati hari¢ net rezervler ise 23,8 milyar dolar azalarak 32,7 milyar dolara
geriledi. 27 Mart haftasinda, altin rezervi 16 milyar dolar azalarak 100 milyar dolara geriledi; TCMB’nin 13 Mart itibari ile basladigi
altin karsiligi déviz swap islemleri, 27 Mart haftasinda devam ettigi gérulliyor. 27 Mart haftasi itibariyle, TCMB altin rezervi 70 ton
dislsle 702 tona gerilerken, bu distsiin yaklasik 25 tonu satistan 45 tonu ise altin swap islemlerinden kaynaklandigi hesaplaniyor.

TCMB Briit Rezerv
milyar dolar

220
200
180
160
140
120

100

Oca.24 Tem.24 Oca.25 Tem.25

Kaynak: TCMB
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Kaynak: TCMB

Yurtdisinda yerlesik kisilerin TL varliklardaki net pozisyonlari, 27 Mart haftasinda toplam 1,4 milyar dolar azaldi. 27 Mart
haftasinda, yabanci yatirimcilarin Tirk Lirasi cinsi devlet tahvili pozisyonlarinda 1,4 milyar dolar ve hisse senedi pozisyonlarinda 137
milyon dolar azalma gerceklesti. Boylece, yilbasindan beri yabanci yatirimcilarin yurtigi pozisyonlarinda net artis, hissede 1,3 milyar
dolar olurken, DiBS’te net 1,7 milyar dolar azalma gerceklesti; yilbasindan beri toplam net giris ise 873 milyom dolara geriledi.

Portféy Yatinmlan*: Tiirk Lirasi Varhklar
Net degisim, milyondolar
*Yabanci yatinmcilar, Tlrkiye'deki bankalarin yurtchsi subeleri haric
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Kaynak: TCMB
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Toplam

Yabanci Yatinmcr: DiBS Pozisyonu
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Haftallk === 2025 basindan beri birikimli
Kaynak: TCMB
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eI
Yatirim Stratejimiz |kglPodcast icin tiklayin.

Baskan Trump’in iran savasinin haftalar siirebilecegine yénelik agiklamalari ve iran altyapisini hedef alacaklari sert séylemleri sonrasi
petrol fiyatlari ylikselirken kiiresel piyasalarda dalgalanmaya yol acti. ABD borsalari diini yatay, haftayi ise yilkselisle tamamladi.
S&P 500 haftalik bazda %3,4, Nasdaq %4,4 ve Dow %3 artis gosterdi. Havayolu ve kruvaziyer sirketleri, yakit maliyetleri nedeniyle
geriledi. Teknoloji devlerinden olusan "Muhtesem Yedi" ¢ogunlugu duslis gosterdi; Tesla, beklentilerin altinda kalan geyreklik
teslimat rakamlarini agiklamasinin ardindan %5,5'lik diistsle en biyiik kaybi yasadi . Tesla, S&P 500 ve Nasdaq'ta en koti performans
gdsteren hisse senedi oldu. Giin icinde sert satislarla Dow Jones’un 600 puani asan kayip yasamasi dikkat cekerken, iran’in Hiirmiiz
Bogazi’'nda gemi trafigini izlemek icin Umman ile protokol hazirladigi haberleri kisa streli toparlanma sagladi ancak belirsizlikler
baskin kaldi. Petrol fiyatlari sert yiikselerek Bati Teksas Orta Ham Petrol’de %11’i asan artisla 111,5 dolarin, Brent petrol’de ise %7,8
yukselisle 109 dolarin Gzerine ¢ikti ve son yillarin zirveleri test edildi. Piyasalardaki oynaklik belirgin sekilde artarken, CBOE Volatility
Index 25 seviyesinin (izerine gikarak risk algisinin yiikseldigine isaret etti. iran Hiirmiiz Bogazi'ndan gegen gemi trafigini ydnetmek
icin Umman ile bir protokol taslagi hazirladigini séylemesi simdilik petrol fiyatlarini sinirlandiran bir gelisme olsa da; Kutsal Cuma
tatili nedeniyle uzun hafta sonu ve bugiin agiklanacak tarim disi istihdam rakamlari nedeniyle riskler yiiksek gériintyor.

TCMB’nin gegen hafta itibariyle swap harig net rezervleri 43 milyar dolardan yariya yakin azalarak 20,2 milyar dolara geriledi ve
Haziran 2025’den bu yana en distlik seviyeye geriledi. Yurtdisi yerlesikler, tahvil piyasasinda Ust Uste altinci haftada da satis tarafinda
oldu ve toplam tahvil piyasasindan gikislari 7,3 milyar dolara yiikseldi. Yurtigi yerlesiklerin altin hari¢ DTH’larinin gerilemesi, yerlilerin
dévize ydnelmedigini gdsteriyor. ABD Baskan’i Trump’in iki (i¢ hafta daha savasin devam edecegini ve bu siireg igerisinde “iran’i tas
devrine” donecegini dile getirmesi rezervler lizerinde baskinin Nisan ayl boyunca devam edecegini gosteriyor. Yurtdisi piyasalar
bugiin Paskalya tatili nedeniyle olmasi, ABD Kara Kuvvvetleri Komutan’in emekliye ayrilmasi ABD piyasalari kapaliyken Gg glinlik
saldirilar icin oldukca uzun bir siireyi beraberinde getiriyor. ABD Baskani Trump’in gecen hafta iran’a anlagmasi icin verilen siirenin
6 Nisan Pazartesi glinli sona erecek olmasi buglinde gerceklesebilecek saldirilar dahil olmak Gzere hafta sonu riskini beraberinde
getiriyor. BIST100’iin hafta sonu riski nedeniyle 13.124 direncinin etkili olacagini 13.025 desteginin altina gerileme durumunda
ise 12.925’e dogru bir geri ¢ekilme yasanabilecegini diisiiniiyoruz.

Giinliik Hisse Onerileri

Hisse Son Ahm Aralik Satim Aralik Stop-loss
FORTE 110,10 106,7 -108,9 114,6 -118,1 101,00
GUBRF 491,25 481 -488,25 505,5 -515,5 458,00
TKFEN 101,90 98,75 -100,7 105,8 -108,9 93,50
TUPRS 256,00 252,25 -256,75 265,25 -269,25 239,80

BIST100 ve VIOP Teknik Analiz Biiltenimiz igin tiklayiniz.

Buglin yurtdisi piyasalarda bugiin Paskalya tatili olmasi nedeniyle petrol fiyatlarinda Cin’in acikladigi glibre ihracat yasaginin giibre
fiyatlarini artirici etkisi nedeniyle Guibre Fabrikalar1 ve Tekfen Holding’i; savunma sektortine yonelik yazihmlari nedeniyle Forte
Yazilimi ve hafta sonu saldirilarinin siddetlenme riskine karsilik Tiprag’t giinliik 6nerilerimiz arasinda yer veriyoruz.

Sirket Haberleri

AEFES-AGHOL: Sirket, Taris Uziim Alkollii Alkolsiiz igecekler Sanayi ve Ticaret A.S./nin %60 hissesinin yaklasik 26 milyon USD bedelle,
%50,10’u kendisine ait olan Anadolu Etap Dig Ticaret A.S. aracilifiyla satin alinmasina yénelik s6zlesme imzaladi; islemin 2026 iginde
tamamlanmasi hedefleniyor.

SAYAS: Sirket, Martifer-Construgdes Metalomecanicas, S.A. ile toplam 1,33 milyon EUR tutarinda siparis anlasmasi yaparken,
teslimatlarin 2026 Uglinci ¢eyrekte tamamlanmasini beklemektedir.

AHSGY: Sirket, Emlak Konut Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S. tarafindan diizenlenen Ankara Cankaya Alacaatli arsa gelir paylasimi
ihalesine AHES Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S. & AHES insaat Tic. ve San. A.S. is ortakligi ile katildigini duyurdu.

CWENE: Sirket, %100 bagli ortakhg CW Solar Cell Enerji A.S. blinyesinde yuritllen glines hiicresi yatirrminda kapasiteyi 1,2 GW’tan
2,5 GW’a ¢ikarma karari alirken, yatirimin finansallar ve operasyonel verimlilik Gizerinde olumlu katki saglamasini beklemektedir.
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Yasal Uyari

Bu icerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir.
Yatirim kararlari kisisel risk ve tercihlere gore verilmelidir. Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan 6nce
kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari 6nemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan
islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan Destek Yatirrm Menkul Degerler A.S., bagh kuruluslar, galisanlari ve
danismanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler giivenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik
garanti edilmemektedir. Destek Yatirim adina sizinle iletisime gegen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz
Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri lizerinden higbir sekilde bilgi talep etmez, nakit yatirma veya ¢ekme islemlerine
yonlendirmez. Tiim resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi lizerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanlgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar,
portféy yonetim sirketleri, yatirnm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak s6zlesme cercevesinde, kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu icerikte yer alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya
dolayh zararlardan, kar yoksunlugundan veya liclinci kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler A.S. higbir
sekilde sorumlu degildir.

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktorii
arastirma@destekyatirim.com
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