Glinliik Bililten

D DestekYatirim

TCMB rezervleri gecen hafta 4,8 milyar dolar dislisle 189,1 milyar dolara
gerilerken, bu distusin 2,3 milyar dolar altin fiyatindaki duslsten
kaynaklandi. Swap harig net rezervlerde ise 4,9 milyar dolar disis olurken,
altin fiyat etkisi 1,9 milyar dolar oldu. Dolayisiyla, gegen hafta rezervlerde
ciddi bir geri c¢ekilme kaydedildi; ancak gilnlik bilangodan yapilan
hesaplamalarda bu haftanin ilk li¢ glinlinde — altin fiyatindaki yukselisin de
etkisi ile- rezervlerin eski seviyesine toparladigi gorillyor.

Yurtiginde diin BIST 100 %0,5 artis kaydetti. Tahvil piyasasinda ise, son iki
glnde yon degisti. 2-yillik tahvilin bilesik faizi 31 baz puan artisla %36,95 ve
10-yilhik tahvil faizi 22 baz puan artisla %29,33 seviyesine yukseldi.

Diin Fed Uyesi Miran, istihdam piyasasini desteklemek amaciyla bu yil toplam
150 baz puanlik faiz indirimi yapilmasi gerektigini, ¢ekirdek enflasyonun
yaklasik %2,3 seviyesinde seyrettigini, bu gérinimuin de Fed yetkililerine ilave
parasal gevseme i¢in manevra alani sagladigini belirtti. Diin Dow Jones %0,55
yukselirken, S&P 500 %0,01 ile yataya yakin bir artis kaydetti; Nasdaq ise
%0,44 geriledi. Altin, 4464 dolar seviyesinde seyrederken, Cin Merkez
Bankasi’nin 14 aydie alimlarina devam ederek talebe katki sagladigi goraldi.
Gumiis ise, diin pasif fonlarin, yillik endeks agirliklarina uyum saglamak
amacliyla gerceklestirdigi satislarin etkisi ile 74 dolara kadar geriledikten
sonra, bu sabah 76,7 dolar seviyesinden islem goriyor.

Buglin Turkiye’de Kasim ayi sanayi Uretimi endeksi, ABD’de ise Aralik ayi
tarim-disi istihdam ve Trump yonetimi déneminde uygulamaya konulan
gumrik tarifelerinin  hukuki gecerliligine iliskin olarak ABD Yiksek
Mahkemesi’nden gikabilecek olasi bir karari izliyoruz.

Kasim ayi Sanayi Uretim endeksi bugiin agiklaniyor. Sanayi iretimi, Ekim
ayinda ayhk %0,8 dusiis gosterirken, yillik bazda artis %2,2 ile sinirli kalmisti.
PMI ve Reel Kesim Gilven endeksi gibi 6ncil veriler Kasim’da bir toparlanma
baslangicina isaret etmekle birlikte, ara mal ithalatindaki zayif goriinim
Kasim’da sanayi liretimi icin iyimser beklentileri torpuliyor. PMI ve Reel Kesim
Gliven endeksinde iyilesmenin Aralik ayinda da devam etmesi, imalat
sanayinde dnimuzdeki aylarda bir toparlanma beklentisini canli tutuyor.

Nakit bazli butge Aralik’ta 333 milyar TL, 2025’te 2,1 trilyon TL acik verdi.
Nakit bazinda merkezi yonetim bultce gerceklesmelerine gore, Aralik’ta 216,9
milyar TL faiz disi ve 333,1 milyar TL toplam acik kaydedildi. Gegen yil ayni ayda
260,4 milyar TL faiz disi ve 324,4 milyar TL toplam agik verilmisti. Boylece, 2025
yilinda nakit bazh bitge acigi a¢ik 2,1 trilyon TL, GSYH’ye oran olarak ise %3,4

oldu.
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Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanlig

destekyatirim.com

9.01.2026
IS Kapanis Giin. Deg.%
BIST 100 12.088 0,49
BIST Banka 17.195 0,23
BIST Sinai 14.481 -0,11
VIOP Kapanis Giin. Deg.%
XU030 Subat 13.629 -0,47
XUO030 Nisan 14.153 -0,25

Dolar/TL Ocak 43,78 -0,11

Para Piyasalari

Son Giin. Deg.%

Dolar/TL 43,11 0,26
Euro/TL 50,18 0,12
TLREF 37,89% 0,11
2 Yillik Tahvil 36,95% 0,49
10 Yilhk Tahvil 29,33% 0,76
Yurt Disi Borsalar Kapanis Giin. Deg.%
DOW JONES 49.266 0,55
S&P 500 6.921 0,01
NASDAQ 25.507 -0,57
DAX 25.127 0,02
EUR/USD 1,1653 0,01
USD/JPY 157,27 0,20
GBP/USD 1,3432 -0,03
DXY 98,95 0,00

Emtia Piyasalar

Son Giin. Deg.%

Altin (Ons) 4.452 -0,93
GUmis (Ons) 76,46 -0,57
Brent 59,79 -0,97

Makroekonomik Veriler

8-Oca-26 Gerg. Bek.

TR Hazine Nakit Dengesi ~ Ara 333 mlr 324 mir
ALM Fabrika Siparigleri, aylik Kas 5.6% -1.0% 1.6%
AB  Ekonomi Giiveni Ara 967 97.0 97.1
ABD Haftalik igsizlik Maagi B:3 Oca 208 bin 210 bin 200bin

ABD Dis Ticaret Dengesi, USI Eki -29-4 ml-58.5 mli-48.1 mlt

9-Oca-26 Gerg.  Bek. Onc.
CiN  TUFE, yillik Ara 08% 0.8% 0.7%
TR Sanayi Uretim Endeksi,' Kas 10:00 - 2.2%

ALM Sanayi Uretim Endeksi,” Kas 10:00 -0.3% 1.8%
ABD Tarim-digi istihdam, deg Ara 16:30 60bin 64 bin

ABD issizlik Orani Ara 16:30 4.5% 4.6%
ABD Ortalama Saatlik Kazani Ara 16:30 3.6%  3.5%
ABD Konut Baslangiglar Eki  16:30 -8.5%

ABD Michigan Tilketici Glivel Oca 18:00 53.0  52.9
ABD Fed Uyesi Kashkari Konusmas 18:00
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TCMB Briit rezervleri, 26 Aralik - 2 Ocak haftasinda 4,8 milyar dolar azalisla 189,1 milyar dolara geriledi. Altin fiyatlarindaki %2
dusis, briat rezervleri 2,3 milyar dolar azaltici etki yapti. Net uluslararasi rezerv, 2 Ocak haftasinda 2,9 milyar dolar dislisle 76,9
milyar dolara ve swap harig net rezervler ise 4,9 milyar dolar diislisle 62,6 milyar dolara geriledi. Swap ve kamu mevduati harig net
rezervler de 26 Aralik-2 Ocak haftasinda 5,2 milyar dolar disus kaydetti. Sonug olarak, tim etkiler (swap, altin, hazine déviz
mevduati) disarida birakildiginda, 26 Aralik- 2 Ocak haftasinda TCMB'nin net rezerv pozisyonu 3,1 milyar dolar kotlilesme gosterdi.

TCMB Briit Rezerv TCMB Net Rezervler
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Kaynak: TCMB
Kaynak: TCMB

Yurtdisinda yerlesik kisilerin TL varliklardaki net pozisyonlari, 2 Ocak haftasinda toplam 354 milyon dolar artti. 26 Aralik- 2 Ocak
haftasinda, yabanci yatirimcilarin hisse senedi pozisyonlarinda 102 milyon dolar ve Tiirk Lirasi cinsi devlet tahvili pozisyonlarinda 249

milyon dolar artis gerceklesti. 24 Ekim — 2 Ocak déneminde, yabanci yatirimcilarin yurtici pozisyonlarinda net artis 3,8 milyar dolar
oldu.
Portfoy Yatirnnmlan™: Tiirk Lirasi Varliklar

Net degisim, milyondolar
*Yabana yatinmailar, Tiirkiye'deki bankalarin yurtdisi subeleri harig

Yabanci Yatirnmcr: Hisse Pozisyonu
Net degisim, milyon dolar
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Kaynak: TCMB Haftalik ==—2025 bagindan beri birikimli

Kaynak: TCMB

Aralik’ta ihracat ikliminde iyilesme siirdii. istanbul Sanayi Odasi’'nin S&P Global Market ile hazirladigl endekse gére, Tiirkiye ihracat
Pazarlari iklim Endeksi, aralik ayinda 51,6’ya gerileyerek son bes ayin en diisiik seviyesinde gerceklesti. Bu deger talep kosullarinda
oldukga ilimlh bir iyilesmeye isaret etti. BAE, S. Arabistan ve Kuveyt'te ekonomik aktivite giicli genisleme sergilerken, Orta Dogu’da
daralma gosteren tek iilke Katar oldu. ABD’de ekonomik aktivite giiglii artis egilimini siirdiirdii. Almanya, Birlesik Krallik ve italya’da

ilimli Gretim artisi kaydedilirken, Fransa ve Hollanda’da kiigiilme yasandi. ispanya, giiclii ve ivme kazanan bir biiyiime ile Euro
Bolgesi'nde 6ne giktl.

150 ihracat iklim Endeksi
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Podcast icin tiklayin.

Yapay zeka ve ¢ip hisselerindeki yiikselisin duraksamasina ragmen tiiketici ve eneriji hisseleri basta olmak lzere dongusel sektorlerde
gorilen kazanimlar, bugiin agiklanacak tarim disi istihdam raporu 6ncesinde genel piyasa kayiplarini sinirladi. Dow Jones %0,6, S&P 500
%0,02 geriledi, Nasdaq %0,4 dusis kaydetti. Teknoloji hisselerinde kisa sireli bir soluklanma gozlenirken, perakende hisseleri 6ne gikti.
Jeopolitik gelismelerin etkisiyle enerji hisseleri de destek buldu; ABD ile Venezuela arasindaki gerilimin siirmesi ve petrol piyasasina iliskin
haber akisi petrol fiyatlarinda toparlanmayi beraberinde getirirken, enerji sektoriindeki hisseler yukari yonli hareket etti. Buglin
aciklanacak olan tarim disi istihdam verileri 6ncesinde isglicli piyasasina iliskin veriler yakindan izlendi; 27 Aralik’ta sona eren haftada
issizlik maasi basvurulari mevsimsellikten arindirilmis olarak 8 bin artisla 208 bine yikselirken, bu durum istihdam talebinin zayiflamasina
ragmen isten gikarmalarin halen sinirli kaldigina isaret etti. Ayni giin agiklanan verilerde ABD’de isci verimliligi Gglinci ¢eyrekte yillik %4,9
artarak son iki yilin en hizl yikselisini kaydetti ve bir 6nceki ceyrekte revize edilen %4,1’lik artisin Uzerine ¢ikti. Bugiin 16:30°da
aciklanacak tarim digi istihdamin 73 bin yeni istihdam yaratmasi, Kasim ayinda dort yilin zirvesine ¢ikan issizlik oraninin ise yeniden
gerilemesi bekleniyor.

BIST 100 endeksi Ust Uste yedinci islem giiniinde de artida kapanarak yikselisini sirdirirken, bu yikselis hareketi kisa vadeli bir ralliye
dondstl. Hazine’nin 7 ve 12 yil vadeli borglanma ile ortalama vadesini uzatmasi ve borglanma maliyetini disiirmesi, pozitif yatirim
ortamini destekledi. Yabanci yatirimcilar, yeni yil tatiline denk gelen 29 Aralik—=2 Ocak déneminde 102,3 milyon dolar hisse senedi ve
288,5 milyon dolar bono-tahvil alimi gergeklestirdi. Son iki islem glinlinde ara direng seviyelerinde yikselisin ivme kaybettigini, endekste
bir soluklanma yasanabilecegini duslinlyoruz. 12.150-12.200 ara direng bandindan gelebilecek olasi kar realizasyonlarinin, endeksi
11.900 ara destek ve 11.700 ana destek seviyelerine dogru bir diizeltmeye tasimasi, yiikselisin daha saghkh bir zeminde devam
etmesine ve piyasa katiliminin artmasina katki saglayabilir. Ocak ay1 boyunca 12.150-12.200 bandini ara direng, 12.800 seviyesini ise
ana direng olarak takip edecegiz.

Glinliik Hisse Onerileri

Hisse Son Alm Arahk Satim Aralik Stop-loss
CCOLA 62,35 61,45 -62 63,4 -64,25 59,80
ISCTR 14,46 14,33 -14,45 14,71 -14,85 13,96
TRMET 116,40 113,4-115,3 120,1-123 109,40
YKBNK 37,62 37,32 -37,74 38,44 -38,72 36,10

BIST100 ve VIOP Teknik Analiz Biiltenimiz igin tiklayiniz.

Kiymetli metallerde yasanan yikselisin diger endistriyel metalleri de olumlu yonde etkilemesi nedeniyle Anadolu Metal, yabanci
yatinmcilarin Tiirkiye varliklarina yogun ilgisi nedeniyle Coca-Cola igecek, is Bankasi (C) ve Yapi Kredi Bankasi’'ni giinliik hisse énerilerimiz
arasinda yer veriyoruz.

Sirket Haberleri

TURSG: 01.01.2025 - 31.12.2025 doéneminde briit prim Gretimi 147.117.164.318 TL 'ye ulasarak ve bir 6nceki yilin ayni dénemine gére
%45 oraninda artisla gerceklesmistir (gecen yil ayni donem 101.365.792.989 TL).

AGESA: 01.01.2025-31.12.2025 ddnemine ait prim Uretimi; hayat dali 24.073.963.540 TL, hayat disi 297.255.693 TL olmak lzere toplam
24.371.219.233 TL olarak gergeklesmis olup, gegen yilin ayni ayina gore prim tretimimiz %70 oraninda artis gostermistir.

ORCAY: Rize ili lyidere ilgesinde bulunan arsa, yapi, makine, ekipman ve sair tasinirlarin 880.100.000 TL (KDV haric) bedel {izerinden Of
Caysan Tarim Uriinleri Entegre Tesisleri Sanayi ve Ticaret A.S.’den satin alinmis ve s6z konusu bedelin 2026’da 1.250 ton, 2027’de 1.250
ton ve 2028’de 1.500 ton olmak lzere g¢ay karsiligl ayni olarak 6denecektir.

EBEBK: Aralik 2025’te ebebek’in Tirkiye’de sattigi Griin adedi yillik bazda %22,3 artisla 9.158.367’ye yikselirken, Aralik 2025’te sona eren
12 aylik donemde toplam satis adedi de bir dnceki yilin ayni dénemine gére %16,4 artarak 105.453.621’ye ulagmistir.

SASA: Paya Doniistiiriilebilir Tahviller kapsaminda, 1 TL nominal degerli pay icin Referans Pay Fiyati 0,0473 Euro, ilk Déniistiirme Fiyati
0,0568 Euro olarak belirlenmistir.

BVSAN: Yurt disinda faaliyet gosteren bir firma ile Avrupa’da teslim edilmek lzere gelik konstriiksiyon imalati ve teslimine iliskin, KDV
hari¢ 1.999.793,90 Avro tutarinda ve teslimi 2026 yilinin ilk ceyreginde planlanan bir s6zlesme imzalamistir.

destekyatirim.com
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Yasal Uyari

Bu icerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir.
Yatirim kararlari kisisel risk ve tercihlere gore verilmelidir. Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan 6nce
kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari 6nemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan
islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan Destek Yatirrm Menkul Degerler A.S., bagh kuruluslari, ¢alisanlari ve
danismanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler giivenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik
garanti edilmemektedir. Destek Yatirim adina sizinle iletisime gegen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz
Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri lizerinden higbir sekilde bilgi talep etmez, nakit yatirma veya ¢ekme islemlerine
yonlendirmez. Tim resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi Gzerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar,
portféy yonetim sirketleri, yatirnm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak s6zlesme cercevesinde, kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu icerikte yer alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya
dolayh zararlardan, kar yoksunlugundan veya liclnci kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler A.S. higbir
sekilde sorumlu degildir.

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktorii
arastirma@destekyatirim.com
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