Glinliik Bililten

D DestekYatirim

Tahvil faizlerinde geri ¢ekilme uzun vadede devam etti. 2 yillik gosterge
tahvilin bilesik faizi %36,9 seviyesinde yatay kalirken, 10-yillik gosterge
tahvilin bilesik faizi %28.9’a geriledi.

Fed’in Aralik toplantisina ait tutanaklar, enflasyonun zaman iginde gevsemesi
halinde FOMC Utyelerinin ¢ogunlugunun gelecek yil faiz indirimlerinin uygun
olacagi bulduguna isaret etti. Diin S&P 500 %0,1, Nasdaq %0,2 ve Dow Jones
%0,2 geriledi. GiUmds, bir 6nceki giin yasanan sert distsiin ardindan diin %6
yukseldi.

Yilin son giiniinde yurticinde Kasim ayi dis ticaret, 3.ceyrek dis bor¢ ve AB
Tanimh borg¢ stoku verileri; ABD’de ise haftalik igsizlik maasi bagvurulari
aciklaniyor.

Tiirk-is verilerine gére, Aralik’ta gida harcamasi %1,06 artti. Tiirk-is, dort
kisilik ailenin aylk gida harcamasi tutarinin Aralik ayinda %1,06 arttigini
acikladi. Gegen yil Aralik ayinda artis %2,54 olmustu. Yillik gida enflasyonu ise
%43 olarak gerceklesti. 2025 sonu itibariyle, aglik siniri 30.143,75 Tl'ye
yiikselirken, 2026 yilinin tamami igin belirlenen net asgari tcret olan 28 bin 75
TL’nin bu sinirin altinda kald.

2026 yilinda gegerli olacak bazi resmi licretler ve vergiler agiklandi. Resmi
Gazete’de yer alan kararlara gore, yeni yilda koprii ve otoyol Ucretleri %25,
Motorlu Tasitlar, damga vergisi ve maktu harg tutarlari %19 ve muayene
katilim pay! tcretleri %30 artirildi.

issizlik oran1 Kasim’da 0,1 puan artisla %8,6 oldu. TUIK Hanehalki isgiicii
Arastirmasi sonuglarina gére, Kasim ayinda 15 ve daha yukari yastaki niifus 43
bin kisi artarken, isgiicii 128 bin kisi artti. isgliciine katilma orani, %53,7’den
%53,8’e yiikseldi. Kasim’da istihdam edilen sayisi 75 bin kisi artarak 32,7
milyon kisi olurken, issiz sayisi 54 bin kisi artarak 3,1 milyon kisi oldu.
Mevsimsellikten arindirilmis issizlik orani (issiz sayisi/isglict), %8,5'ten %8,6
seviyesine yukseldi. Diger taraftan, Geng nifusta (15-24 yas) issizlik orani
%15,4 seviyesinde yatay kalirken, atil isglicii orani 0,6 puan disusle %29,1’e
geriledi. Ozetle, manset issizlik oranindaki yiikselis esas olarak is giiciine
katilim istihdam artisinin tzerinde gergeklesmesinden kaynaklandi.

Ekonomik Giiven Endeksi’nde iyilesme Aralik’ta yatay kaldi. Ekonomik Glven
Endeksi, Aralik’ta 99,5 seviyesinde sabit kaldi. Bu seviye, halen Mart ayindan
beri en yliksek endeks seviyesini gosteriyor. Alt kirimlarda, perakende, reel
kesim ve hizmet sektoéri gliven endekslerinde iyilesme goriliirken, tiketici
glveni ve insaat sektorii giiveni Aralik ayinda geriledi. Endeksin 100'den biyik
olmasi genel ekonomik duruma iliskin iyimserlige, 100'den kii¢lik olmasi genel
ekonomik duruma iliskin koétlimserlige isaret ediyor.
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31.12.2025
LS Kapanis  Giin. Deg.%
BIST 100 11.220 0,62
BIST Banka 16.346 0,23
BIST Sinai 13.983 0,46
VIOP Kapanis  Giin. Deg.%
XU030 Aralik 12.260 0,67
XU030 Subat 12.800 0,76
Dolar/TL Aralik 42,93 -0,06
Para Piyasalari Son Giin. Deg.%
Dolar/TL 43,01 0,01
Euro/TL 50,43 -0,11
TLREF 37,87% 0,09
2 Yilhik Tahvil 37,18% -0,35
10 Yilhk Tahvil 28,92% -0,62
Yurt Disi Borsalar Kapanis  Giin. Deg.%
DOW JONES 48.367 -0,20
S&P 500 6.896 -0,14
NASDAQ 25.463 -0,25
DAX 24.490 0,57
Pariteler Son Giin. Deg.%
EUR/USD 1,1751 -0,16
USsD/JPY 156,40 0,21
GBP/USD 1,3470 -0,25
DXY 98,20 0,00
Emtia Piyasalar Son Giin. Deg.%
Altin (Ons) 4.368 0,76
Glmus (Ons) 77,70 6,70
Brent 61,34 0,18

Makroekonomik Veriler

31-Ara-25

GiN imalat PMI Ara
31-Ara-25

TR  Dig Ticaret Dengesi Kas

TR  Brit Dig Borg Stoku 3¢
TR  Kamu Borg Stoku/GSYH 3C

ABD issizlik Maagi Basvurula27 Ara

Ger¢c. Bek. Onc.

50.1 49.8 49.7
Saat  Bek. Onc.
10:00 -7.8 mlr -7.6 mir

12:00 548 mir
12:00 24.1%
16:30 214 bin
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Yatirim Stratejimiz & podcast icin tiklayin.

Aralik ay1 FED toplanti tutanaklari yayinlandi. Ekonominin ihmli blylmesini sirdirecegi, istihdamda asagi yonli, enflasyonda ise yukari
yonli riskler gorildiigi, enflasyonun beklendigi gibi gerilemesi halinde ilave indirimlere agik olundugu ancak adimlarin zamanlamasi ve
hizina dair goériis ayriliklarinin siirdiigii tutanaklarda goriildii. Uyeler 2026 ve 2027’de birer faiz indirimiyle politika faizinin nétr seviye
olarak gorilen %3 civarina yaklasabilecegine isaret ederken, tutanaklar sonrasi piyasalarda hisse senetleri hafif negatif seyretti ve Nisan
ayinda yeni bir faiz indirimi beklentisi sinirli da olsa gliclendi. ABD borsalari tst lste liglinci glinii dislisle tamamlarken; S&P 500, Nasdaq
ve Dow Jones endeksleri sirasiyla %0,14, %0,24 ve %0,20 geriledi. Buna karsin endeksler yil genelinde glicli bir performans sergileyerek
S&P 500 %17, Nasdaq %21,3 ve Dow Jones %13,7 ylkselisle yili kapatiyor.

Tirk-is, Aralik ayinda gida fiyatlarinin aylik bazda %1,06 oraninda arttigini agiklad. Bir &nceki ay gida fiyatlarindaki artis %4,98 seviyesinde
gerceklesirken, gecen yilin ayni ddneminde artis %2,54 olmustu.Tiirk-is verilerinin TUIK tarafindan agiklanan gida enflasyonundan farkhlik
gdstermesine ragmen, bu goriiniim gelecek hafta Pazartesi giinii aciklanacak Aralik ay1 TUFE verisinin %0,97 olan piyasa beklentisinin
altinda kalma ihtimalinin arttigina isaret etmektedir. Borsa istanbul’da zayif seyir siirerken, tahvil piyasalarinda “Noel Baba rallisi” devam
ediyor. 10 yillik tahvil faizleri son 10 islem glinlinde gerileyerek %29 seviyesinin altina indi. Yil sonu bankalarin bilango makyajlamalarinin
etkisiyle tahvil faizlerindeki geri gekilmenin siirmesini beklerken, bu gériiniimiin Borsa istanbul’da basta bankacilik ve holding hisseleri
olmak iizere hisse piyasasina olumlu yansimasini bekliyoruz.

Glinliik Hisse Onerileri

Hisse Son Alm Aralik Satim Aralik Stop-loss
AGHOL 28,18 27,86 -28,5 29,46 -29,78 27,04
GARAN 141,40 139,1-140,8 144,9 -147,3 136,40
ISCTR 13,50 13,38 -13,53 13,79-13,9 13,01
KCHOL 167,40 165,8 -167,3 170,3-171,8 161,60

BIST100 ve VIOP Teknik Analiz Biiltenimiz igin tiklayiniz.

Uzun vadeli tahvillerde gozlenen giiglii alimlarin bankacilik endeksindeki toparlanmayi desteklemesini bekliyoruz. Bu cercevede, s
Bankasi ve Garanti BBVA'yi; uzun vadeli faizlerdeki gerilemenin holding hisselerinde net aktif deger iskontosuna olumlu katki saglamasi
nedeniyle Anadolu Holding ve Kog Holding’i glinliik hisse dnerilerimiz arasinda yer veriyoruz.

Sirket Haberleri

TRALT: Taszemin insaat Madencilik Uretim Sanayi ve Ticaret A.S."ye ait Eskisehir Alpu—Esence mevkiindeki RN.20180098 ruhsatli Altin +
Gumiis maden sahasindan cikarilacak yaklasik 8,1 milyon ton cevherin, Sivrihisar Kaymaz Altin isletmesi’'nde islenmesi ve
degerlendirilmesi amaciyla 30.12.2025 tarihinde Taszemin Madencilik ile protokol imzalanmistir.

PRKAP: TEIAS tarafindan 04.11.2025 tarihinde gerceklestirilen ve daha 6nce en disiik teklifin sirkete ait oldugunun KAP’ta duyuruldugu
“HKABY16 Ref, Bozyaka GIS TM-Bahribaba GIS TM & Hatay GIS TM-Bozyaka GIS TM ile Giizelyal GIS TM-Hatay GIS TM 154 kV XLPE izoleli
Yeralti Gii¢ Kablosu Baglanti Projeleri” ihalesi 934.252.187,00 TL + KDV bedelle kazanilmistir.

OZATD: Yurt disinda mukim (g firma ile 2.000.000,00 USD tutarinda (yaklasik 85.879.000,00 TL, 30.12.2025 TCMB ddéviz satis kuru
alinmistir) lic Adet Gemi Tamir Bakim ve Onarim s6zlesmesi imzalanmistir.

ARASE: Bagl ortakhgi Aras Elektrik Perakende Satis A.S. Ocak 2026 dénemi icin toplam 403.872 MWh eneriji satis anlasmasi yapmistir.
Anlasmaya konu tutar KDV harig toplam 1.246.860.513,48.- TL'dir. Ancak piyasa fiyatlarina bagh olarak toplam tutar degisebilecektir.

ARZUM: 600.000.000 TL olan gikarilmis sermayenin, mevcut pay sahiplerinin rlichan haklari kisitlanmaksizin, tamami nakden karsilanmak
suretiyle %200 oraninda 1.200.000.000 TL artirilarak 1.800.000.000 TL’ye gikariimasina, ihrag edilecek A ve B grubu paylara iliskin yeni
pay alma haklarinin kullandiriimasi, kalan paylarin Borsa istanbul Birincil Piyasa’da satilmasi, satilamayan paylarin iptali icin basvuruda
bulunulmustur.

RALYH: %100 bagh ortakhg Trio Teknik Yapi A.S.’nin 30.000.000 TL bedelle satiimasina, Trio tarafindan isletilen 6zel okulun ve Ral
Gayrimenkul Yatirim Ortakhgi A.S.’ye ait olan tasinmazin satis kapsami disinda birakilmasina karar verilmistir.

destekyatirim.com
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Yasal Uyari

Bu icerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir.
Yatirim kararlari kisisel risk ve tercihlere gore verilmelidir. Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan 6nce
kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari énemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan
islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan Destek Yatirrm Menkul Degerler A.S., bagh kuruluslar, calisanlari ve
danismanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler guvenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik
garanti edilmemektedir. Destek Yatirim adina sizinle iletisime gegen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz
Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri Gzerinden higbir sekilde bilgi talep etmez, nakit yatirma veya ¢ekme islemlerine
yonlendirmez. Tim resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi Gzerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar,
portfoy yonetim sirketleri, yatirnm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak sézlesme cercevesinde, kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirirm karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu icerikte yer alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya
dolayh zararlardan, kar yoksunlugundan veya lglnci kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler A.S. hicbir
sekilde sorumlu degildir.

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktorii
arastirma@destekyatirim.com
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