Glinliik Bililten

D DestekYatirim

Cuma aksami ABD Baskani Trump’in Grénland’i satin alma konusunda baski
unsuru olarak gimrik vergisi artiglarini yeniden giindeme getirdi. ABD, 1
Subat itibariyle ingiltere, Almanya, Fransa, Hollanda, Danimarka, Norveg,
isve¢ ve Finlandiya’ya ek %10 gimriik vergisi uygulayacagini acikladi.
Avrupa’yl mizakere masasina ¢ekmeyi amaglayan uygulamanin detaylari
heniiz belli olmazken, AB’den karsi adimlar gelmesi ihtimali bulunuyor. Bu
gerilim, bu sabah Avrupa ve ABD hisse senedi vadeli piyasalarina olumsuz
yansirken, degerli metal fiyatlarinda artislar gorildii. Bu sabah vadeli
islemlerde S&P 500 %0,8 ve Euro Stoxx 50 %1,1 asagida goriinliyor. ABD 10-
yillik tahvil faizi, Bu sabah altin, %1,4 artisla 4.660 dolar, gimis %3,3 artisla
92,9 dolar ve bakir %1,1 artisla 5.898 dolar seviyesinde bulunuyor. Brent
petrol ise genel olarak 64,3 dolar seviyesinde yatay bir gériniim sergiliyor.

Yurtigcinde, Cuma glini BIST 100 %1,7 yukseldi; BIST banka endeksi ise %1,9
artti. 2-yillik tahvilin bilesik faizi 42 baz puan distsle %36,27’ye gerilerken,
10-yilhik tahvil faizi 12 baz puan artisla %30,01 seviyesine yiikseldi.

Bu hafta gozler Persembe giinii TCMB'nin faiz karari ve Cuma aksami kapanis
sonrasinda Fitch ve Moody’s tarafindan yayinlanacak olasi kredi notu
degerlendirmesinde olacak. Beklentilerin altinda kalan Aralik enflasyonu ve
TCMB’nin enflasyonun ana egiliminde iyilesmenin devam ettigi gorusi
esliginde, 22 Ocak’ta politika faizinin 150 baz puan indirim ile %36,5’e
cekilmesini bekliyoruz. Piyasa tahminleri de bu yonde bulunurken, Ocak ayi
enflasyon gorinimine iliskin asagl ve yukari riskler nedeniyle belirsizlik
devam ediyor. Diger taraftan, 2025’in ikinci yarisinda CDS seviyesinin
2018'den beri en diisik seviyelerinde bulunmasi, son dénemde -altin
fiyatlarindaki artisin biyiuk oranda etkisi olmakla birlikte- TCMB brit
rezervlerindeki artis ve maliye politikasinda hedeflerden daha olumlu
sonuglar nedeniyle Fitch’in Turkiye’nin kredi not goérlinimiini duragandan
pozitife cevirebilecegini diisiinliyoruz. Tiirkiye'nin kredi notunu, Fitch en son
6 Eyliil 2024 tarihinde "B+"dan "BB-"ye ve Moody's en son 25 Temmuz 2025
tarihinde "B1"den "Ba3”e ylikseltmisti.

Bugiin ABD’de hisse senedi ve tahvil piyasalari tatil nedeniyle kapal olacak.
Yurticinde ise Aralik ayi konut fiyatlari ve kisa vadeli borg istatistikleri takip
ediliyor. Bu hafta Almanya’da ZEW endeksi, ABD’de PCE enflasyonu ve
Michigan tlketici giiveni, ve ABD ve Avrupa’da 6ncli PMI verileri 6ne cikiyor.
Bu hafta baslayacak Davos Zirvesi’nde Avrupa liderleri ile AB yetkilileri Sal ve
Persembe; ABD Baskan Trump Carsamba; Cin Basbakan Yardimcisi ise Sali
gilinii konugacak.

Aralik ay1 konut fiyat endeksi bugiin agiklaniyor. TCMB tarafindan agiklanan
Tlrkiye Konut Fiyat Endeksi, Kasim’da Tirkiye genelinde konut fiyatlarinin
aylik %2,7 arttigini géstermisti. Yillik konut fiyat artisi, %31,4 ile %31,1 olan
yillik tlketici enflasyonun hafif Gzerinde gerceklesmisti. Yilik artislar
istanbul’da %31,7, Ankara’da %37,9 ve izmir'de %31,7 olmustu. Aralik ayinda
ayhk enflasyon %0,89 ve yillik enflasyon %30,9 olarak gergeklesmisti; konut
fiyat artislarinin bu artislarin (izerinde gergeklesip gerceklesmedigini takip
edecegiz.
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LS Kapanis  Giin. Deg.%
BIST 100 12.669 1,70
BIST Banka 17.123 0,47
BIST Sinai 15.631 1,27
VIOP Kapanis  Giin. Deg.%
XU030 Subat 14.369 1,49
XUO030 Nisan 14.900 1,51
Dolar/TL Ocak 43,72 -0,09
Para Piyasalari Son Giin. Deg.%
Dolar/TL 43,31 0,22
Euro/TL 50,21 -0,10
TLREF 37,63% 0,03
2 Yilhik Tahvil 36,45% -0,95
10 Yilhk Tahvil 30,01% 0,40
Yurt Disi Borsalar Kapanis  Giin. Deg.%
DOW JONES 49.359 -0,17
S&P 500 6.940 -0,06
NASDAQ 25.529 -0,07
DAX 25.297 -0,22
Pariteler Son Giin. Deg.%
EUR/USD 1,1599 -0,04
USsD/JPY 158,08 -0,35
GBP/USD 1,3380 0,04
DXY 99,37 0,00
Emtia Piyasalar Son Giin. Deg.%
Altin (Ons) 4.596 -0,22
GUmis (Ons) 89,34 -2,85
Brent 63,56 0,74

Makroekonomik Veriler

19-Oca-26

CIN  GSYH, yillik 4¢c  45% 45% 4.8%
CiN Sanayi Uretimi,yillk ~ Ara 5.2% 5.1% 4.8%
-6.4% 4.9% 12.5%
-2.2%  -2.1% 1.6%

JPY  Makine Siparisleri Kas
JPY  Sanayi Uretimi, yillik Kas

19-Oca-26 Saat Bek. Onc.

TR Konut Fiyatlar, yillik Ara  10:00 - 31.4%
TR Kisa V. Dis Borg Stoku, ¢ Kas  10:00 - 166 mlr
AB  TUFE, yillik Ara 13:00 2.0% 2.0%
GIN  PBoC Faiz Orani Oca 20:00 3.5% 3.5%
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1-yil sonrasi enflasyon beklentisi Ocak’ta %22,2’ye geriledi. Ocak ayi Piyasa Katiimcilari Anketi'ne gore, 1-yil sonrasi igin
enflasyon beklentisi Aralik’ta %23,3 seviyesinden Ocak’ta %22,2'ye geriledi. 2026 yil sonu enflasyon beklentisi sinirh diisisle
%23,2 olurken, 2027 yil sonu beklentisi 0,3 puan artisla %17,75 seviyesine yikseldi. Ocak, Subat ve Mart aylari igin ortalama ayhk
enflasyon tahminleri sirasiyla %3,76, %2,05 ve %1,84 olurken, yillik enflasyonun Ocak’ta %29,3, Subat’ta %29,0 ve Mart’ta %28,2
seviyesine gerileyecegini ima etti. Ancak Piyasa Katiimci Anketi’nde Ocak ayi enflasyon tahminlerinin biraz daha dusik
kalabildigini, ve enflasyonun %4 seviyelerinde gerceklesme olasihiginin bulundugunu not ediyoruz. Diger taraftan, TUFE
endeksinde Ocak itibariyle yapilacak metodoloji degisikligi sonrasinda agirliklarda olasi yiiksek farkhilklarin tahminleri ve
gerceklesmeleri farkhlastirma olasiligi da belirsizlik yaratiyor. Diger taraftan, yil sonu dolar kuru beklentisi 51,17’ye, cari agik
beklentisi 25,6 milyar dolara, bliyiime beklentisi ise %3,88’e yiikseldi.

Enflasyon ve Politika Faizi Tahmini
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12-ay sonrasi Politika Faizi Tahmini
Kaynak: TCMB

Bloomberg HT Tiiketici Giiven On Endeksi (TGE) Ocak ayinin ilk yarisinda bir 6nceki aya gore %6,1 oraninda azaldi. Tiiketicinin
mevcut durum algisi, gelecege iliskin beklentileri ve tiiketim egilimi Ocak ayinda bozulma gosterdi. icinde bulunulan dénemin
dayanikli tiiketim mali, otomobil ve konut alimi igin uygunlugunu &lgen Tiketim Egilimi On Endeksi (TEE) Ocak’ta %7,0 disisle
82,80 seviyesine geriledi. Tiketim egilimi, gectigimiz ay yukseldigi 2020 Ocak ayindan bu yana en yiiksek seviyesinden gerilemis
oldu.
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Kaynak: BloombergHT ——Tiketim Egilimi Endeksi
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N
Yatirim Stratejimiz l‘@lpodcast icin tiklayin.

ABD borsalari haftanin son islem gliniini sinirli kayiplarla tamamlarken, haftalik bazda da negatif bir goriinim sergiledi. ABD Baskani
Donald Trump’in Fed baskanligina yonelik agiklamalari ve Grénland kaynakli artan jeopolitik riskler fiyatlamalar tGzerinde belirleyici oldu.
Bu gergevede S&P 500 giinii %0,06 duslsle tamamlarken haftalik kayip %0,4 oldu; Nasdaqg %0,06’lik glinlik diisusle haftayi %0,7 kayipla
kapatti. Dow Jones ise gilini %0,17, haftayi ise %0,3 distsle tamamladi. Trump’in Ulusal Ekonomi Konseyi Direktori Kevin Hassett’in
mevcut goérevinde kalmasini tercih ettigini agiklamasi, Fed baskanhgina iliskin belirsizligi artirdi. Bu gelisme, Fed Baskanligi igin eski Fed
Guverndrii Kevin Warsh’in &ne ¢ikmasina yol agarken tahvil faizlerini son dért ayin en yiiksek seviyesine gikardi. Ote yandan Taiwan
Semiconductor’in gli¢lii dérdiincii ¢ceyrek finansallari ve ABD—Tayvan arasinda imzalanan, Tayvanl ¢ip ve teknoloji sirketlerinin ABD’de
en az 250 milyar dolarlk yatirim yapmasini 6ngéren anlasma, yari iletken-gip sektériine alim getirdi ve risk alma istahini destekledi. Buna
kargin, Trump’in kredi karti faiz oranlarina st sinir getirilmesi yoniindeki ¢cagrilari banka hisseleri {izerinde baski olusturdu; JPMorgan
Chase ve Bank of America haftayi yaklasik %5 kayipla tamamladi. Jeopolitik cephede ise Trump’in, Gronland konusunda “gok riskli bir
oyun oynadiklarini” 6ne siirdiigii Danimarka, Norveg, isveg, Fransa, Almanya, ingiltere, Hollanda ve Finlandiya’ya, 1 Subat’tan itibaren
gecerli olmak lizere %10 giimrik vergisi uygulanacagini agiklamasi, kiiresel piyasalarda yeni haftaya artan jeopolitik risklerle
baslanmasina neden olabilir. ABD ve Avrupa endekslerinin vadeli kontratlari haftaya %1 kayipla baslarken, ABD piyasalari bugiin
Martin Luther King Giinii tatili nedeniyle isleme kapali olacak.

BIST 30 ve BIST 100 endeksleri gegctigimiz haftayi sirasiyla %5,05 ve %3,83 yukselisle tamamlarken, haftayi kayipla kapatan sektorler
yalnizca ulastirma, bankacilik ve holding oldu. iki yillik tahvil faizleri gerilerken, on yillik tahviller satis baskisi altinda kalarak haftay1 %30’un
Gzerinde tamamladi. Haftanin en 6nemli gelismelerinden biri olarak TCMB’nin Persembe giini agiklayacagi faiz kararinda 150 baz puanhk
indirim piyasanin genel konsensisl olurken, piyasalar Cuma giini Fitch’in Turkiye’nin kredi notu gorliniminde artisa gitmesini
beklerken, Moody’s tarafinda ise bir degisiklik beklenmemektedir. Piyasa olagan beklentilerine karsin Giiney Kore ile birlikte Turkiye
yilbasindan bu yana en fazla kazandiran gelisen piyasalari olmustur. Piyasada yasanan gii¢glii momentum bu hafta 12.800-13.000
arasinda dolar bazli nemli direnglerine dogru yonelim saglayabilir.

Glinliik Hisse Onerileri

Hisse Son Alm Aralik Satim Aralik Stop-loss
AGHOL 34,26 33,14 -33,7 35,38 -36,5 32,90
EBEBK 62,95 60,7 -61,8 65,2 -67,5 60,15
KOTON 17,59 17,16 -17,38 18,02 -18,44 16,82
TATGD 13,38 12,93 -13,27 14,05 -14,49 12,90

BIST100 ve VIOP Teknik Analiz Biiltenimiz igin tiklayiniz.

Migros ve Coco-Cola gibi bagh ortaklarinda yasanan yiikselisi nedeniyle Anadolu Grubu Holding, gida sektoriinde yasanan ylkselisin
gerisinden kalan Tat Gida ile gida perakendesinde yiikselis sonrasinda giyim perakendesinde hareketlenebilecegi beklentisiyle E-bebek
ve Koton'u giinliik 6nerilerimizde yer veriyoruz.

Sirket Haberleri

TRALT: Balikesir ili ivrindi’de kaynak miktari 700 bin ons, rezerv miktari 500 bin ons olarak belirlenen IV. Grup isletme Ruhsati’nin, toplam
50 milyon ABD Dolari ruhsat devir bedeli ve Net izabe Geliri’nin %2,5'i karsiliginda Tiirk Altin isletmeleri A.S. tarafindan devralinmasina,
bedelin Ug¢ taksit halinde 6denmesine ve devir islemlerinin tamamlanmasi icin gerekli bagvurularin yapilmasina karar verilmistir.

GLYHO: Global Ports Holding’in Aralik 2025 yolcu istatistikleri web sitemizde yayimlanmis olup, 2025 yili Ocak—Aralik déneminde gemi
sayisl %16, yolcu hareketleri %8 artarken, konsolide doluluk oranlari Kasim 2025’te %100 seviyesine ulasmistir.

OZKGY: Turizm yatirimlari kapsaminda, 250.000 TL sermayeli Ozak Kemer Otel isletmeleri A.S. kurulmus olup, sirket 15.01.2026 tarihinde
Antalya Ticaret Sicil Mldrligl nezdinde tescil edilmistir.

EUPWR: Europower Enerji A.S.’nin dogrudan ve Girisim Elektrik A.S./nin dolayli ortakhigi olan Peak PV Solar Teknolojileri A.S., TEIAS
tarafindan gerceklestirilen 4 kisimdan olusan Seydisehir—Afyon 2 EiH Yenileme ihalesinin 3 kisminda en avantajli teklifi vererek birinci
olmus olup, s6z konusu kisimlara iliskin toplam is bedeli 1.663.935.036 TL'dir.

TAVHL: TAV Havalimanlari, Tiflis Havalimani'nin isletme imtiyaz siiresinin uzatimi igin Glrcistan hikimeti ile 15 Ocak 2026 tarihinde bir
sozlesme imzaladi.
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Yasal Uyari

Bu icerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir.
Yatirim kararlari kisisel risk ve tercihlere gore verilmelidir. Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan 6nce
kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari 6nemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan
islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan Destek Yatirrm Menkul Degerler A.S., bagh kuruluslar, galisanlari ve
danismanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler guvenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik
garanti edilmemektedir. Destek Yatirim adina sizinle iletisime gegen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz
Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri Gzerinden higbir sekilde bilgi talep etmez, nakit yatirma veya ¢ekme islemlerine
yonlendirmez. Tim resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi Gzerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar,
portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile mugsteri arasinda imzalanacak sozlesme gergevesinde, kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirrm karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu icerikte yer alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya
dolayh zararlardan, kar yoksunlugundan veya lglnci kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler A.S. hicbir
sekilde sorumlu degildir.

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktorii
arastirma@destekyatirim.com
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