Glinliik Bililten

D DestekYatirim

Diin giine TCMB Baskani Karahan’in bu hafta basinda yabanci yatirimcilarla
yaptigl toplanti sunumu ile basladik. Sunumda gida enflasyonun yilin ilk
aylarinda yeniden yikselebilecegi belirtilirken, gida, enflasyon beklentileri,
yonetilen/yénlendirilen fiyatlar ve TUFE’de agirlik degisiklikleri nedeniyle
onlimizdeki iki ayhk donemde enflasyon verilerinin karisik sinyaller
icerebilecegi vurgulandi. Bugiin agiklanacak Piyasa Katilimcilari anketi, Ocak
enflasyonu igin ilk sinyali verecek. Ocak ayi itibari ile metodoloji degisikligi
nedeniyle agirliklarin yeniden belirlenecek olmasi ek bir belirsizlik yaratirken,
ilk verilere gore Ocak ayinda %4 altinda bir enflasyon orani ihtimalini distk
goriyoruz. Diger taraftan, TCMB maliye politikasinin dezenflasyon siirecine
verdigi destegin daha gorlnir hale geldigini belirtti. Din agiklanan 2025 yili
bltce dengesi verileri de bu gorist destekliyor. Aralik ayi biitge acgig1 gecen
yilin %36 altinda kalirken, 2025 yilinda bitce acigi GSYH’nin %2,9’una
gerilerken, OVP’de ortaya konan %3,6 gerceklesme tahmininin oldukga
altinda gergeklesti. TCMB rezervlerindeki iyilesme ise stiriyor: TCMB brit
rezervleri 2-9 Ocak haftasinda 7 milyar dolar artti; artis egiliminin Eurobond
ihraci ve altin fiyatlarindaki yiikselis ile bu hafta da devam etmesi bekleniyor.

Yurtiginde, diin BIST 100 %0,7 ylkseldi; BIST banka endeksi ise %1,3 geriledi.
2-yillik tahvilin bilesik faizi 26 baz puan dislsle %36,69’ye gerilerken, 10-yilhk
tahvil faizi giin icinde %30 seviyesinin Uzerine ¢iktiktan sonra 34 baz puan
artisla %29,89 seviyesine yukseldi.

Yurtdisinda ise ABD haftalik issizlik maagi bagvurulari 198 bin ile beklentilerin
altinda kalirken, genel olarak olumlu gelen veriler ile Fed’in faiz indirim
beklentileri oteleniyor. 2026 yili iginde iki faiz indirimi fiyatlamasi devam
ederken, ilk faiz indirimi Haziran’dan Temmuz’a dogru kaydi. Diin ABD Dolari,
%0,3 geriledi; altin ve glimis bir miktar geriledi. Bu sabah spot altin 4.600
dolar ve gimis 90,9 dolar seviyesinden islem goriyor.

Bugiin Ocak ayi Piyasa Katilimcilari Anketini, Almanya TUFE, ABD sanayi
Uretimi ve kapasite kullanimi verilerini takip ediyoruz.

Merkezi Yonetim biitge agigi 2025’te GSYH’nin %2,9’u ile hikiimet
tahmininin altinda gergeklesti. Merkezi Yonetim bitce dengesi Aralik ayinda
528 milyar TL agik verdi; gegen yil Aralik ayinda kaydedilen 829 milyar TL agigin
altinda kaldi. Gegen yil Aralik ayinda 754 milyar TL acik veren faiz disi bltce
dengesi ise bu yil Aralik ayinda 411 milyar TL acik verdi. Aralik ayinda butge
harcamalar yillik %5 artarken, gelirler %44 artti. 2025 yilinda merkezi yonetim
bitce acigl, 1,8 trilyon TL ile gegen yilin %15 altinda gergeklesti ve Orta Vadeli
Program’da agiklanan 2,2 trilyon TL gerceklesme tahmininin altinda kaldi.
Bltge agiginin GSYH’ya orani ise %2,9’e geriledi; béylece, OVP’de 2025 yilsonu
icin %3,6 olarak 6ngoriilen oranin oldukga altinda gergeklesti. Faiz-disi biitge
dengesinin GSYH’ya orani, OVP’de -%0,3 (acik) gerceklesme hedefine karsilik
%0,4 (fazla) olarak gerceklesti. 2024 yilinda bitge ve faiz-digi bltge agiginin
GSYH’ya orani, sirasiyla, %4,7 ve %1,9 olarak gerceklesmisti. Ozetle, 2025 yili
bilitce performansi, maliye politikasinin 6zellikle yilin ikinci yarisinda daraltici
yonde gelistigini ve vyilsonu gerceklesmelerinin biitce hedeflerinden ve
gerceklesme hedeflerinden daha olumlu oldugunu gésterdi.
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IS Kapanis Giin. Deg.%
BIST 100 12.457 0,70
BIST Banka 17.042 -1,34
BIST Sinai 15.435 1,18
VIOP Kapanis Giin. Deg.%
XU030 Subat 14.180 1,06
XUO030 Nisan 14.695 1,00

Dolar/TL Ocak 43,66 0,00

Para Piyasalari

Son Giin. Deg.%

Dolar/TL 43,18 0,22
Euro/TL 50,03 0,00
TLREF 37,62% -0,10
2 Yillik Tahvil 36,80% -0,76
10 Yilhk Tahvil 29,89% -0,20
Yurt Disi Borsalar Kapanis Giin. Deg.%
DOW JONES 49.442 0,60
S&P 500 6.944 0,26
NASDAQ 25.547 0,32
DAX 25.352 0,26
EUR/USD 1,1611 0,06
UsD/JPY 158,25 -0,25
GBP/USD 1,3387 0,09
DXY 99,30 0,00

Emtia Piyasalar

Son Giin. Deg.%

Altin (Ons) 4.612 -0,45
GUmis (Ons) 91,15 -0,88
Brent 63,04 -1,89

Makroekonomik Veriler

15-Oca-26

TR Hizmet Uretimi, yilllk ~ Kas 4.0% = 3.4%
Kas 22.3% - 28.0%
170 mir

TR ingaat Uretimi, yillik
TR Merkezi Yonetim Biitce Ara 528 mir
ING GSYH, aylik Kas 0.3% 0.0% -0.1%
ALM  GSYH, yillik 2025 0.2% 02% -0.2%
AB  Sanayi Uretimi,aylk ~ Kas 0.7% 0.5% 0.7%
AB  Dis Ticaret Dengesi, € Kas 9.9 mlir 14.8 mir17.9 mir
ABD Haftalik issizlik Maagi BLO Oce 198bin  208bin 207bin
ABD NY Empire State imalat Oca 7.7 1.0 3y
ABD Philly Fed imalat Endeks Oca 12.6  -2.0  -8.8
TR  Piyasa Katilimcilari Anke Oca  10:00
TR OzelS. Yurtdisi Kredi Bo Kas  10:00
ALM TUFE, yillik Ara 10:00 0.0 0.0
ABD Sanayi Uretimi,aylk ~ Ara 17:15 0.2%  0.2%
17:15 76.0% 76.0%

211 mlr

ABD Kapasite Kullanim Orani Ara
ABD Fed Uyesi Bowman Konusmas 19:00
ABD Fed Uyesi Jefferson Konusma: 23:30
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Merkezi Yonetim Biitce Dengesi Merkezi Yonetim Biitge Dengesi

12 aylik birikimli, milyar TL 2025
Y » iy Milyar TL Arahk  Yillik artis|Ocak- Aralk  Yillik artis GT Oca-Kas/GT
0 Harcamalar 1,792 5% 14,635 36% 14,674 100%
Faiz Hari¢ Harcama 1,675 3% 12,580 32% 12,621 100%
Gelirler 1,264 44% 12,835 48% 12,466 103%
-500 Vergi Gelirleri 1,047 as%| 11,049 si%| 10,734 103%
Biitce Dengesi -528 -36%. -1,799 -15%. -2,208 81%
-1,000 Faiz Dis1 Denge -411 -45% 255 -131% -156 -
GT: Gergeklesme Tahmini, OVP 2026-2028
-1,500
-2,000
-2,500
2021 2022 2023 2024 2025

Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanhg

TCMB Briit rezervleri, 2-9 Ocak haftasinda 7,0 milyar dolar artisla 196,1 milyar dolara yiikseldi. Altin fiyatlarindaki %2 artis, brit
rezervleri 2,2 milyar dolar artirici etki yapti. Net uluslararasi rezerv, 9 Ocak haftasinda 6,0 milyar dolar artarak 82,9 milyar dolara ve
swap harig net rezervler ise 7,5 milyar dolar artisla 70,1 milyar dolara ulasti. Swap ve kamu mevduati hari¢ net rezervler de 2-9 Ocak
haftasinda 7,4 milyar dolar disls kaydetti. Sonug olarak, tum etkiler (swap, altin, hazine déviz mevduati) disarida birakildiginda, 2-
9 Ocak haftasinda TCMB'nin net rezerv pozisyonu 5,4 milyar dolar iyilesme gosterdi.

TCMB Briit Rezerv TCMB Net Rezervler

milyar dolar milyar dolar
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Oca.23 Tem.23 Oca.24 Tem.24 0ca.25 Tem.25 Oca.26
Oca.23 Tem.23 Oca.24 Tem.24 Oca.25 Tem.25 Oca.26

Net Uluslararasi Rezerv. ——Swap Harig NUR Swap ve Kamu Harig NUR

Kaynak: TCMB
Kaynak: TCMB

Yurtdisinda yerlesik kisilerin TL varliklardaki net pozisyonlari, 9 Ocak haftasinda toplam 992 milyon dolar artti. 2-9 Ocak
haftasinda, yabanci yatirnmcilarin hisse senedi pozisyonlarinda 238 milyon dolar ve Tirk Lirasi cinsi devlet tahvili pozisyonlarinda 766
milyon dolar artis gergeklesti. Son iki haftada yabanci yatirimcilarin yurtigi pozisyonlarinda net artis 1,3 milyar dolar olurken, 24 Ekim
—9 Ocak doneminde, 4,8 milyar dolar oldu.

Portfoy Yatinmlari®: Tiirk Lirasi Varliklar
Net degisim, milyon dolar
*Yabana yatinmailar, Tiirkiye'deki bankalarin yurtdisi subeleri harig

Yabanci Yatirimci: Hisse Pozisyonu
Net degisim, milyon dolar

1,600 3,000
1,400 1,347 2,500
1,200 1,015 992 2,000
1,000 1,500
800 766 1,000
600 500
400 3g o0 0
200 . . -500
0 e -1,000
200 i1 -8 -1,500
Hisse DIBS Ost Toplam Oca.25 Mar.25 May.25  Tem.25 Eyl.25 Kas.25 Oca.26
| Haftalik m Yilbasindan itibaren Haftalik == 2025 basindan beri birikimli

Kaynak: TCMB
Kaynak: TCMB
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T eI
Yatirnnm Stratejimiz Z Podcast icin tiklayin.

ABD hisse senedi piyasalari diin ylkselisle kapanarak son iki glindiir devam eden duslis egilimini sonlandirdi. Teknoloji ve yari iletken
hisselerinde gelen alimlar, piyasadaki toparlanmayi destekledi ve Dow Jones %0,6, S&P 500 %0,3 ve Nasdaq %0,3 yikseldi. Taiwan
Semiconductor, dordiincl ¢eyrek karinin bir 6nceki yila gére %35 arttigini agikladi. Diinyanin en biyik s6zlesmeli gip Ureticisinin hisseleri
ABD’de %4,5 yiikselirken, yapay zeka kaynakli giiglt talebin stirdiigline isaret eden bu sonuglar sektoére yonelik risk istahini artirdi. ABD
ve Tayvan, Persembe glini, Asya (lkesinin yari iletken ve teknoloji sirketlerinin (gip fabrikalari da dahil olmak Gzere) ABD topraklarinda
en az 250 milyar dolarlik Gretim kapasitesi yatirimi yapmasini dngoéren bir ticaret anlagsmasina vardiklarini duyurdu. Ticaret Bakanligi'na
gore, bu anlagsma kapsaminda ABD’nin Tayvan menseli Griinlere uygulayacagi glimrik vergisi orani %15’i asmayacak. Jeopolitik cephede
ise risklerin dengelendigi izlendi. ABD Baskani Trump, Gronland konusunda “Sanirim bir ¢6ziim bulunacak” degerlendirmesinde
bulunurken, iran’da protestoculara ydnelik baskilarda yasanan &liimlerin azaldigini ve su asamada biiyiik caph infazlara yénelik bir plan
olmadigina inandigini ifade etti. Trump’in tansiyonu diisiiren agiklamalari ve iyi gelen finansallar ile birlikte piyasalar iki giinliik bir
diisiis sonrasinda rahat bir nefes aldi.

Borsa istanbul Aselsan’in dnciiligiinde rekorlarini yenilerken, TCMB Baskani Fatih Karahan’in Londra’da yabanci yatinimcilara yaptig
sunumda 6nlimizdeki iki aya iliskin enflasyon uyarisinda bulunmasi ve hizmet enflasyonunda katihigin gérece azalmasini vurgulamasi,
bankacilik sektori ile uzun vadeli tahviller Gzerinde baski yaratti. Glin boyunca bankacilik hisselerinde satis baskisi goriliirken, 10 yillik
tahvil faizleri birkag¢ kez %30 seviyesinin lizerine yiikseldi. Asgari Gcret ve kamu zamlarinin Ocak ayi itibariyla enflasyona yansimasina ek
olarak, taze sebze ve meyve fiyatlarinda %30 civarindaki artis ile Ramazan ayinin Subat ayinda baglayacak olmasi nedeniyle 6niimizdeki
iki ayda enflasyonda dalgalanma yasanabilecegini degerlendiriyoruz. Ancak TCMB rezervlerinin rekor seviyelere ulasmasi, basarili
eurobond ihraglari ve yilin ilk haftasinda yabanci yatirimcilarin 865 milyon ABD dolar tutarinda DIBS alimi gerceklestirmesi dikkate
alindiginda, bu gecici dalgalanmanin TCMB’nin 150 baz puanlik faiz indirim siirecini etkilemesini beklemiyoruz. ABD’nin iran ile ilgili
tansiyonu diigiiriicii adimlarina ragmen Grénland kaynakl gelismeler hafta sonu riski olusturabilir; diinkii yiikselisin ardindan bugiin
12.300-12.500 araliginda hisse bazl hareketlerin 6ne gikmasini bekliyoruz.

Giinliik Hisse Onerileri

Hisse Son Alm Arahk Satim Aralik Stop-loss
A1CAP 13,10 12,73 -12,94 13,52 -13,89 12,18
ISFIN 18,09 17,83 -18,01 18,44 -18,69 17,27
KOTON 17,28 16,87 -17,11 17,76 -18,17 16,52
TUKAS 2,83 2,73-2,78 2,93-3,03 2,69

BIST100 ve VIOP Teknik Analiz Biiltenimiz igin tiklayiniz.

BIST100 disi hisselere yonelik ilginin yeniden arttigini gézlemlerken, bu kapsamda BIST100 disinda hareketli olabilecegini diistindiiglimiiz
A1 Capital, is Finansal Kiralama, Koton ve Tukas Konserve'yi giinliik nerilerimizde éne cikariyoruz.

Sirket Haberleri

TRALT: Canakkale 2. idare Mahkemesi, CED olumlu kararinin iptali talebiyle acilan davayi davacinin ehliyetinin bulunmadigi gerekgesiyle
reddetmis olup, sirket madencilik faaliyetlerine mevzuata uygun sekilde devam etmektedir.

ESCAR: Wiirth Sanayi Uriinleri Tic. Ltd. Sti. ile 154 adet araci kapsayan 36 ay vadeli uzun dénem arag kiralama sézlesmesini yenilemis
olup, s6z konusu s6zlesmenin Sirketimizin cirosuna toplam 231.651.480 TL (KDV harig) katki saglamasi beklenmektedir.

PGSUS: Aralik ayinda yolcu sayisi yillik %17 artisla 3,62 milyon kisiye, Ocak-Aralik doneminde ise %15 artisla 43,26 milyon kisiye ulasirken,
doluluk orani Aralik ayinda bir 6nceki aya gore 1,7 puan artarak %86,9’a yiikselmis, yil genelinde ise %87,7 ile gegen yilin ayni donemine
paralel gerceklesmistir.

DAPGM: Emlak Konut GYO ile hasilat paylasimi yontemiyle gelistirilen projelerde; Validebag Konaklari’'nda Sirketimize kalan 12 bagimsiz
bolimden 10 adedi satilip teslim edilmis, Cekmekdy Ormankdy’de kalan 11 bagimsiz bolimden 7 adedi Sirketimiz portfoyinde kalmis,
Nisantasi Koru, Yeni Levent, Atasehir Dogu Bdlgesi 3. Etap (173 bagimsiz béliim) projelerinde satislar devam etmekte, Kartepe ile izmir-
Cesme-Alacati projelerinde ise gelistirme stireci slirmektedir.

TAVHL: TAV Havalimanlari, Tiflis Havalimani'nin isletme imtiyaz stiresinin uzatimi igin Gircistan hilkiimeti ile 15 Ocak 2026 tarihinde bir
sdzlesme imzaladl.
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Yasal Uyari

Bu igerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir.
Yatirim kararlari kisisel risk ve tercihlere gére verilmelidir. Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan 6nce
kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari énemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan
islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan Destek Yatirrm Menkul Degerler A.S., bagh kuruluslar, calisanlari ve
danismanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler guvenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik
garanti edilmemektedir. Destek Yatirim adina sizinle iletisime gecen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz
Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri Gzerinden higbir sekilde bilgi talep etmez, nakit yatirma veya ¢ekme islemlerine
yonlendirmez. Tim resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi Gzerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar,
portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile mugsteri arasinda imzalanacak s6zlesme gergevesinde, kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirrm karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu icerikte yer alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya
dolayh zararlardan, kar yoksunlugundan veya lglnci kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler A.S. hicbir
sekilde sorumlu degildir.

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktorii
arastirma@destekyatirim.com
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