Glinliik Bililten

D DestekYatirim

ABD piyasalarinda, Avrupa ile ticaret savasinin derinlesebilecegine iliskin
kaygilar ve Japon tahvillerindeki sert satislarin ABD tahvil getirilerini yukari
tasimasi esliginde risk algisi hizla bozuldu ve hisse senetleri yil basindan bu
yana olusan kazanglarini tamamen sildi. S&P 500 ve Nasdaq 100 endeksleri
%2,1 gerileyerek son aylardaki en sert glinlik dislslerini kaydederken, VIX
endeksinin 20 seviyesinin lizerine ¢ikmasi, Kasim ayindan bu yana en yiiksek
oynaklik diizeyine isaret etti. Diin Euro Stoxx 50 de %0,6 daha disis gosterdi.
Satis baskisinin arkasinda, Baskan Trump’in Greenland Uizerindeki kontrol
soylemini stirdirmesi, Avrupa llkelerine uygulayacagi %10 ek tarifeye karsilik
Avrupa Ulkelerinin de yaklasik 93 milyar Euro tutarinda misilleme adimlari ve
Avrupa Ulkelerinin elindeki ABD tahvillerini azaltma yénindeki ihtimaller yer
aldi. Yabanci yatrumcilar tarafindan tutulan ABD tahvillerinin yaklasik %40’nin
Avrupa (ulkelerinin elinde bulundugu gorulirken, Danimarkali fonlarin
portfoylerindeki ABD tahvillerini satacagi yoniindeki haberlere Japonya tahvil
piyasasindaki satiglarin eklenmesi ile 10-yilik ABD tahvil faizi diin %4.22’den
%4,29’a kadar yukseldi. Bu Agustos ayindan beri gorilen en yiiksek faiz
seviyesi oldu. Japonya’da 8 Subat’ta yapilacak segimler dncesinde maliye
politikasinda gevseme endiseleri ile Japonya 30-yillik tahvil faizi 3,86'lara
dogru tarihsel olarak en vyiiksek seviyesine yikseldi. Artan belirsizlik
ortaminda giivenli liman talebi glglenirken altin yeni rekor tazeledi; ABD
dolari zayifladi. Altin bu sabah 4.864 dolar ile yeni zirvesinden islem goriyor.
Gimiis 94,5 dolar civarinda zirvelerine yakin seyrediyor. Diin ABD dolari
yaklasik %1 deger kaybederken, EURUSD 1,1718 seviyesine yiikseldi.

Yurtiginde, din BIST 100 %0,45 yiikseldi; BIST banka endeksi dalgali bir
seyirden sonra glinl yatay tamamladi. 2-yillik tahvilin bilesik faizi 2 baz puan
diistsle %35,82’ye gerilerken, 10-yillik tahvil faizi 22 baz puan artisla %30,03
seviyesine yikseldi.

Bugiin yurticinde veri bulunmazken, ABD Baskani Trump’in Diinya Ekonomik
Forumu Davos Zirvesi’ndeki konusmasi takip ediliyor.

2025 yilinda konut satiglari %14 artisla tarihi zirveye ulagti. Aralik ayinda
Tiurkiye genelinde konut satislari bir dnceki yilin ayni ayina gére %19,8
oraninda artarak 254 bin 777 adet oldu. 2025 yili genelinde ise bir dnceki yila
gore %14,3 artisla 1 milyon 689 bin adet olarak tarihi zirvesinde gergeklesti.
Aralik ayinda ipotekli konut satislarinin bir dnceki yilin ayni ayina gore %25,2
artisina ek olarak diger konut satislari %19,2 yiikseldi. 2025 yilinda ise ipotekli
satiglarin toplam satislar icindeki payr %14,0’e yiikseldi. Ote yandan, ilk defa
satilan konut sayisi 2025 Aralik ayinda bir 6énceki yilin ayni ayina goére %26,2
artarak 96 bin 690 adet olurken, ikinci el konut satislari da %16,2 artis
gostererek 158 bin 87 adet oldu. Yabancilara yapilan konut satislari Arahlk
ayinda 2.541 adet ile yillik bazda %5,1 artis gosterdi. 2025 yilinda yabancilara
yapilan satislarin toplam satislar igindeki payr %1,3’e geriledi. Aralik ayinda
Rusya 504 adet ile en ¢ok konut satisi yapilan yabanci tlke oldu. Rusya, 2024
yilinda 4 bin 867 adetle (%20,3 pay) acik ara en ¢ok konut satisi yapilan yabanci
Ulke olmustu. 2025 yilinda da 3 bin 649 adet (%16,8 pay) en ¢ok konut satisi
yapilan yabanci iilke olmaya devam etti.
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LS Kapanis  Giin. Deg.%
BIST 100 12.806 0,45
BIST Banka 17.663 0,03
BIST Sinai 15.620 -0,42
VIOP Kapanis  Giin. Deg.%
XU030 Subat 14.457 0,62
XUO030 Nisan 15.000 0,66
Dolar/TL Ocak 43,58 -0,03
Para Piyasalari Son Giin. Deg.%
Dolar/TL 43,32 0,03
Euro/TL 50,68 0,78
TLREF 37,65% 0,16
2 Yilhik Tahvil 35,86% -0,33
10 Yilhk Tahvil 30,03% 0,74
Yurt Disi Borsalar Kapanis  Giin. Deg.%
cn 48.489 -1,76
S&P 500 6.797 -2,06
NASDAQ 24.988 -2,12
DAX 24.690 -1,08
Pariteler Son Giin. Deg.%
EUR/USD 1,1731 0,74
USsD/JPY 157,99 -0,08
GBP/USD 1,3447 0,14
DXY 98,49 0,00
Emtia Piyasalar Son Giin. Deg.%
Altin (Ons) 4.676 1,99
Glmus (Ons) 94,47 0,17
Brent 63,46 -0,16

Makroekonomik Veriler

20-Oca-26
TR KonutSatiglar, yillk ~ Ara 19.8% = -7.8%
ALM  UFE, yillik Ara -2.5% -2.4% -2.3%

ALM ZEW Beklenti Endeksi Oca 59.6 50.0 45.8

21-Oca-26 Saat  Bek. Onc.

iING TUFE, yillik Ara 10:00 3.3% 3.2%
ABD Bekleyen Konut Satislar Ara  18:00 -2.6%  3.3%
ABD ABD Bagkani Trump Konusma: 16:30
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e
Yatirim Stratejimiz l‘@lpodcast icin tiklayin.

ABD Bagkani Donald Trump’in, Grénland’in ABD’ye satilmasina karsi ¢ikan sekiz NATO muttefikine yeni glimrik vergileri uygulamakla
tehdit etmesinin ardindan, ABD borsalarinda sert dislsler yasanirken, kiresel ticaret savasina yonelik endiseler risk alma istahini belirgin
bicimde zayiflatti. Teknoloji hisseleri agirlikh satislarda Nasdag, S&P 500 ve Dow Jones endeksleri glinii sirasiyla %2,4, %2,1 ve %1,8
kayipla tamamladi. Mega yedili hisseleri Nvidia, Alphabet, Apple, Microsoft, Amazon, Meta Platforms ve Tesla hisseleri %1,2 ile %4,5
arasinda disus yasarken, Broadcom %5,5'e yakin bir diislis kaydetti. ABD Baskani Trump, yeni glimriik tarifeleri tehditleri ve Gronland’i
satin alma girisimi kaynakl artan uluslararasi gerilim ortaminda, bugiin 16:30’da 2020’den bu yana ilk kez Davos’ta bir konusma yapacak.
ABD Hazine Bakani Scott Bessent’in, Trump’in ABD’nin ‘geri dondugiinu’ gosterdigini ifade eden agiklamasinin ardindan gergeklestirecegi
bu konusmanin, piyasalarda olumlu veya olumsuz yonde belirgin volatilite yaratmasi beklenebilir. Ayrica Yiiksek Mahkeme’nin bu hafta;
Trump’in uygulamaya koydugu gimruk vergilerinin gorev yetki sinirlarini asip agmadigina ve Fed Yoneticisi Lisa Cook’un gdrevden
alinmasina iliskin kararlardan bir veya birkagini agiklama olasihgi bulunuyor.

Gronland ile baslayan jeopolitik gerginlik karsilik gimriik tarifeleri savaslarina evrilmesi ile birlikte kiiresel hisse ve tahvil piyasalarinda
sert satislar yasandi. Gelismis tlke tahvil faizlerindeki yasanan artistan yurt ici tahvil piyasasi da olumsuz etkilenmis; 5 yillik tahvil faizleri
%33’in, 10 yillik tahvil faizleri ise %30’un {izerine yiikselmistir. Buna karsin, Borsa istanbul Aselsan’da gériilen giinliik yiikselisin destegiyle
yeni rekor seviyelere ulasmistir. Aselsan ve Kiler Holding hisselerinin diger endeks hisselerine kiyasla oldukca gli¢li bir performans
sergilemesi, bu hisselerin endeks zerindeki agirligini artirmaktadir. Diinkl kapanis itibariyla s6z konusu iki hissenin BIST 100 endeksi
icindeki toplam agirligi %14 seviyesine ulasmistir. Ancak endeksin geldigi seviyeler ve yurt disi risk alma istahindaki bozulma birlikte
degerlendirildiginde, mevcut seviyelerde endeksin zorlanma ihtimali artmistir. 2025 yili dolar bazli zirve seviyesi olan 12.870, diin bir
kez daha test edilmis ve bu seviyeden satigla karsilagiimistir. 12.870 ana direng olarak izlenirken, 12.600 seviyesinde bulunan kisa
vadeli ana destek 6ne gikmaktadir. 12.600 desteginin asagi yonlu kirllmasi halinde, kisa vadeli bir diizeltme siirecinin baglamasi
beklenebilir.

Glinliik Hisse Onerileri

Hisse Son Alm Arahk Satim Aralik Stop-loss
ENERY 9,17 9,08-9,16 9,34 -9,44 8,79
ENJSA 97,40 96,7 -98,1 100,3 -101 93,70
NTGAZ 10,37 10,13 -10,3 10,71 -10,95 9,93
TUPRS 226,90 223,5-225,8 231,4-234,7 218,40

BIST100 ve VIOP Teknik Analiz Biiltenimiz igin tiklayiniz.

Jeopolitik risklerin petrol arzina iliskin yaratacagi belirsizlikler nedeniyle Tiipras’i, soguk kis kosullari ile birlikte artan dogalgaz ve enerji
ihtiyaci nedeniyle dagitim sektériinde olan Naturelgaz, Enerya Enerji ve Enerjisa’yi glinliik onerilerimiz arasinda yer veriyoruz.

Sirket Haberleri

ATATP: Menulux Yazilim A.S. ile “Yazilim Lisanslama ve Yeniden Satis Sozlesmesi” kapsaminda, Menulux’un orta segment konuk agirlama
pazarina yonelik ¢oziimlerinin diinya genelinde yeniden satis hakki ile ATP Zenia markasi altinda buylk 6lgekli zincirlere sunulan
yazilimlarin Menulux tarafindan kullanim ve satis hakki taninmis olup, sézlesme 5 yil siireli otomatik uzayacak sekilde yirirlGge girmistir.

ARZUM: JCR Eurasia Rating, Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu ‘BB (tr)'ye distrilmustar.

ESCAR:Diversey Kimya San. ve Tic. A.S. ile 252 adet araci kapsayan uzun dénem arag kiralama s6zlesmesi 36 ay siireyle yenilenmis olup,
s6z konusu sozlesmenin Sirketimizin cirosuna 36 ay boyunca toplam 575.933.040 TL (KDV harig) katki saglamasi beklenmektedir.

BARMA: Ana ortak Recep Tasyanar tarafindan, 20.000.000 TL tutarinda nakit kaynak saglanmistir.
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Yasal Uyari

Bu icerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir.
Yatirim kararlari kisisel risk ve tercihlere gére verilmelidir. Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan 6nce
kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari énemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan
islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan Destek Yatirrm Menkul Degerler A.S., bagh kuruluslar, calisanlari ve
danismanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler guvenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik
garanti edilmemektedir. Destek Yatirim adina sizinle iletisime gegen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz
Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri Gzerinden higbir sekilde bilgi talep etmez, nakit yatirma veya ¢ekme islemlerine
yonlendirmez. Tim resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi Gzerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar,
portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile mugsteri arasinda imzalanacak sézlesme gergevesinde, kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirrm karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu igerikte yer alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya
dolayh zararlardan, kar yoksunlugundan veya lglnci kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler A.S. hicbir
sekilde sorumlu degildir.

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktorii
arastirma@destekyatirim.com
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