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Diin piyasalarda degerli ve endiistriyel metal fiyatlarindaki sert diizeltmeler Endeks Kapanis  Giin. Deg.%
one cikti. Son glnlerde Cin’de spekiilatif yatirnmci ilgisi de glimus fiyatlarini BIST 100 11.151 -1,27
yukari tagtyan énemli bir faktor olurken, diin sabah erken saatlerde glimis 84 BIST Banka 16.309 0,62
dolarin tizerini gordl. Sonrasinda ise dusuk likidite ve kar satiglariile 70 dolar BIST Sinai 13.919 -1,93
seviyelerine dogru sert sekilde geriledi. Bu hareket, gimis tarihindeki en sert VIOP Kapanis  Giin. Deg.%
fiyat donuslerinden biri oldu. Platinyum ve paladyum da cift haneli disusler XU030 Aralik 12.175 -1,20
gosterdi. Glimiis bu sabah 74 dolarin lzerinde islem gorlyor. Altin, Cuma XU030 Subat 12.700 -1,35
gunu gordiigu 4.545 seviyesinin Gizerinde zirvesinin ardindan, diin 4.320 dolar Dolar/TL Arahk 42,96 -0,08
seviyelerine geriledi; bu sabah 4:359 dolardan islem goriiyor. Yasanan geri AP Son  Giin. Deg.%
cekilmeye ragmen, altin ve gimus bu yil 1979’dan bu yana en guglu yillik
performanslarini gésterdi. Dolar/TL 42,86 0,07
. - o Euro/TL 5033 0,04
;?)DS ::s[)eo‘s:r;s:;sp;gs;Iga:ﬁr:liziduwsler gorildu. S&P 500 %0,35, Nasdaq TLREF 37.84% 0,07
’ ! ’ 2 Yilhik Tahvil 37,31% -0,53
Yurtiginde ise tahvil piyasasindaki gelismeler 6ne ¢ikti. 2 yillik gosterge 10 Yilhk Tahvil 29,10% -1,85
tahvilin bilesik faizi %36,9’a geriledi; 2 yillik tahvil faizi Aralik ayi ortasinda Yurt Disi Borsalar Kapanis  Giin. Deg.%
%38’in lzerinde bulunuyor. 10-yillik gosterge tahvil faizi ise %29,1’e indi. DOW JONES 48.462 -0,51
Aralik ayi enflasyon gorinamine iliskin olumlu beklentiler ve TCMB’nin tahvil S&P 500 6.906 -0,35
alim planlari yerli ve yabanci yatirimci ilgisini destekledi. NASDAQ 25.526 -0,46
Buglin yurticinde Aralik ay1 ekonomik gliven endeksi ve Kasim issizlik orani, DAX 24.365 0,10
yurtdisinda ise ABD’de konut fiyat endeksi ve FOMC toplanti tutanaklarini Pariteler Son _ Giin. Deg.%
takip ediyoruz. EUR/USD 1,1764 -0,09
USsD/JPY 156,12 -0,24
GBP/USD 1,3502 -0,01
DXY 98,07 0,00
Emtia Piyasalar Son Giin. Deg.%
TCMB giinliik bilango verilerine gore, 26 Aralik ile biten haftada briit Altin (Ons) 4.335 -4,54
rezervlerin 2,1 milyar dolar arttigi hesaplaniyor. 19-26 Aralik haftasinda, altin Glmiis (Ons) 72,00 -8,19
fiyatlarindaki artisin briit rezervlere 4 milyar dolar katki yaptigi gériliyor. Ayni Brent 61,37 1,52
hafta, Net Uluslararasi Rezerv ise yatay kaldi. Bankalar ile yapilan swap
islemleri, hazine mevduati ve altin fiyat etkisi disarida birakildiginda, TCMB net
rezerv pozisyonun bir énceki hafta gore yaklasik 1,8 milyar dolar disis
gosterdi. Makroekonomik Veriler
29-Ara-25 Gerc. Bek. Onc.
Bankacilik sektoriiniin net kari, Ocak-Kasim déneminde yillik %45 artisla ABD Bekleyen Konut Satis. Kas 3.3% 1.0% 2.4%
842,8 milyar TL oldu. Sekt6riin toplam aktifleri, ayni donemde yillik %44 artisla
45 trilyon TLl'ye ulasti. En bayik aktif kalemi olan krediler, 15,5 trilyon TL'den TR issizlik Orani Kas 10:00 - 8.5%
22,2 trilyon TL yikseldi. Sermaye yeterlilik rasyosu %18'den %19’a, cekirdek TR Ekonomik Given End. Ara  10:00 - 99.5
sermaye yeterlilik rasyosu ise %14’ten %15’e ylkseldi. Takipteki alacaklarin ABD Konut Fiyat, yillik Eki 17:00 1.1% 1.4%
toplam nakdi kredilere orani, Kasim 2024’teki %1,80 seviyesinden Kasim 2025 ABD Chicago PMI Ara 17:45 39.5 36.3
itibariyle %2,43’e ¢ikarken, aktif kalitesinde sinirli bir bozulma goésterdi. ABD Fed Toplanti Tutanaklari 22:00 °
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Podcast icin tiklayin.

ABD borsalari yeni haftaya diisusle baslarken, teknoloji hisseleri satiglara 6nciilik etti; kiymetli metaller ise rekor seviyelerden sert bir
sekilde geri cekildi. Nasdag, Dow Jones ve S&P 500 endeksi glini sirasiyla %0,5, %0,5 ve %0,4 dislisle tamamladi. Nvidia ile “Muhtesem
Yedi” arasinda yer alan Tesla hisseleri sirasiyla %1,2 ve %3,3 deger kaybederken, Tesla Nasdaq’taki dislise 6nciliik etti; yapay zeka
temasiyla 6ne ¢ikan Palantir ve Oracle hisseleri de teknoloji sirketlerinin sermaye harcamalarina yonelik stiregelen endiselerin etkisiyle
sirastyla %2,4 ve %1,3 geriledi. Altin, gimus ve diger degerli metallerin fiyatlarini tim zamanlarin en yiksek seviyelerine ulagmasi
ardindan, CME Group degerli metaller s6zlesmeleri igin teminat gereksinimlerini artirdi. Daha yiiksek teminat gereksinimleri kiymetli
metallerde baski yaratirken, Altin madencisi Newmont hisseleri yaklasik %6 dislisle S&P 500'deki en kotl performans gosteren hisse
senedi oldu. ABD’de bugiin saat 22:00’de Aralik ayi FED toplanti tutanaklari takip edilecek.

Bankacilik sektéri, tahvil faizlerinde yasanan hizli gerilemenin destegiyle diin son dort ginliik disls serisini sonlandirdi. Tahvil
piyasasinda uzun vadeli tahvillerin yakin vadeye gore daha hizli gerileme gdstermesi, yabanci ve kurumsal ilgisinin artarak devam ettigini
gdsteriyor. Ancak bankacilik hisselerinde gériilen gecen hafta yasanan disiise tepki alimlari, Borsa istanbul’daki genel diisiis egilimini
durdurmakta yetersiz kaldi. Kiymetli metallerde yasanan disis, altin Ureticisi Tirkiye Altin isletmeleri hisselerinde baski yaratirken;
Ukrayna—Rusya arasinda baris gorlismelerine yonelik artan iyimserligin Avrupa’da savunma sanayi hisselerinde yaklasik %4’lik geri
cekilmeye yol agmasi, Aselsan (izerinde de satis baskisini artirdi. Bu gelismelerin etkisiyle BIST 100 Endeksi, yaklasik 107 milyar TL ile
oldukga diistk bir islem hacmi esliginde 9 Aralik’ta bu yana goérilen en disik seviyelere geri ¢ekildi. Tahvil piyasalarinda yasanan geri
¢ekilmenin bankacilik ve holding hisselerinin olumlu etkisi ile BIST100 11.150-11.300 araliginda denge bulmasini bekliyoruz.

Giinliik Hisse Onerileri

Hisse Son Ahm Aralik Satim Aralik Stop-loss
AKBNK 69,55 68,65 -69,5 71,3-72,25 66,85
GARAN 141,40 139,1-140,8 144,9 -147,3 136,40
SAHOL 83,95 82,85 -83,5 85,2 -86,25 80,75
YKBNK 35,74 35,16 -35,5 36,4 -36,96 34,26

BIST100 ve VIOP Teknik Analiz Biiltenimiz igin tiklayiniz.

Bes ve on yillik tahvillerde gorilen giiglt alimlarin bankacilik endeksindeki toparlanmayi desteklemesini bekliyoruz. Bu ¢ercevede Akbank,
Garanti BBVA ve Yapi Kredi Bankasi’'ni; ayrica Akbank’in bagl ortakhigi olmasi ve uzun vadeli faizlerdeki gerilemenin holding hisselerine
olumlu yansimasini beklememiz nedeniyle Sabanci Holding’i glinliik hisse 6nerilerimiz arasinda yer veriyoruz.

Sirket Haberleri

THYAO: Ortakligin filosundaki bir ugagin Arnavutluk Cumhuriyeti’ne hibe edildigine yonelik haberler gercegi yansitmamakta olup, s6z
konusu ugak Ortakligin milkiyetine hicbir zaman girmemistir.

KFEIN: Uclincii taraf bir teknoloji firmasi ile gerceklestirilen is birligi kapsaminda; nihai misteri bir telekomiinikasyon sirketi olmak tizere
bes yil siireli son kullanici yazihim lisanslarinin yenilenmesini iceren hizmetimize iliskin olarak toplam 5.600.000$ (Dolar) + KDV tutarinda
siparis formu alinmistir. S6z konusu tutarin 2.800.000 $ (Dolar) 'k kismi Aralik 2025, kalan 2.800.000 S (Dolar)'lik kismi ise Subat 2026
doneminde faturalandirilacaktir.

PLTUR: istanbul Biiyiiksehir Belediyesi Baskanligi Destek Hizmetleri Sube Miidiirliigii tarafindan gergeklestirilen Arag Kiralama Hizmet
Alimi isi kapsaminda 3.375.868.924,80 TL + KDV bedel izerinden s6zlesme imzalanmis olup, isin baslama tarihi 01.01.2026’dir

HOROZ: Depolama ve siparis hazirlama faaliyetleri kapsaminda sektériinde 6énde gelen bir sirket ile 3 yillik anlasma imzalamis olup,
buglinki degerlerle sozlesme siiresince yaklasik 300.000.000 TL ciro Giretmesi ve dnimuzdeki donemde ciro ile karlihga olumlu katki
saglamasi beklenmektedir.

BVSAN: Yurt disinda faaliyet gosteren bir firma ile yurt disindaki tesislerinde kullanilmak tzere toplam 1.875.000 Avro (KDV harig)
tutarinda ving lretimi ve teslimine iliskin bir s6zlesme imzalamis olup, s6z konusu vinglerin Gretim ve tesliminin 2026 yilinin ikinci
yarisinda tamamlanmasi planlanmaktadir.
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Yasal Uyari

Bu icerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir.
Yatirim kararlari kisisel risk ve tercihlere gére verilmelidir. Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan 6nce
kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari énemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan
islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan Destek Yatirrm Menkul Degerler A.S., bagh kuruluslar, calisanlari ve
danismanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler guvenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik
garanti edilmemektedir. Destek Yatirim adina sizinle iletisime gegen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz
Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri Gzerinden higbir sekilde bilgi talep etmez, nakit yatirma veya ¢ekme islemlerine
yonlendirmez. Tim resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi Gzerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar,
portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile mugsteri arasinda imzalanacak sézlesme gergevesinde, kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirrm karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu igerikte yer alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya
dolayh zararlardan, kar yoksunlugundan veya lglnci kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler A.S. hicbir
sekilde sorumlu degildir.

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktorii
arastirma@destekyatirim.com
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