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Din TUIK tarafindan agiklanan mevsimsellikten arindirilmis enflasyon
gostergelerinin ardindan TCMB de Aralik ayi enflasyon degerlendirmesini
acikladi. Buna gore, ¢cekirdek enflasyonun gostergelerinde daha sinirli olmak
lizere, TCMB’nin takip ettigi gostergeler enflasyonun ana egilimin de
iyilesmenin devam ettigini gosteriyor. Bu gorinim, TCMB’nin 22 Ocak PPK
toplantisinda politika faizini 150 baz puan indirecegi gorisiimiizii destekliyor.
Diger taraftan, Ocak ayi enflasyonu hem TUFE endeksine iliskin metodolojik
ve agirlik degisiklikleri hem de mevsimsel olarak artiglarin yiiksek oldugu bir
tasiyor.
kesinlesmemekle birlikte, %4 civarinda bir artis s6z konusu. Aylik enflasyonun
%30’un altina

ay olmasi nedeniyle oOnem Ocak ayir tahminleri heniz

%4,2’nin altinda kalmasi durumunda, vyillik enflasyon

gerileyecek.

Yurtiginde hisse senedi piyasasinda yiikselis stirerken, din BIST 100 %2,75
artti. Diin Hazine 71 milyar TL borglanirken, bu ayin yikli itfalari 6ncesinde
bu hafta toplam borglanma 168 milyar TL oldu. 2-yillik tahvilin bilesik faizi 9
baz puan disusle %36,55’e gerilerken, 10-yillik tahvil faizi 2 baz puan artarak
%29,02 seviyesine yukseldi.

Yurtdisinda ise jeopolitik gelismeler ve Fed’in para politikasinda gevseme
ihtimali finansal piyasalar tizerinde etkili olmaya devam ediyor. Fed Uyesi
Miran, para politikasinin kisitlayici oldugunu yineleyerek, politika faizinin 100
baz puan Gzerinde indirilmesi gerekecegini sdyledi. Gegen hafta Cuma gilinii
4.300 dolar seviyelerinde seyreden spot Altin, bu sabah erken saatlerde 4.500
dolar seviyesini gordiikten sonra 4.465 dolar seviyelerinden islem goriyor.
GUmUs ise, diin 83 dolara yaklasarak yeni zirve seviyeyi gordikten sonra, bu
sabah 79,5 seviyesinde seyrediyor. Brent petrol, ABD Baskani Trump’in
Veneziella’nin ABD’ye 30-50 milyon varil petrol verecegini sdylemesinin
ardindan 60 dolar seviyesinin altinda bulunuyor. ABD hisse senedi piyasalari
ise rekor tazeledi.

Bugiin yurtdisinda ABD’de ADP istihdam, ISM hizmet endeksi ve Jolts agik is
pozisyonu verileri 6ne gikiyor.

TCMB, Aralik ayinda tiiketici enflasyonunun ana egiliminin geriledigini
belirtti. Aralik ayi Fiyat Gelismeleri Raporu’nda, TCMB, mevsimsel etkilerden
arindirildiginda bir onceki aya kiyasla hizmet enflasyonun yatay seyrettigini,
temel mal fiyatlarinin ise sinirli bir oranda yavasladigini belirtti. Bu gériiniim
altinda, aralik ayinda tiketici enflasyonunun ana egilimi geriledigi vurgulandi.
B ve C gostergelerinde mevsimsellikten arindiriimig aylik artiglarin bir énceki
aya kiyasla yatay seyrettigi; TCMB blinyesinde takip edilen dagilm bazh
gostergelerin ise enflasyonun ana egiliminde gerilemeye isaret ettigi belirtildi.

Aralik ayinda mevsimsellikten arindirilmis manget tiiketici enflasyon %1,67
%2,06 oldu.
mevsimsellikten arindirilmis aylik manset enflasyon Kasim’da %1,49'dan

ve c¢ekirdek enflasyon TUIK hesaplamalarina gore,
Aralik'ta %1,67’'ye yikseldi; cekirdek C endeksinde aylik enflasyon ise
%2,08'den %2,06'ya sinirh bir dislis gosterdi. 3-aylik ortalamalara gore,

cekirdek B ve C enflasyonun egiliminde asagi yonli egilim devam etti.
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LS Kapanis  Giin. Deg.%
BIST 100 12.024 2,75
BIST Banka 17.572 1,78
BIST Sinai 14.650 1,67
VIOP Kapanis  Giin. Deg.%
XU030 Subat 13.743 3,18
XUO030 Nisan 14.248 3,14
Dolar/TL Ocak 43,84 -0,04
Para Piyasalari Son Giin. Deg.%
Dolar/TL 43,12 0,03
Euro/TL 50,33 -0,26
TLREF 37,82% 0,07
2 Yilhik Tahvil 36,54% -0,35
10 Yilhk Tahvil 29,02% 0,07
Yurt Disi Borsalar Kapanis  Giin. Deg.%
DOW JONES 49.462 0,99
S&P 500 6.945 0,62
NASDAQ 25.640 0,94
DAX 24.897 0,11
Pariteler Son Giin. Deg.%
EUR/USD 1,1691 -0,29
USsD/JPY 156,60 0,17
GBP/USD 1,3501 -0,31
DXY 98,57 0,00
Emtia Piyasalar Son Giin. Deg.%
Altin (Ons) 4.484 0,86
GUmis (Ons) 80,10 5,15
Brent 60,73 -1,59
Makroekonomik Veriler
6-Oca-26 Gerg. Bek. Onc.
TR Reel Efektif D6viz Kuru Ara 71.1 71.8
ALM  Hizmet PMI Endeksi Ara 527 526 531
ALM  TUFE, yillik Ara 1.8% 2.0% 23%
AB  Hizmet PMI Endeksi Ara 524 526 536
ABD Hizmet PMI Endeksi ~ Ara 52.5 529 54.1
7-Oca-26 Saat Bek.  Onc.
JPY  Hizmet PMI Endeksi Ara 03:30 525 53.2
ALM Perakende Satislar, ayll Kas 10:00 0.2% -0.3%
ALM issizlik Orani Ara 11:55 6.3% 6.3%
AB  TUFE, yillik Ara 13:.00 2.1% 2.1%
ABD ADP istihdam, degisim Ara 16:15 47 bin -32bin
ABD ISM Hizmet Endeksi Ara 18:.00 52.3 52.6
ABD JOLTS Agik is Pozisyonle Kas 18:00 7.73mn7.67 mn
ABD Fabrika Siparisleri, ayllk Eki 18:00 -1.1% 0.2%
ABD Fed Uyesi Bowman Konugmas 00:10
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Grafik 5: Ana Egilim Gostergeleri
(Mev. Ar., Aylik % Degisim)

Grafik 6: Ana Egilim Gostergeleri
(Mev. Ar., Aylik % Degisim, 3 Aylik Ortalama)
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Enflasyon Egilimi
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—TUFE Hizmet

Cekirdek C

Kaynak: TUIK, Destek Yatinm

Tiirk Lirasi, Aralik ayinda reel olarak yatay kaldi. TUFE bazli Reel Efektif D6viz Kuru Endeksi Aralik aylik %0,9 diisiisle 71,1 seviyesine
geriledi. Turk Lirasi, Aralik ayinda USD ve EUR karsisinda nominal olarak %1,7 deger kaybetti. Aralik ayinda tiketici fiyatlarinin
%0,879artmasi sonrasinda, Turk Liras’’nin gecen ay reel olarak hafif deger kaybetti. 2025 yilinda, TRY'nin doviz sepeti karsisinda
nominal deger kaybi %30 (USD karsisinda %21; EUR karsisinda %37) olurken, Tiirk Lirasi reel olarak TUFE baz alindiginda yaklasik
%1,7 ve UFE baz alindiginda %2,9 deger kaybetti.
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——TUFE bazh
Kaynak: TCMB

2023 2024 2025 2026

—— UFE bazh

Hazine, bu hafta dort ihrag ile toplam 168 milyar TL borglandi. Hazine, diin gergeklestirdigi 2 yil vadeli kira sertifikasi (5 Ocak 2028)
ile 18,9 milyar TL borglanirken, 5 yil vadeli (2 Ekim 2030) sabit kuponlu devlet tahvilinde %32,81 ortalama yillik bilesik faiz ile 71,2
milyar TL borglandi. Hazine, Pazartesi giinii gergeklestirilen iki ihale ile 78 milyar TL borglanmisti. Ocak ayinda 613,3 milyar TL

tutarinda yiiklu i¢ borg servisine karsilk, ay boyunca 10 ihrag ile toplam 487,7 milyar TL i¢ borglanma planlaniyor.
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Yatirim Stratejimiz Podcast icin tiklayin.

ABD endeksleri, ABD’nin Venezuela’ya yonelik miidahalesinin yarattigi gelecege doniik firsatlarin satin alinmasiyla yikseldi. Yapay zeka
hisselerindeki yikselis, bir dnceki giin enerji hisselerinde gérilen glicli ylkselisin ardindan olusan geri ¢ekilmeyi dengeleyerek endeksleri
rekor seviyelere tasidi. Dow Jones Sanayi, S&P 500 ve Nasdaq endeksleri Sali glinl sirasiyla %1, %0,6 ve %0,7 oraninda yukseldi. Dow
Jones ilk kez 49.000 puanin tizerinde kapanirken, S&P 500 endeksi de tiim zamanlarin en yiiksek seviyesinden giinii tamamladi. S&P 500
endeksinde yer alan 11 sektdrden 9'u giint ylkselisle kapatirken, saglik ve teknoloji sektorlerindeki kazanglar endeksi yukari gekti.
Yikseliste Amazon’un %3’Un Uzerindeki artisi ile Micron Technology’nin yaklasik %10 ve Palantir Technologies’in %3’U asan kazanglari
one cikti. Micron, yilbasindan bu yana yaklasik %20 ylkselerek 2025’te kaydedilen %240’1 asan artisin ardindan ivmesini korudu. Yeni
yapay zeka ¢ip mimarileri ve devam eden gii¢lii talebin depolama ile hafiza fiyatlarini yukari cekmesi, bellek hisselerindeki yikselisi gecen
yilki 6nemli kazanimlara eklerken Micron Technology %10, SanDisk %23 ve Western Digital %17 deger kazandi. ABD endekslerinde
Venezuela kaynakli etkinin kisa siireli olmasini ve Cuma giinii agiklanacak Aralik ayr Tarim Disi istihdam verisinin &n plana grtkmasini
bekliyoruz.

BIST 100 endeksi gegen yili %14,6 yiikselisle tamamlarken, bu yilin ilk g islem gliniinde %7 artis kaydederek gegen yilki yikselisin yaklagik
yarisina ve g aylik faiz getirisine denk bir performans sergiledi. Yikselisin, kiiresel risk alma istahina paralel olarak gelisen piyasalara
yonelik ilginin artmasi ve yabanci yatinmcilarin gérece ucuz kalan varliklara yonelmesinden kaynaklandigini diisiiniiyoruz. Tahvil faizleri
ve CDS’lerdeki gerilemenin Borsa istanbul’a da yansidigini, alimlarin 11.700-12.800 bandinda normallesebilecegini degerlendiriyoruz.
Risk primindeki diisiis, rezervlerdeki giiclenme ile biitge ve cari agikta saglanan gérece disiplinin etkisiyle, 23 Ocak’ta Fitch ve Moody’s
tarafindan en az bir kredi notu goriiniimiinde artis yasanabilecegini ongériiyoruz. Bu ¢ercevede 11.700 seviyesine dogru olasi geri
gekilmeleri alim firsati, 12.200 seviyesini ara direng ve kademeli realizasyon noktasi, 12.800 seviyesini ise bu ay icin ana direng olarak
izliyoruz.

Glinliik Hisse Onerileri

Hisse Son Alm Aralik Satim Aralik Stop-loss
CIMSA 46,68 46,04 -46,48 47,58 -48,24 44,98
EREGL 25,12 24,72 -24,96 25,6 -26 24,44
KRDMD 27,34 26,98 -27,26 27,92 -28,3 26,12
OYAKC 23,98 23,64 -23,88 24,46 -24,8 23,10

BIST100 ve VIOP Teknik Analiz Biiltenimiz igin tiklayiniz.

Yabanci alimlarinin biiyiik 6lgekli hisselere ilgiyi artirmasini bekliyoruz. Bu gergevede; Cimsa, Oyak Cimento, Eregli Demir Celik ve Oyak
Cimento glnliik hisse dnerilerimiz arasinda yer veriyoruz.

Sirket Haberleri

KZBGY: Sinpas Kizilbik Thermal Wellness Resort projesi kapsaminda, 01 Aralik 2025-31 Aralik 2025 déneminde KDV harig toplam
292.577.936 TL bedelle 369 adet devre miilk satis s6zlesmesi imzalanmis olup, 6n satislarin basladigi tarihnten 01 Ocak 2026'ya kadar
gegen slirede ise KDV harig toplam 9.711.767.040 TL bedelle 31.574 adet devre miilk satig s6zlesmesi gergeklestirilmistir.

EKGYO: Mugla Bodrum Ortakent 2. Etap Arsa Satisi Karsihig Gelir Paylasimi isi kapsaminda, Yiiklenici EN-EZ ins. San. ve Tic. A.S. & SRLins.
Taah. Tur. Elk. Tic. ve San. Ltd. Sti. is Ortakligi ile s6zlesme imzalanmis olup, arsa satisi karsiligi satis toplam geliri 7.061.000.000 TL, sirket
pay!i gelir orani %40 ve buna karsilik gelen sirket payi toplam geliri 2.824.400.000 TL'dir.

KZGYO: Kuzu Toplu Konut insaat A.S.’de gerceklestirilen pay devir islemlerinin Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 25.12.2025 tarihli onayi
sonucunda A Grubu imtiyazli paylarin tamamina dolayh yoldan sahip olunmus, bu kapsamda 22,89 TL kullanim fiyati Gzerinden zorunlu
pay alhim teklifi icin bagvurulmustur.

KCAER: 2025 faaliyet yilinda kendi tesislerinde gergeklestirdigi 648.105 tonluk lretim ile 2024’e gbre yaklasik %26,0 artis saglarken, satis
miktarini da %17,6 artisla 682.873 ton seviyesine taslyarak tarihinin en ylksek Uretim ve satis rakamlarina ulasmistir.

KONTR:TEIAS tarafindan diizenlenen “iITM.546 Referansli 154 kV Yesilkent GIS Trafo Merkezi Tamamlama Yapimi” ihalesinde
376.990.000,00 TL bedelle en avantajli teklifi vererek birinci sirada yer almis olup, ihale sonucunun kesinlesmesi icin ihale komisyon karari
beklenmektedir.
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Yasal Uyari

Bu icerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir.
Yatirim kararlari kisisel risk ve tercihlere gére verilmelidir. Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan 6nce
kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari énemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan
islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan Destek Yatirrm Menkul Degerler A.S., bagh kuruluslar, calisanlari ve
danismanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler guvenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik
garanti edilmemektedir. Destek Yatirim adina sizinle iletisime gegen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz
Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri Gzerinden higbir sekilde bilgi talep etmez, nakit yatirma veya ¢ekme islemlerine
yonlendirmez. Tim resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi Gzerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar,
portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile mugsteri arasinda imzalanacak soézlesme gergevesinde, kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirrm karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu icerikte yer alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya
dolayh zararlardan, kar yoksunlugundan veya lglnci kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler A.S. hicbir
sekilde sorumlu degildir.

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktorii
arastirma@destekyatirim.com
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