Glinliik Bililten

D DestekYatirim

ABD Baskani Trump’in diin Davos’ta yaptigi konusma Gronland konusunda
daha yumusak bir ton tasirken, arkasindan NATO ile Gronland konusunda bir
cerceve anlasmasina varildigini ve 1 Subat’ta yirirlige girecek gimrik
vergilerinin iptal edildigini duyurdu. Bu veri akigi lizerine, S&P 500, Dow Jones
ve Nasdaq 100 endeksleri %1,2 artisla glini tamamladi. Euro Stoxx 50 ise
%0,2 disls ile glini tamamlamisti. Kiiresel tahvil faizlerinde bir 6nceki glinki
gozlenen sert yukselisler sonrasinda, diin bir miktar diizeltme gozlendi. 10-
yillik ABD tahvil faizi diin %4,2980 seviyesinden %4,25’e geriledi. Japonya
30-yillik tahvil faizi %3,88’den %3,64’e indi.

Altin, diin sabah kaydettigi yeni zirvesi olan 4.884 dolardan, agiklamalar
sonrasi 4.765 dolara degdikten sonra bu sabah 4795 dolar seviyesinden islem
goriyor. Giimiig de yeni zirvesi 95,3 dolardan 90,9 dolara indikten sonra 93,4
dolar seviyesine geri geldi. Hafta basinda %1 deger kaybeden ABD dolari, diin
kayiplarinin bir kismini (%0,4) geri aldi. EURUSD diin gordigiu 1,1730
seviyelerinden 1,1695 seviyelerine dogru geri ¢ekildi.

Yurtiginde, diin Aselsan hissesindeki sert disis liderliginde BIST 100 %0,6
geriledi; BIST banka endeksi ise %2,4 artis kaydetti. Tahvil piyasasina ilgi diin
de devam etti. 2-yillik tahvilin bilesik faizi 59 baz puan disusle %35,23’e ve
10-yillik tahvil faizi 35 baz puan disisle %29,68 seviyesine indi. 2 yillik tahvil
faizi Ekim 2023’ten beri en diisik seviyesinde.

Bugiin gozler TCMPB’nin faiz kararinda olacak. Piyasa beklentilerine paralel
olarak, TCMB’nin politika faizini 150 baz puan indirimle %36,5’e ¢ekmesini
bekliyoruz. Aralik itibari ile, enflasyonun ana egilimindeki diisis TCMB’nin
faiz indirimlerine devam edecegi beklentisini destekliyor. Ancak TCMB ana
egilimi ayhk %1,8-%1,9 ve yillik %24-25 seviyelerine isaret ederken, TCMB’nin
2026 yilsonu hedefi olan %16’nin izerinde kalmaya devam ediyor.

Ocak ayi enflasyonuna iliskin ilk tahminler %4-4,5 araligina isaret ederken,
metodoloji ve agirlik degisiklikleri nedeniyle belirsizlik slirliyor. Ocak ayi
enflasyonu %5’in altinda kaldigi sirece yillik enflasyonda disis sirecek,
%4,2'nin altinda kalmasi durumunda yillik enflasyon %30’un altina inmis
olacak.

TCMB faiz kararini bugiin agikliyor. TCMB, Aralik ayinda politika faizini 150 baz
puan indirerek %38 seviyesine g¢ekmisti. Boylece, Temmuz 2025'de %46
seviyesinden baslayan faiz indirim donglisi — her ay enflasyon egilimindeki
degisimlere ve ydne gore indirim hizi yeniden degerlendirilerek — her
toplantida farkh bir indirim blyiklGgiu olmak tizere kademeli olarak %46’dan
%38’e (8 puan) geriledi. Temmuz 2025- Aralik 2025 arasinda, manset enflasyon
%33,5'ten %30,9'a (2,6 puan) geriledi. Temmuz-Ocak doneminde, piyasa
katilimcilarinin 1-yil sonrasi igin enflasyon beklentisi yaklasik 2 puan disisle
%2,2'ye inerken, reel sektoriin ve hane halkinin 1-yil sonrasi igin enflasyon
beklentileri sirasiyla 4,2 puan ve 3,6 puan distl. Aralik itibari ile, enflasyonun
ana egilimindeki dtisiis TCMB’nin faiz indirimlerine devam edecegi beklentisini
destekliyor. Ancak TCMB ana egilimi aylk %1,8-%1,9 ve vyillik %24-25
seviyelerine isaret ederken, TCMB’nin 2026 yilsonu hedefi olan %16'nin
Uzerinde kalmaya devam ediyor. Piyasa beklentileri, 2026 sonunda
enflasyonun %23’e ve politika faizinin %28’e gerileyecegi yoniinde bulunuyor.
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22.01.2026
LS Kapanis  Giin. Deg.%
BIST 100 12.728 -0,61
BIST Banka 18.085 2,39
BIST Sinai 15.522 -0,63
VIOP Kapanis  Giin. Deg.%
XU030 Subat 14.306 -1,19
XUO030 Nisan 14.855 -1,28
Dolar/TL Ocak 43,56 -0,04
Para Piyasalari Son Giin. Deg.%
Dolar/TL 43,36 0,04
Euro/TL 50,78 -0,29
TLREF 37,68% 0,08
2 Yilhik Tahvil 35,19% -1,87
10 Yilhk Tahvil 29,68% -1,17
Yurt Disi Borsalar Kapanis  Giin. Deg.%
DOW JONES 49.077 1,21
S&P 500 6.876 1,16
NASDAQ 25.327 1,36
DAX 24.578 -0,51
Pariteler Son Giin. Deg.%
EUR/USD 1,1682 -0,32
USsD/JPY 158,38 0,11
GBP/USD 1,3414 -0,14
DXY 98,81 0,00
Emtia Piyasalar Son Giin. Deg.%
Altin (Ons) 4.815 1,21
Glmus (Ons) 91,74 -2,64
Brent 64,53 1,59

Makroekonomik Veriler

21-Oca-26 Ger¢c. Bek. Onc.

ING TUFE, yillik Ara 3.4% 33% 3.2%
ABD Bekleyen Konut Satislar Ara  -9.3% -2.6%  3.3%

22-Oca-26 Gerc. Bek. Onc.

Ara 106 mir 357 mir 317 mir

JPY Dis Ticaret Dengesi,

22-Oca-26 Saat  Bek. Onc.
TR TCMB Faiz Karari Oca 14:00 36.5% 38.0%
TR Reel Kesim Giiven Ende Oca 10:00 - 103.7
TR  Kapasite Kullanim Orani Oca  10:00 - 74.4%
TR  Tiketici Given Endeksi Oca 10:00 - 83.5

ABD Haftalik issizlik Maasi BL7 Oce 16:30 203 bin 198bin
ABD GSYH, yilliklandinlmis  3G25 16:30 4.3%  3.8%
ABD Kisisel Tik. Har. (PCE)E Kas 16:30 2.7%  2.8%
ABD Kisisel Harcamalar, aylt Kas 16:30 0.5%  0.4%
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Ocak ayi Tiiketici Giiven Endeksi bugiin agiklaniyor. Tiketici Glveni Aralik’ta bir 6nceki aya gore %1,8 diiserek 83,5 seviyesine
gerilemis; bu disliste, mevcut donemde hanenin maddi durumu degerlendirmesi ve gelecek 12 aylik donemde dayanikl tiketim
mallarinda harcama yapma distincesindeki bozulma etkili olmustu.

Ocak ayi Reel Kesim Giiven Endeksi ve Kapasite Kullanim Orani bugiin agiklaniyor. Aralik’ta imalat sanayi gliveni 103,7 seviyesine
yiikselerek son iki yilin en yiiksegine ¢ikmis; bu yikseliste gelecek i¢ aydaki liretim hacmi, mevcut mamul mal stoku, genel gidisat
ve gelecek U aydaki toplam istihdama iliskin degerlendirmeler 6ne ¢gikmisti. Mevsimsellikten arindiriimis imalat sanayinde kapasite
kullanim orani (KKO) ise Aralik’ta bir 6nceki aya gore hafif yikselis ile %74,2 olmustu. Gruplar bazinda, ara mali imalatinda kapasite
kullanimi (%75,3) sektor ortalamasinin lizerinde seyretmeye devam ederken, tiiketim mali imalatinda KKO (%72,0) ve yatirim mali
(%71,7) KKO ile faaliyet gosteriyor. Ocak ayinda imalat sanayinde ilimli toparlanma egiliminin devam edip etmedigini takip ediyoruz.

e
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Podcast icin tiklayin.

ABD Baskani Donald Trump'in NATO Genel Sekreteri Mark Rutte ile yaptigi gérismenin ardindan Gronland konusunda gelecekteki
bir anlagsma zemini olusmasi tizerine Avrupa ulkelerine gimriik vergisi uygulamayacagini agiklamasinin ardindan, Dow Jones Sanayi
Endeksi 588 puan veya %1,2 artarken, S&P 500 endeksi %1,2 ve Nasdaq Bilesik Endeksi de %1,2 yiikseldi. Trump’in agiklamasina
gore Gronland’i kapsayan gergeve anlasma; ABD’ye maden haklari saglanmasini, ABD onciiligiinde kurulmasi planlanan katmanl
flize savunma sistemi “Altin Kubbe”yi ve NATO (lkelerinin bu projeye ortak olmasini icerecek. Avrupa Birligi liderleri, ABD Baskani
Donald Trump’in Gronland lzerinden bazi lilkelere yonelik giimrik tarifesi tehditlerinden geri adim atmasina ragmen, persembe
gini planlanan olaganisti zirveyi gerceklestirecek. “Sell America” islemleri bu gelisme ile birlikte diizeltme yasadi. 10 yillik Hazine
tahvillerinin getirisi, %4,30 ile 21 Agustos'tan bu yana en yiiksek kapanis seviyesini gordikten sonra %4,26'ya geriledi. Intel ve
Advanced Micro Devices, S&P 500'de en ¢ok deger kazananlar arasindaydi ve hisseler sirasiyla %11 ve %7,5'in Uzerinde artis
gosterdi. Mega yedili teknoloji sirketlerinin hisseleri, Microsoft harig, timu yikselisle kapatti. Bugiin ABD’de 16:30’da Ugincl
ceyrek biiylime ve Fed’in enflasyon 6lcuti kabul ettigi ¢ekirdek PCE verisi piyasalar tarafindan takip edilecek.

TCMB’nin buglin saat 14:00’de 2026’nin ilk Para Politikasi Kurulu toplantisini gerceklestirecek, 2025 yilini %31-33 ara hedefinin
altinda tamamladigi igin bugiin 150 baz puanlik bir disls ile %36,5 seviyesine diisirmesini bekliyoruz. 12 Subat’ta ise TCMB
Enflasyon Raporu’nu agikliyor olacak, Enflasyon Raporu dncesinde ise faiz karari metninde bir degisiklik 6ngérmiiyoruz. TCMB’nin
bu paralelde atacagi adimlari ise borsada 6nemli bir etki yaratmayacaktir. BIST100’Un kisa vadede yonini kiresel risk alma istahi
ve yabanci alimlarinin belirlemesi olasidir. 2025 yili dolar bazh zirve seviyesine denk gelen 12.870 etrafinda artan volatiliteyi
yakindan takip etmek gerekiyor. Kisa vadede 12.834-12.870 gii¢lenen direng bélgesi, 12.627 destegi kirllmasi durumunda ise
12.400-12.300’e dogru diizeltme baslangici olarak takip ediyoruz.

Giinliik Hisse Onerileri

Hisse Son Ahm Arahk Satim Aralik Stop-loss
ARASE 77,50 76,85 -77,65 79,1-79,75 73,20
TCELL 105,50 104,3 -105 107 -108,3 101,90
TRALT 48,90 47,92 -49,02 51,05 -52,05 45,28
TUPRS 221,10 215,2 -222,9 236,5-242,4 211,70

BIST100 ve VIOP Teknik Analiz Biiltenimiz i¢in tiklayiniz.

Jeopolitik risklerin petrol arzina yonelik belirsizlikleri artirmasi ve bunun altin fiyatlarinda talep kaynakli yukari yonla etki yaratmasi
nedeniyle Tiiprag’i, Tiirk Altin isletmeleri’'ni ve Vangéli Enerji Dagitim halka arzina bagh olarak ilgi cekmesini bekledigimiz Dogu
Aras Enerji'yi; ayrica Turkcell’i glinlik 6nerilerimiz arasinda yer veriyoruz.
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Sirket Haberleri

AKFIS: iPKB tarafindan gerceklestirilen ve finansmani islam Kalkinma Bankasi’ndan saglanmasi éngoriilen “Fatih Sultan Mehmet Egitim
ve Arastirma Hastanesi’nin Yeniden insasi ihalesi”ne iliskin olarak, sirketinde dahil oldugu Ortak Girisim’in katildigi s6z konusu ihalede en
dusik teklifin baska bir katilimci tarafindan verildigi tarafimiza bildirilmistir.

KTSKR: Kiitahya Seker Fabrikasi A.S.’nin 26.09.2025-03.01.2026 tarihleri arasinda gergeklestirilen 72. Seker Uretim Kampanyasi
kapsaminda 336.800 ton pancar islenmis olup, 47.670 ton A sekeri ve 6.443 ton C sekeri olmak (izere toplam 54.113 ton kristal seker
Uretilmistir.

CVKMD: Sarialan Altin isletmesi kapsaminda “Maden Ocagi Kapasite Artisi, Cevher Zenginlestirme ve Atik Depolama Tesisi” projesine
iliskin verilen ‘CED Olumlu’ kararinin Balikesir 2. idare Mahkemesince iptaline dair karar, Danistay 4. Dairesi tarafindan hukuka aykiri
bulunarak bozulmus ve dava kesin olarak reddedilmis olup, bdylece s6z konusu projeye iligkin hukuki stireg Sirketimiz lehine sonuglanmis
ve konsantre cevher Uretimine yonelik herhangi bir hukuki engel kalmamistir.

KLYPV: Cikarilmis sermayesinin %88,74’(ine ve toplam oy haklarinin %93,56’sina dolayli olarak sahip olan Kalyon insaat’in kismi
béliinmesi sonucunda bu paylar kiil halinde Kalyon Altyapr'ya devredilmis olup, dolayli pay sahipligi Kalyon insaat’tan Kalyon Altyapr’ya
gecmistir.

ALFAS: Ecogreen Elektrik Enerji Uretim A.S. firmasindan, giines paneli satisina ydnelik KDV dahil yaklasik 16.000.000 USD (Onaltimilyon
ABD Dolari) tutarinda yeni bir siparis almistir.

OZATD: Yurt disinda mukim iki firma ile 3.700.000,00 USD tutarinda (yaklasik 160.150.430,00 TL, 20.01.2026 TCMB déviz satis kuru
alinmistir) tic Adet Gemi Tamir Bakim ve Onarim s6zlesmesi imzalanmistir.
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Yasal Uyari

Bu icerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir.
Yatirim kararlari kisisel risk ve tercihlere gére verilmelidir. Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan 6nce
kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari énemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan
islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan Destek Yatirrm Menkul Degerler A.S., bagh kuruluslar, calisanlari ve
danismanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler guvenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik
garanti edilmemektedir. Destek Yatirim adina sizinle iletisime gegen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz
Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri Gzerinden higbir sekilde bilgi talep etmez, nakit yatirma veya ¢ekme islemlerine
yonlendirmez. Tim resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi Gzerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar,
portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile mugsteri arasinda imzalanacak sozlesme gercevesinde, kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirrm karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu icerikte yer alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya
dolayh zararlardan, kar yoksunlugundan veya lglnci kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler A.S. hicbir
sekilde sorumlu degildir.

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktorii
arastirma@destekyatirim.com
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