Glinliik Bililten

D DestekYatirim

TCMB, diin 2026 Yili Para Politikasi metnini agikladi. Buna gore, Para Politikasi
Kurulu toplantilarinin ilk Ggt 22 Ocak, 12 Mart ve 22 Nisan tarihlerinde
yapilacak; yilin ilk enflasyon raporu ise 12 Subat tarihinde agiklanacak.
Metinde genel olarak bir 6nceki yila benzer mesajlar korunurken, mevduatin
TL cinsi olmasinin 6nceliklendiren politika durusunun devam edecegi; kredi
buyume sinirlarinin yil igcinde gbzden gecirilebilecegi ve mevcut kur
politikasinin devam edecegi vurgulandi. TCMB, APi portféyiinii desteklemek
icin 2026 yilinda 255 milyar TL tahvil alimi gergeklestirecek; bu miktar bilango
blyliklGagi ile uyumlu gorinirken, tahvil piyasasinda bir belirgin bir etki
yapmasi beklenmiyor.

Cuma glinii ABD hisse senetleri, tatil donemine 6zgi disik islem hacmi
altinda tarihi zirvelere yakin seviyelerde dalgali bir seyir izledi. Degerli
metaller tarafinda ise altin, gimis ve platin yeni tarihi zirvelerine yikseldi.
GUmis, bu sabah 84 dolar seviyesine degdikten sonra 80 dolar civarinda islem
goruyor.

Bu hafta yurtiginde, Sali glini Aralik ayr ekonomik giiven endeksi ve Kasim
issizlik orani, Carsamba glinli Kasim ayi dis ticaret, Cuma giinii ise Aralik imalat
PMI verilerini izliyoruz. Yurt disinda, bugiin ABD’de bekleyen konut satislari,
Sali giini ABD’de konut fiyat endeksi ve FOMC toplanti tutanaklari, Cuma
giinii Almanya, Euro Bélgesi, ingiltere ve ABD’de imalat PMI verilerini takip
ediyoruz.

TCMB, 2026 Para Politikasi metnini agikladi. TCMB, metin ile birlikte, 2026
yilinda gergeklestirilecek 8 PPK toplanti tarihine ek olarak 2027 yilinin ilk
yarisinda gerceklestirilecek 4 PPK toplantisinin tarihlerini agikladi. TCMB, 2026
yilinda mevduatin TL cinsinden ve yurt disi bor¢glanmanin uzun vadeli olmasini
onceliklendiren politika cercevesinin siirdlrllecegini belirtirken, kredi
bliylimesinin ve kompozisyonunun dezenflasyon siirecini destekleyici bir
cercevede olusacagini ve kredi bliyiime sinirlari ve istisnalarin yil icinde gézden
gecirilecegini tekrarladi. Gegen yilki metinde “2025 yilinda dalgali doviz kuru
rejimi stirdirilecek ve doviz kurlari, serbest piyasa kosullarinda, arz ve talep
dengesine gére olusmaya devam edecektir.” ifadesi bu yil “2026 yilinda
mevcut kur rejimi sirdarilecektir.” seklinde degistirildi. Diger taraftan, TCMB
2026 yilinda APi portféyiini desteklemek amaciyla ne kadar tahvil alimi
planladigini agikladi. Buna gore, mevcut durumda 262,3 milyar TL olan toplam
AP portféyiiniin 67,7 milyar TUlik kisminin 2026 yilinda itfa olacags; ilave alim
secenegi sakh kalmak kaydiyla 2026 yilinda TCMB APi portféy biyiiklGgiiniin
nominal 450 milyar TL olarak hedeflendigini duyurdu. Buna gore, TCMB 2026
yilinda yaklasik 255 milyar TL tutarinda DIBS alimi gergeklestirmis olacak.

Aralik ayi medyan TUFE tahmini %0,9 oldu. Matriks Haber tarafindan
diizenlenen 21 banka ve araci kurumun katildigi ankete gore, Aralik ayi TUFE
medyan tahmini %0,94 olarak gercgeklesti. Bu aylk artis, yillik enflasyonun
Kasim’da %31,1 seviyesinden %30,96 seviyesine gerileyecegine isaret ediyor.
Ankette en yiksek tahmin %1,20 ve en dusiik tahmin %0,49 olurken, yillik
tahminler %32,0 ile %30,0 araliginda dagildi. Aralik ay1 enflasyon verisi 5 Ocak
Pazartesi glini aciklaniyor.
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LS Kapanis  Giin. Deg.%
BIST 100 11.294 -0,37
BIST Banka 16.208 -0,91
BIST Sinai 14.193 -0,48
VIOP Kapanis  Giin. Deg.%
XUO030 Aralik 12.319 -0,54
XU030 Subat 12.879 -0,57
Dolar/TL Aralik 42,99 -0,01
Para Piyasalari Son Giin. Deg.%
Dolar/TL 42,90 0,13
Euro/TL 50,46 -0,18
TLREF 37,87% 0,14
2 Yilhik Tahvil 37,51% -0,77
10 Yilhk Tahvil 29,65% -0,87
Yurt Disi Borsalar Kapanis  Giin. Deg.%
DOW JONES 48.711 -0,04
S&P 500 6.930 -0,03
NASDAQ 25.644 -0,05
DAX 24.340 0,23
Pariteler Son Giin. Deg.%
EUR/USD 1,1775 -0,03
USsD/JPY 156,49 0,40
GBP/USD 1,3503 0,00
DXY 98,01 0,00
Emtia Piyasalar Son Giin. Deg.%
Altin (Ons) 4.533 1,17
Glmus (Ons) 78,42 9,16
Brent 60,43 -2,28

Makroekonomik Veriler

26-Ara-25 Gerg.  Bek.
CIN Sanayi Kar Artigi Kas 0.1% - 1.9%
29-Ara-25 Saat  Bek.  Onc.

ABD Bekleyen Konut Satis.  Kas 18:00 0.9% 1.9%
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Reel sektor ve hane halkinin enflasyon beklentilerinde iyilesme devam etti. Aralik ayinda reel sektériin 1-yil sonrasi igin
enflasyon beklentisi 90 baz puan disilisle %34,8 seviyesine geriledi; bu seviye, Ocak 2022’den beri en diisiik enflasyon beklentisine
isaret ediyor. Hane halkinin 1-yil sonrasi igin enflasyon beklentisi ise 134 baz puan diserek Ekim 2021’den beri en disik seviye
olan %50,9’a indi. Aralik ay1 ortasinda yayinlanan Piyasa Katilimcilari Anketi’nde ise finans sektoriiniin 1-yil sonrasi enflasyon
tahminlerinin Aralik’ta 14 baz puan disUsle %23,35 seviyesine gerilemisti. Sonug olarak, Aralik ayinda enflasyon beklentilerinde
gozlenen dislis olumlu olmakla birlikte, halen TCMB’nin 2026 yilsonu igin %16 olan ara hedefinden uzak bir seviyede bulunuyor.

2018 yili 6ncesinde, reel sektoriin ve piyasa katihmcilarinin enflasyon beklentileri arasindaki fark yaklasik 1,5 puan iken, hane halki
ile piyasa katiimcilarinin enflasyon beklentileri arasindaki fark yaklasik 15 puan civarinda idi. Hane halki ve reel sektor beklentileri
ile piyasa beklentileri arasindaki fark 2022 yilindan itibaren agildi. Aralik 2025 itibari ile, piyasa katilimcilarinin enflasyon tahminleri
ile reel sektér tahminleri arasindaki fark yaklasik 11 puan ve hane halkinin enflasyon tahminleri arasindaki fark ise yaklasik 27 baz
puan seviyelerine geriledi.

Sektorel Enflasyon Beklentileri
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Kaynak: TCMB

TUSIAD Maliyet Bazh Rekabet Giicii Endeksi (TUSIAD-RGE), 3.ceyrekte rekabet giiciinde sinirl bir iyilesmenin devam ettigine
isaret etti. Rekabet Giicii Endeksi 3.¢eyrekte bir dnceki ceyrege gére %1,5 artti. TUSIAD degerlendirmesinde, bu yiikseliste, rakip
Ulkelerde ABD dolari bazindaki maliyet artislarinin etkili oldugunu; yurt ici maliyetlerin ihmli seyrini siirdiirdiglind; 3.¢eyrekte enerji
disindaki maliyet kalemlerinde artisin rakip ilkelerin altinda gerceklestigini belirtti. isgiicii verimliligi rakip lkelerin Uzerinde
seyretmis olsa da firmalarin rekabet giicii (izerinde belirgin bir etkide bulunmadigini ekledi. TUSIAD- RGE, 3.ceyrekte yillik bazda
%0,3 oraninda azald.

TUSIAD Rekabet Giicii Endeksi
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Kaynak: TUSIAD
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1E3
Yatirim Stratejimiz & podcast icin tiklayin.

ABD borsalari olumlu bir haftayi geride birakti. S&P 500, Dow Jones ve Nasdaq, Noel tatili nedeniyle kisalan haftayi sirasiyla %1,4, %1,2
ve %1,2 artisla tamamladi. Ug endeks de son bes hafta icinde dort kez yiikseldi. S&P 500 ve Dow, sekizinci ayda da yiikselisle
tamamlayacak goriniyor. Yil bagindan bugiine Nasdaq, S&P 500 ve Dow sirasiyla yaklasik %22, %18 ve %15 yiikseldi. Bugilin Kasim ay
bekleyen konut satislari, satin alinabilirlik konusunda zorluklar yasayan konut piyasasindaki gelecekteki satig seviyelerine 11k tutacakken
yarin konut fiyatlari endeksi ile FOMC Aralik ayi toplantisinin tutanaklari izlenecek. Carsamba guinii haftalik issizlik bagvurulari raporu
aciklanacak ve ABD’de tahvil piyasasi o glin erken kapanacak. ABD borsalari Carsamba glinii tam giin islem goriirken, Persembe gini
yeni yil nedeniyle tiim diinya borsalari gibi kapal olacak.

Borsa Istanbul’da islem hacmi son dért haftadir gerilerken, fiyat bandindaki sikisma belirginlesmektedir. BIST 100 Endeksi gecen haftay!
%0,42 oraninda sinirli bir geri gekilme ile tamamlarken, iletisim sektériinde %4,65 ve bankacilik sektoriinde %3,19 dusUsler 6ne gikmistir.
Bankacilik endeksi, haftanin son dort islem giiniinde diisen bir hacimle geri ¢ekilme sergilemistir. Noel tatili sonrasinda Cuma glinii de
islem hacmi sinirh kalirken, yeni yil tatilleri nedeniyle bu hafta da hacim tarafinda belirgin bir degisim beklememekteyiz. Piyasalarin
odaginda 6niimiizdeki dénemde Aralik ayt TUFE verileri ile Ocak ayinda agiklanmasi beklenen kredi derecelendirme kuruluslarinin not
kararlari yer alacaktir. Bugiin bankacilik endeksinin son dort giinlilk diislisiin ardindan tepki vermesini ve endeks agirligi yiiksek
hisselerin katkisiyla BIST 100’iin 11.300 seviyesi lizerinde dengelenmesini beklemekteyiz.

Giinliik Hisse Onerileri

Hisse Son Alm Aralik Satim Aralik Stop-loss
A1CAP 10,72 10,45 -10,75 11,32 -11,59 9,96
AKBNK 69,25 68,6 -69,35 70,75-71,4 66,55
ISMEN 40,78 40,46 -40,78 41,44 -41,78 39,50
YKBNK 35,18 34,66 -35,32 36,48 -36,98 33,70

BIST100 ve VIOP Teknik Analiz Biiltenimiz igin tiklayiniz.

Bankacilik endeksinde son (g glinlik distsin ardindan bugin tepki alimlarinin 6ne ¢ikmasini bekliyoruz. Akbank ve Yapi Kredi
Bankasi'ni; BDDK’nin enflasyon muhasebesine iliskin karari sonrasinda araci kurumlara yonelik beklentilerin gliclenebilecegi 6ngorisiyle
is Menkul Degerler ve A1 Capital hisselerini giinliik dnerilerimize ekliyoruz.

Sirket Haberleri

EKGYO: TOKi ile yapilan anlasma kapsaminda; Basaksehir ve Tuzla ilgelerinde yer alan toplam yaklasik 587.000 m? yiizélgiimiine sahip
arsa portfoyi 18.020.000.000 TL (KDV harig) bedel Gzerinden, Bakirkoy ilgesi Zeytinlik Mahallesi’'nde bulunan toplam yaklasik 130.000
m? buyikligindeki tasinmazlar ise ekonomik dmriini tamamlamis ve afet riski tasiyan mevcut yapi stokunun yenilenmesi amaciyla,
15.000.000.000 TL tutarindaki nakit akisi planlamasi dikkate alinarak satin alinmistir. Portféy genislemesinin finansmaninda kullaniimak
lizere, 4.000.000.000 TL tutarinda uzun vadeli finansman kaynagi temin edilmistir. Ayrica, iller Bankasi A.S. arasinda imzalanan is Birligi
Protokolii kapsaminda izmir Bayrakh 1. Etap’ta gelistirilecek “Arsa Satisi Karsiligi Gelir Paylagimi isi” ihalesinin 26.12.2025 tarihli 2.
oturumunda, 6.161.061.000 TL toplam satis geliri, %40 sirket payi ve 2.464.424.400 TL tutarinda sirket payi geliri iceren en yiksek teklif
alinmis olup, tekliflerin degerlendirme siireci devam etmektedir.

SANFM: Savunma sanayine yonelik hassas ekipmanlarin sevkiyatinda kullanilan 6zel ambalaj malzemeleri alanindaki ¢alismalarini
sonuglandirarak ilgili projelerde yer almaya baslamistir.

SISE: Sisecam Investment B.V.’nin Icron Teknoloji Bilisim A.S.’"de ki payr 4.003.000 USD tutarinda gergeklestirilecek sermaye artisi
sonrasinda devralinan hisseler dahil %31,78’e yiikselecektir.

TRILC: Tirkmenistan Saglik ve ilac Sanayi Bakanligi ile Turk ilac ve Serum Sanayi A.S. arasinda 4.994.137,50 USD tutarinda serum ve ilag
alimina iliskin s6zlesme imzalanmis olup, 2026 yili Subat ayina kadar tamamlanmasi planlanmaktadir.

SMRTG: Yurt icinde yerlesik iki kurumsal firmaya KDV hari¢ toplam 4.912.072 ABD dolari tutarinda TOPCON gilines hiicresi satisl
gerceklestirmis olup, kendi panel Gretimi disindaki firmalara yonelik bu hammadde satislari ve BOM (diger malzemeler) faaliyetlerini
artirarak ilave ciro ve karlilik yaratmayi hedeflemektedir.
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Yasal Uyari

Bu icerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir.
Yatirim kararlari kisisel risk ve tercihlere gore verilmelidir. Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan 6nce
kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari 6nemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan
islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan Destek Yatirrm Menkul Degerler A.S., bagh kuruluslar, galisanlari ve
danismanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler giivenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik
garanti edilmemektedir. Destek Yatirim adina sizinle iletisime gegen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz
Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri lizerinden higbir sekilde bilgi talep etmez, nakit yatirma veya ¢ekme islemlerine
yonlendirmez. Tum resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi Gizerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar,
portféy yonetim sirketleri, yatinm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak sézlesme cercevesinde, kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu icerikte yer alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya
dolayh zararlardan, kar yoksunlugundan veya liclinci kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler A.S. higbir
sekilde sorumlu degildir.

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktorii
arastirma@destekyatirim.com
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