Glinliik Bililten

D DestekYatirim

Din agiklanan Aralik ayi enflasyon rakamlari beklentilere paralel agiklanirken,
2025 yilsonu enflasyonu %30,9 ile TCMB’nin Kasim ayi Enflasyon Raporu’nda
revize ettigi %31-33 tahmin araliginin alt bandina yakin gergeklesti. Veri,
enflasyonun ana egiliminde iyilesmenin devam ettigini gosterirken, 22 Ocak
tarihinde TCMB'nin 150 baz puan faiz indirimi beklentimizi destekliyor. Ancak
enflasyon egiliminin halen 2026 yilsonu icin %16 olan ara hedefin lizerinde
seyrettigini ve hizmet enflasyonunda yapiskanligin énemli bir risk olarak
devam ettiginin altini giziyoruz. 2026 yilsonu igin enflasyon tahminimiz %23
seviyesinde bulunurken, politika faizinin kademli olarak %28 seviyesine
gerilemesini bekliyoruz.

Din BIST 100 %1,8 artisla giini tamamladi; 2-yilhik tahvilin bilesik faizi 8 baz
puan artarak %36,64 ve 10-yilhk tahvil faizi 26 baz puan artarak %29,00
seviyesine yukseldi.

ABD hisseleri teknoloji hisseleri onciiliigiinde yiikseldi. S&P 500 Endeksi
%0,8, Dow Jones %1,2 ve Nasdaq Composite %0,7 artis kaydetti. Brent petrol,
jeopolitik gelismeler ile diin %1,7 yiikseldikten sonra bu sabah 61,6 dolar
seviyesinden islem gorlyor. Altin, diin %2,7 artigin ardindan, bu sabah %0,5
artisla 4.470 dolar seviyelerinden islem goriyor. Gimus, ise bu sabah 78,8
dolar seviyesinde, gegen hafta Cuma giinli kapanis seviyesinin yaklasik %8
tizerinde bulunuyor.

Bugiin saat 16:00’da TUIK’in mevsimsellikten arindirilmis TUFE ve 18:00’de
TCMB'nin Aralik ay1 enflasyon degerlendirmesini, ve Aralik ayi reel doviz kuru
endeksini takip ediyoruz. Yurtdisinda ise, Almanya, Euro Bolgesi ve ABD’de
hizmet ve bilesik PMI verileriniz izliyoruz.

TCMB giinliik bilango verilerine gore, 2 Ocak ile biten haftada brit rezervlerin
5,5 milyar dolar azaldigi hesaplaniyor. 26 Aralik- 2 Ocak haftasinda, altin
fiyatlarindaki diist briit rezervleri 2,5 milyar dolar azaltici etki yapti. Ayni hafta,
Net Uluslararasi Rezerv 3,5 milyar dolar geriledi. Bankalar ile yapilan swap
islemleri, hazine mevduati ve altin fiyat etkisi disarida birakildiginda, TCMB net
rezerv pozisyonun bir dnceki hafta gére yaklasik 4 milyar dolar dists gosterdigi
goriltyor.

Hazine, diin iki ihalede 78 milyar TL borg¢landi. Hazine, diin gergeklestirdigi 12
ay vadeli (6 Ocak 2027) kuponsuz devlet tahvili ihalesinde %36,64 ortalama
bilesik faiz ile 46,3 milyar TL ve 4 yil vadeli (2 Ocak 2030) degisken faizli devlet
tahvili ihalesinde donemsel ortalama %19,49 faiz ile 31,5 milyar TL borglandi.
Bugtin ise 2 yil vadeli (5 Ocak 2028) kira sertifikasi ve 5 yil vadeli (2 Ekim 2030)
sabit kuponlu devlet tahvili ihaleleri gerceklestirecek. Hazine, Ocak ayinda
613,3 milyar TL tutarinda yUkll i¢ borg servisi gerceklestirirken, ay boyunca 10
ihrac ile toplam 487,7 milyar TL i¢ bor¢glanma planlyor.

Aralik ay1 Reel Efektif Doviz Kuru bugiin agiklaniyor. Tirk Lirasi’nin Aralik
ayinda doviz sepetine gore yaklasik %1,5 nominal deger kaybetmesi ve aylik
tiiketici enflasyonun %0,89 olarak agiklanmasinin ardindan, Aralik’ta TL'nin
reel olarak hafif deger kaybettigini ve REDK endeksinin 71,2-71,4 seviyesine
geriledigini tahmin ediyoruz.
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LS Kapanis  Giin. Deg.%
BIST 100 11.702 1,77
BIST Banka 17.265 0,12
BIST Sinai 14.409 1,26
VIOP Kapanis  Giin. Deg.%
XU030 Subat 13.331 1,83
XUO030 Nisan 13.829 2,01
Dolar/TL Ocak 43,86 -0,09
Para Piyasalari Son Giin. Deg.%
Dolar/TL 43,11 -0,02
Euro/TL 50,18 0,06
TLREF 37,80% 0,13
2 Yillik Tahvil 36,67% -0,19
10 Yillik Tahvil 29,00% 0,90
Yurt Disi Borsalar Kapanis  Giin. Deg.%
DOW JONES 48.977 1,23
S&P 500 6.902 0,64
NASDAQ 25.401 0,77
DAX 24.856 1,29
Pariteler Son Giin. Deg.%
EUR/USD 1,1727 0,08
usD/IPY 156,14 -0,47
GBP/USD 1,3544 0,65
DXY 98,26 0,00
Emtia Piyasalar Son Giin. Deg.%
Altin (Ons) 4.442 2,49
Glmus (Ons) 76,25 5,09
Brent 61,67 1,51

Makroekonomik Veriler

5-Oca-26 Ger¢. Bek. Onc.
TR TUFE, yillik Ara 30.9% 31.0% 31.1%
TR UFE, yillik Ara 27.7% - 27.2%

ABD ISM imalat Endeksi Ara 479 484 482

5-Oca-26 Saat Bek. Onc.

TR Reel Efektif Déviz Kuru Ara 10:00 S 71.8
ALM Hizmet PMI Endeksi Ara 11:55 52.6  53.0
ALM  TUFE, yillik Ara 16:00 2.0% 2.3%

AB  Hizmet PMI Endeksi Ara 12:00 52.6 53.6
ABD Hizmet PMI Endeksi Ara 1745 529 54.1
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Aralik ayinda tiiketici enflasyonu beklentilere paralel %0,89 artarken, 2025 yilsonu enflasyonu %30,9 olarak gergeklesti. Aralik
ayina iliskin ortalama piyasa tahmini %0,94 iken, tahminler %0,5-1,2 arasinda degisiyordu. Aralik ayi enflasyon verisi, gegen yil
Aralik ayinda kaydedilen %1,03 artigin altinda kalirken, yillik enflasyon Kasim’da %31,1’den 2025 yilsonu itibari ile %30,9’a geriledi.
Gida ve alkolsiiz icecekler grubunda aylik fiyat artisi %1,99 artarken, manset enflasyonu 0,48 puan yukari ¢ekti. Ozellikle, et ve balik
gibi islenmemis gida fiyatlarinda artis dikkat ¢ekti. Diger taraftan, ¢ekirdek C endeksinde aylik artis %0,61 ile sinirh kalirken, yillik
cekirdek enflasyon %31,1’e geriledi. Turk Lirasi’nin istikrarli seyri, 6zellikle mal fiyatlarina olumlu yansimaya devam etti. Enerji ve
gida hari¢ mal fiyatlari Aralik’ta %0,36 artarken, yillik artisi %19,6 oldu. Aralik’ta kira artis hizi yavaglamaya devam ederken, diger
hizmet kalemlerinde iyilegme egiliminin yavasladigi goruldi. Yillik hizmet enflasyonu, %44,2’den %44,0’e sinirl bir diists kaydetti.

Kasim ayinda mevsimsellikten arindirilmis artislar manset TUFE igin %1,5 ve C endeksi igin %2,1 diizeyinde olusmustu. Aralik ay igin
hesaplamalar, mevsimsellikten arindiriimis ve ¢ekirdek enflasyonun %2’nin altinda gergeklesecegini; ve Aralik ayinda enflasyonun
ana egiliminde iyilesmenin devam ettigini ima ediyor. TUIK mevsimsellikten arindirilmis verileri 6 Ocak saat 16:00 ve TCMB Enflasyon
degerlendirme notunu 6 Ocak saat 18:00’de agiklayacak.

Enflasyon ana egiliminin halen TCMB’nin 2026 yilsonu ara hedefi olan %16 ve tahmin araligi olan %13-19 bandinin uzaginda olmasina
ragmen iyilesmeye devam etmesi ve bazi vergi ve Ucretlerin degerleme orani altinda belirlenmesi gibi 6nlemlerin hayata
gecirilmesinin Ocak ayi enflasyon beklentilerini sinirlayacagi varsayimi ile, TCMB’nin Ocak toplantisinda 150 baz puan faiz indirim
olasihigini yiksek degerlendiriyoruz. 2026 yilsonu igin enflasyon tahminimiz %23,0 ve politika faizi tahminimiz %28 seviyesinde

bulunuyor.
Tiiketici Enflasyonu, yillik Enflasyon, % Aylik Yilhk Yillk
Ara 2025| Ara 2025 Kas 2025
90% TUFE 0.89 30.9 31.1
0% Enerji -0.08 35.1 36.1
0% Gu‘ja ve alkolsuz igecekler 1.99 28.3 27.4
o !slenmem|§ gida 2.64 215 19.4
o Islenmis gida 1.47 343 34.6
b
. Enerji ve gida digi mallar 0.36 19.6 20.3
40% .
Hizmet 0.89 44.0 44.2
30% .
Kira 1.65 61.6 63.6
20%
Lokanta-Oteller 1.51 34.1 33.9
10% Ulastirma Hizmetleri -2.66 43.8 43.2
2021 2022 2023 2024 2025 . X
Haberlesme Hizmetleri 3.63 25.0 22.4
) —TUFE Gekirdek TUFE-C Cekirdek TUFE-C 0.63 31.1 31.7
Kaynak: TUIK
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Yatirim Stratejimiz ‘.s.’l

|
Podcast icin tiklayin.

ABD’nin Venezuela lideri Nicolas Maduro’yu yakalamasi ve Baskan Donald Trump’in Amerikan eneriji sirketlerini Venezuela’ya blyik
yatirimlar yapmaya ¢agirmasinin destekledigi kiiresel risk istahiyla ABD endeksleri ylikseldi, Dow Jones Sanayi Endeksi ise tim zamanlarin
en yiksek seviyesine ulasti. Dow Jones %1,2, Nasdaq %0,7 ve S&P 500 endeksi %0,6 yiikseldi. ABD Baskan’t Donald Trump’in
Venezuela’nin petrol sahalarinin kontroliiniin ABD’de oldugunu ifade etmesi, 6zellikle rafineri ve enerji hisselerinde sert alimlari
beraberinde getirdi. ABD ham petrol gostergesi olan Bati Teksas tipi ham petrol vadeli islemleri %1,6 artisla varil basina 58,25 dolara
yukselirken, Venezuela’da faaliyet gosteren tek ABD merkezli petrol sirketi olan Chevron hisseleri yaklasik %5,1 deger kazanarak Dow
Jones’ta kirilan rekora 6nculik etti; petrol sahasi hizmetleri, rafineri ve eneriji sirketlerinde de glicli yikselisler izlenirken Schlumberger
%12, Halliburton %11, Valero Energy %10, Phillips 66 %7,5 ve Marathon Petroleum %7 artis kaydetti. S&P500’de de enerji sirketleri
yukselise katki saglarken, AMD ve Nvidia hisseleri sirasiyla %1,1 ve %0,4 geriledi. Venezuela’da yasananlar risk alma istahini
degistirmedi; petrol, enerji ve bankacilik gibi dongiisel olan hisselere olan ilgiyi artirdi.

Borsa istanbul yeni yila giiclii bir baslangic yapti. BIST 100 endeksi, yilin ilk iki islem giiniinde %3,91 yiikselerek tiim zamanlarin en yiiksek
seviyesine ulasirken, islem hacmi ve alimlar agirlikli olarak BIST 30 hisselerinde yogunlasti. MSCI Gelismekte Olan Ulkeler Endeksi’nin de
rekor kirdigi bu dénemde, Borsa istanbul’'un rekorlara eslik etmesi, yeni yil itibariyla kiiresel piyasalardaki risk alma istahindan
faydalanabilecegine isaret ediyor. Ayrica, yiiksek reel faiz doneminde yurtdisi borsalara kiyasla belirgin sekilde negatif ayrisarak geride
kalinmis olmasi, Latin Amerika’da siyasi ve jeopolitik belirsizlikler yabanci yatirnmci ilgisini daha fazla artirabilir. Nitekim yurtdisi
yerlesiklerin Aralik ayinda 818 milyon dolar tutarinda net alim gergeklestirmis olmasi, bu olasiligi giclendirmektedir. Dolar bazinda uzun
vadeli dugen kanalin kirilmasiyla birlikte, uzun suredir devam eden baski ortadan kalkmistir. Endeks agirligi yiiksek hisselerdeki alimlarin
etkisiyle, kisa vadede 12.000 ve 12.250 seviyeleri hedeflenmektedir.

Glinliik Hisse Onerileri

Hisse Son Alm Arahk Satim Aralik Stop-loss
GARAN 148,30 147 -148,9 152,2 -153,6 143,20
KCHOL 179,80 176,1-178,2 184 -187,7 173,90
TUPRS 192,90 188,4 -190,7 197,5-202 186,40
YKBNK 38,24 37,78 -38,18 39,06 -39,54 36,72

BIST100 ve VIOP Teknik Analiz Biiltenimiz igin tiklayiniz.

Yabanci alimlarinin biyiik olgekli hisselere ilgiyi artirmasini bekliyoruz. Bu gcercevede; Garanti BBVA, Yapi Kredi Bankasi, Kog Holding ve
Tiipras’i glinlik hisse dnerilerimiz arasinda yer veriyoruz.

Sirket Haberleri

MGROS: Aralik ayinda 8 Migros, 4 Migros Jet ve 7 Macrocenter olmak lizere toplam 19 yeni magaza ile 2 dagitim merkezini hizmete
acarken, 31 Aralik 2025 itibariyla toplam magaza sayisini 3.792’ye, online hizmet veren magaza sayisini 2.103’e yikseltmis; toplam net
satis alanini ise 2024 yil sonuna gore %2,8 artirarak 2,089 milyon metrekareye ulastirmistir.

THYAO: Thai Airways ile istanbul-Bangkok-istanbul hattinda gelir paylasim modeli kapsaminda imzalanan Ortak is Anlasmasi’na Rekabet
Kurumu tarafindan 3 yil (+2 yil opsiyonel) siireyle bireysel muafiyet taninmis olup, anlasma muafiyete konu sartlarda mutabik kalinmasini
takiben uygulamaya alinacaktir.

SMRTG: Yurt icinde yerlesik bir enerji sirketine KDV hari¢ 5.581.810 ABD dolari tutarinda TOPCON glines hiicresi satisI gerceklestirerek,
kendi panelleri disinda Gglinci taraflarin kullanimina yonelik ilk hammadde satisini yapmis olup, bundan sonra giines hiicresi ve panel
Uretiminde kullanilan BOM satislarini artirarak yurt icinde ve kiiresel dlgekte ilave ciro ve karlilik hedeflemektedir.

CANTE: ABD Florida merkezli bagh ortakhgi Denarius Pumping Services LLC’'nin Venezuela’daki istiraki Denarius Pumping CA’nin petrol
¢ikarma hizmetleri kapsaminda, Venezuela’da son donemde ABD ile uyumlu politikalarin 6ne g¢ikmasi ve uluslararasi enerji sirketlerini
destekleyici bir operasyonel ortamin olusmasina yonelik beklentiler dogrultusunda, is ortagi Chevron’un faaliyet hacmini artirabilecegi
ve bu cergevede 2025 yilinda lisans iptal siireci nedeniyle yavaslayan faaliyetlerin mevcut is birligi ve saha deneyimi dikkate alinarak
yeniden degerlendirilmesinin beklendigi ifade edilmektedir.
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Yasal Uyari

Bu icerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir.
Yatirim kararlari kisisel risk ve tercihlere gére verilmelidir. Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan 6nce
kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari énemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan
islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan Destek Yatirrm Menkul Degerler A.S., bagh kuruluslar, calisanlari ve
danismanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler guvenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik
garanti edilmemektedir. Destek Yatirim adina sizinle iletisime gegen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz
Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri Gzerinden higbir sekilde bilgi talep etmez, nakit yatirma veya ¢ekme islemlerine
yonlendirmez. Tim resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi Gzerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar,
portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile mugsteri arasinda imzalanacak sézlesme cercevesinde, kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirrm karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu igerikte yer alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya
dolayh zararlardan, kar yoksunlugundan veya lglnci kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler A.S. hicbir
sekilde sorumlu degildir.

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktorii
arastirma@destekyatirim.com
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